
Bekendtgørelse om firmapensionskassers indberetning og følsomhedsanalyser1)

I medfør af § 49, stk. 5, § 102, stk. 3, og § 117, stk. 8, i
lov nr. 1703 af 27. december 2018 om firmapensionskasser
fastsættes:

Kapitel 1
Anvendelsesområde

§ 1. Denne bekendtgørelse finder anvendelse på firma‐
pensionskasser omfattet af § 2, stk. 1, i lov om firmapensi‐
onskasser.

Kapitel 2
Regelmæssig tilsynsindberetning

§ 2. Firmapensionskasser skal løbende indberette følgen‐
de oplysninger til Finanstilsynet:
1) Solvensforhold, herunder i form af den opgjorte basi‐

skapital, jf. § 53 i lov om firmapensionskasser og det
opgjorte kapitalkrav, jf. kapitel 9 i lov om firmapensi‐
onskasser.

2) De opgjorte pensionshensættelser, jf. § 51 i lov om fir‐
mapensionskasser.

3) Resultaterne af følsomhedsanalyserne, jf. §§ 3-5.
4) Vurdering af egen risiko, jf. § 7 i bekendtgørelse om le‐

delse og styring af firmapensionskasser.
5) Oplysninger om grænseoverskridende aktiviteter, jf. §

90, stk. 2, i lov om firmapensionskasser.
6) Registrerede aktiver i henhold til bekendtgørelse om

registrering af aktiver i forsikringsselskaber og firma‐
pensionskasser.

Stk. 2. Firmapensionskasser skal foretage de regelmæssi‐
ge tilsynsindberetninger, jf. stk. 1, nr. 1-3, og de regelmæs‐
sige regnskabsindberetninger til Finanstilsynet i overens‐
stemmelse med skemaer og vejledninger hertil udfærdiget af
Finanstilsynet.

Kapitel 3
Følsomhedsanalyser

Metode

§ 3. Firmapensionskassen skal gennemføre følsomheds‐
analyser for både et middel (rødt) og et hårdt scenarie (gult)

for renterisiko, aktiekursrisiko, ejendomsrisiko, råvarerisiko,
landespændsrisiko og valutakursrisiko med henblik på at op‐
gøre effekter på basiskapitalen.

Stk. 2. Firmapensionskassen skal i videst muligt omfang
opgøre følsomhedsanalyserne på grundlag af hver af de un‐
derliggende aktiver i institutter for kollektive investeringer
og andre investeringer pakket som fonde (gennemlysning‐
sprincippet).

Stk. 3. Effekten fra risikomitigerende foranstaltninger skal
indgå i følsomhedsanalysen.

Stk. 4. Firmapensionskassen skal anvende de omhandlede
risikoscenarier i stk. 1 på solvensforhold opgjort den sidste
dag i hvert kvartal.

Risikokategorier

§ 4. Firmapensionskassen skal gennemføre de følsom‐
hedsanalyser, der er nævnt i § 3, for hver af følgende risiko‐
kategorier:
1) Renterisiko.
2) Aktiekursrisiko.
3) Ejendomsrisiko.
4) Råvarerisiko.
5) Landespændsrisiko.
6) Valutakursrisiko.

Stk. 2. Firmapensionskassen skal ved gennemførelse af
følsomhedsanalyserne anvende følgende stress:
1) For renterisici regnes en renteændring på 0,7 pct. i rødt

scenarie og 1 pct. i gult scenarie. Stresset angives som
et positivt antal procentpoint i et rentestigningsscenarie
og som et negativt antal procentpoint i et rentefaldssce‐
narie. Effekten måles på rentebærende fordringer og
pensionshensættelser.

2) For aktierisici udgør stresset et fald i aktiekursen på 12
pct. i rødt scenarie og 30 pct. i gult scenarie.

3) For ejendomsrisici udgør stresset et fald i ejendoms‐
værdierne på 8 pct. i rødt scenarie og 12 pct. i gult sce‐
narie.

4) For råvarerisici udgør stresset et fald i råvareprisen på
18 pct. i rødt scenarie og 45 pct. i gult scenarie.

5) For landespændsrisici, udgør stresset et fald i pct. på
hensættelser og obligationer på henholdsvis 0,144 pct. i
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rødt scenarie og 0,212 i gult scenarie. Landespændsrisi‐
ci skal regnes som parallelforskydningen i de relevante
risikofrie rentekurver målt i procentpoint op eller ned.

6) For valutakursrisici udgør stresset henholdvis Value-at-
Risk 99 pct. og 99,5 pct. på 8 af Finanstilsynets udvalg‐
te valutaer med en given kovariansmatrix i rødt og gult
scenarie, mens øvrige valuta defineres som 8 pct. af
nettobeholdningen i rødt scenarie og 12 pct. af nettobe‐
holdningen i gult scenarie. Valutakursrisici skal kun
regnes i tilfælde af, at nettovalutabeholdningen udgør
over 10 pct. af den samlede balance.

7) For finansielle instrumenter relateret til renter udgør
stresset ændringen i markedsværdien forårsaget af de
renteændringer, der er forudsat i stk. 2, nr. 1.

8) For finansielle instrumenter relateret til aktiver udgør
stresset ændringen i markedsværdien som følge af det
aktiekursfald, der er forudsat i stk. 2, nr. 2.

9) For finansielle instrumenter relateret til råvarer udgør
stresset ændringen i markedsværdien som følge af det
fald i råvareindeksobligationerne, der er forudsat i stk.
2, nr. 4.

Beregningsmetode

§ 5. Firmapensionskassen skal opgøre den samlede effekt
af de stress på basiskapitalen, der er nævnt i § 4.

Stk. 2. Firmapensionskassen skal opgøre effekterne på ba‐
siskapitalen for både det røde og det gule risikoscenarie, jf.
§ 4.

Stk. 3. Firmapensionskassen skal opgøre effekten ved bå‐
de en rentestigning og et rentefald i både gult og rødt risiko‐
scenarie. Det rentescenarie, der forårsager det største netto‐
tab på aktiver og passiver af en rentestigning eller et rente‐
fald, udgør det værste rentescenarie under trafiklysopgørel‐
sen.

Stk. 4. Firmapensionskassens overdækning i trafiklysop‐
gørelsen for både gult og rødt risikoscenarie opgøres ved, at
basiskapitalen efter indregning af risikoscenariet ved værste
rentescenarie fratrækkes forskellen mellem solvenskravet
efter indregning af værste rentescenarie og et beløb svarende
til tre procent af pensionshensættelserne efter indregning af
værste rentescenarie.

Stk. 5. Hvis overdækningen er negativ i rødt risikoscena‐
rie, er virksomheden i rødt lys. Hvis virksomheden har posi‐
tiv overdækning i rødt risikoscenarie og negativ i gult risi‐

koscenarie, er den i gult lys. Hvis overdækning er positiv i
begge risikoscenarier, er virksomheden i grønt lys.

Stk. 6. En firmapensionskasses risikojusterede solvens‐
grad opgøres ved, at basiskapitalen opgjort før risikoscenari‐
et divideres med summen af forskellen mellem solvenskra‐
vet med indregning af værste rentescenarie og et beløb sva‐
rende til tre procent af pensionshensættelserne med indreg‐
ning af værste rentescenarie og forskellen mellem basiskapi‐
talen før indregning af et risikoscenarie og basiskapitalen
med indregning af det værste rentescenarie.

Kapitel 4
Frister

§ 6. Oplysninger om grænseoverskridende tjenesteydel‐
sesvirksomhed, jf. § 2, stk. 1, nr. 5, skal indberettes til Fi‐
nanstilsynet senest to uger efter udgangen af regnskabsåret.

Stk. 2. Resultaterne af følsomhedsanalyserne, jf. kapitel 3,
opgjort ultimo kvartalet skal indberettes til Finanstilsynet
senest fire uger efter hvert kvartals udløb.

Stk. 3. Oplysninger om solvensforhold, herunder basiska‐
pital og kapitalkrav, jf. § 2, stk. 1, nr. 1, oplysninger om og
opgørelse af pensionshensættelserne, jf. § 2, stk. 1, nr. 2, og
de regelmæssige regnskabsindberetninger, jf. § 2, stk. 2, op‐
gjort ultimo året skal indberettes til Finanstilsynet senest 14
uger efter udgangen af regnskabsåret.

Stk. 4. Firmapensionskassens vurdering af egen risiko, jf.
§ 2, stk. 1, nr. 4, skal indberettes til Finanstilsynet mindst
hvert tredje år og efter enhver væsentlig ændring i firmapen‐
sionskassens risikoprofil. Vurderingen af egen risiko skal
indberettes senest to uger efter bestyrelsens godkendelse, jf.
§ 7 i bekendtgørelse om ledelse og styring af firmapensions‐
kasser.

Kapitel 5
Straffebestemmelser

§ 7. Overtrædelse af § 2 og § 6 straffes med bøde.
Stk. 2. Der kan pålægges selskaber m.v. (juridiske perso‐

ner) strafansvar efter reglerne i straffelovens kapitel 5.

Kapitel 6
Ikrafttrædelse

§ 8. Bekendtgørelsen træder i kraft den 13. januar 2019.

Finanstilsynet, den 4. januar 2019

JESPER BERG

/ Line Bergmann
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