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Bekendtgarelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning
og indlgsning af andele i danske UCITS

I medfar af § 73, stk. 3, § 74, stk. 7, og § 190, stk. 4, i lov
om investeringsforeninger m.v., jf. lovbekendtggrelse nr.
1154 af 19. september 2018, fastsattes:

Anvendelsesomrade og definitioner

§ 1. Bekendtggrelsen finder anvendelse pé investerings-
foreninger, SIKAV’er og verdipapirfonde (i det falgende
benavnt "danske UCITS”).

Stk. 2. Bestyrelsen omtalt i § 6, stk. 2, skal forstds som
bestyrelsen for en investeringsforening, en SIKAV, eller for
det investeringsforvaltningsselskab eller administrationssel-
skab, der administrerer en veerdipapirfond.

Beregning af indre veerdi pr. andel

8 2. En dansk UCITS’ vedtegter eller fondsbestemmelser
skal indeholde bestemmelser om, hvorvidt en afdelings
emissions- og indlgsningspriser skal beregnes efter prisme-
todeni §4,85eller § 6.

Stk. 2. En dansk UCITS skal i sit prospekt for den danske
UCITS eller en afdeling og i sit salgsmateriale for den dan-
ske UCITS, afdelingen eller andelsklassen angive, hvilken
metode den benytter til beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser samt eventuelle opggrelsestidspunkter, jf. §88 5
0g 6.

Stk. 3. Hvis andelene i en afdeling eller andelsklasse er
optaget til handel pa et reguleret marked, skal afdelingen be-
nytte dobbeltprismetoden, jf. § 4, ved beregningen af emis-
sions- og indlgsningspriser.

Stk. 4. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes
ved at dividere formuens verdi pd opgerelsestidspunktet
med antallet af tegnede andele i afdelingen.

Stk. 5. Den indre veerdi for en andelsklasses andele bereg-
nes ved at dividere den del af afdelingens formue, som pa
opggrelsestidspunktet svarer til den del af fellesportefaljen,
som andelsklassen oppeberer afkast af, korrigeret for even-
tuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahvi-
ler andelsklassen, med antallet af tegnede andele i andels-
klassen.

Krav til master- og feederinstitutter

8 3. Danske UCITS, der er struktureret som et master- el-
ler feederinstitut, skal sammen med de gvrige institutter i
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samme masterfeeder-struktur koordinere det tidspunkt, hvor
de beregner og offentligger den indre vaerdi af deres andele.
Dette skal gares med henblik pa at undga, at de forskelle i
institutternes indre veerdi, som skyldes forskellige offentlig-
garelsestidspunkter af den indre veerdi i institutterne, kan
udnyttes.

Dobbeltprismetoden

8§ 4. Efter dobbeltprismetoden skal en dansk UCITS fast-
seette emissionsprisen til den indre vaerdi opgjort pa emissi-
onstidspunktet efter ssmme principper, som anvendes i ars-
rapporten, med tilleeg af et belgb til dekning af udgifter ved
kab af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostnin-
ger ved emissionen.

Stk. 2. Efter dobbeltprismetoden skal en dansk UCITS
fastseette indlgsningsprisen til den indre verdi opgjort pa
indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anven-
des i arsrapporten, med fradrag af et belgb til dekning af ud-
gifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige
omkostninger ved indlgsningen.

Enkeltprismetoden

8 5. Efter enkeltprismetoden skal en dansk UCITS fast-
sette et eller flere tidspunkter for opgarelse af veerdien af
andele i en afdeling eller andelsklasse. Til afregning af an-
modninger om emission og indlgsning af andele skal den
danske UCITS fastsztte emissionsprisen og indlgsningspri-
sen til indre veerdi pa det farstkommende opggrelsestids-
punkt opgjort efter samme principper, som anvendes i ars-
rapporten.

Modificeret enkeltprismetode

§ 6. Efter den modificerede enkeltprismetode skal en
dansk UCITS fastsette et eller flere tidspunkter for opgarel-
se af veerdien af andele i en afdeling eller andelsklasse. Til
afregning af anmodninger om emission og indlgsning af an-
dele, skal den danske UCITS fastsaette emissionsprisen og
indlgsningsprisen med udgangspunkt i indre verdi pa det
farstkommende opggrelsestidspunkt opgjort efter samme
principper, som anvendes i arsrapporten.

Stk. 2. Hvis periodens nettoemissioner overstiger et antal
andele eller en procentandel af formuen, som er fastsat af

CQ000934



26. august 2019.

bestyrelsen, skal den danske UCITS fastsette emissionspri-
sen til den indre veerdi, jf. § 2, stk. 4, tillagt et gebyr til deek-
ning af handelsomkostninger.

Stk. 3. Hvis periodens nettoindlgsninger overstiger et an-
tal andele eller en procentandel af formuen, som er fastsat af
bestyrelsen, skal den danske UCITS fastsette indlgsnings-
prisen til den indre veerdi, jf. § 2, stk. 4, fratrukket et gebyr
til deekning af handelsomkostninger.

Stk. 4. Den danske UCITS’ bestyrelse skal fastleegge star-
relsen af gebyret naevnt i stk. 2 og 3.

8 7. Hvis en afdeling i en dansk UCITS benytter modifi-
ceret enkeltprismetode, jf. § 6 skal den danske UCITS of-
fentliggere starrelsen pa det antal andele eller den procen-
tandel af formuen, som udlgser en justering af den indre
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veerdi. Ligeledes skal den danske UCITS offentliggare star-
relsen pa det gebyr, som den indre verdi justeres med.

Stk. 2. Offentliggarelsen skal ske i den danske UCITS’ el-
ler afdelingens prospekt og i salgsmaterialet for den danske
UCITS, afdelingen eller andelsklassen.

Straffebestemmelser og ikrafttreeden m.v.

§ 8. Overtraedelse af § 2, stk. 1, 2 og 3, og 88 3-7 straffes
med bade.

8 9. Bekendtgarelsen traeder i kraft den 1. oktober 2019.

Stk. 2. Bekendtgarelse nr. 757 af 17. juni 2014 om bereg-
ning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og ind-
lgsning af andele i danske UCITS opheves.

Finanstilsynet, den 26. august 2019

JESPER BERG

/ Ove Feddersen
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