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Bekendtgerelse om fusioner af andelskasser, sparekasser og aktieselskaber,
som har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed

I medfer af § 205, nr. 2 og 3, i lov om finansiel virksom-
hed, jf. lovbekendtgerelse nr. 1447 af 11. september 2020,
fastsettes efter bemyndigelse i henhold til § 1, nr. 1, i be-
kendtgerelse nr. 44 af 19. januar 2015 om henleggelse af
befojelser til Finanstilsynet:

Anvendelsesomrade

§ 1. Bekendtgerelsen finder anvendelse pa felgende:

1) En fusion mellem to andelskasser eller to sparekasser
med den ene andelskasse eller sparekasse som fortseet-
tende pengeinstitut.

2) En fusion mellem en andelskasse eller en sparekasse og
et aktieselskab, der har tilladelse til at drive pengein-
stitutvirksomhed, med aktieselskabet som fortsattende
pengeinstitut.

3) En fusion mellem en sparekasse og et aktieselskab, der
har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed, med
sparekassen som fortsettende pengeinstitut.

4) En fusion mellem en andelskasse og en sparekasse med
sparekassen som fortsettende pengeinstitut.

Fusion

§ 2. Ved fusion efter denne bekendtgerelse finder § 236,
1. pkt., § 237, stk. 1, stk. 3, nr. 1-9, og stk. 4, § 238, stk. 1,
§ 239, stk. 1 og 3, § 241, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2-4, § 242,
1. pkt., § 243, § 244, stk. 1, 3, 5 og 6, § 245, stk. 1, 4-6,
stk. 7, nr. 1-4, 6 og 7, og stk. 8, § 246, stk. 1, 1. og 2. pkt.,
og stk. 5, § 247, stk. 1-3, § 248, stk. 1, § 249, § 250, stk.
1, nr. 1-3, og stk. 2-4, og § 251, stk. 1 og 2, i selskabsloven
anvendelse, jf. dog § 3.

Stk. 2. Ved situationer omfattet af § 1, nr. 2, finder § 247,
stk. 4, i selskabsloven desuden anvendelse.

Stk. 3. Ved en fusion efter denne bekendtgerelse finder
§ 252 i selskabsloven anvendelse. Selskabslovens § 252, 2.
pkt., finder dog alene anvendelse i forhold til de bestemmel-
ser i1 selskabsloven, der er omfattet af denne bestemmelses
stk. 1, og med de tilpasninger som folger af denne bekendt-
gorelses § 3, stk. 1.

§ 3. Ved fusion efter denne bekendtgerelse finder folgen-
de tilpasninger af selskabslovens regler om fusion anvendel-
se:
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2)
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Selskabslovens omtale af kapitalselskaber skal forstas
som henholdsvis andelskasse og sparekasse, hvor det-
te er relevant.

Selskabslovens omtale af det centrale ledelsesorgan
skal forstds som bestyrelse for sa vidt angar andels-
kasser og sparekasser.

Selskabslovens omtale af generalforsamlingen skal
forstds som repraesentantskabet ved henvisning til
selskabsorganet og reprasentantskabsmedlemmer ved
henvisning til det konkrete mede for sd vidt angér
sparekasser.

Selskabslovens omtale af kapitalejere skal forstds som
andelshavere for s& vidt angar andelskasser, og skal
forstds som reprasentantskabsmedlemmer for sa vidt
angdr sparekasser, jf. dog nr. 7 og 13-16.
Selskabslovens omtale af kapitalandele skal forstas
som andelsbeviser henholdsvis andelskapital for sa
vidt angér andelskasser, og skal forstds som garantbe-
viser henholdsvis garantkapital for sa vidt angar spa-
rekasser.

Selskabslovens omtale af aktieselskaber skal forstas
som andelskasser og sparekasser, hvor dette er rele-
vant.

I § 236, 1. pkt., § 249, stk. 1, og § 250, stk. 1, nr.
3, 1 selskabsloven skal kapitalejere eller kapitalejerne
forstas som garanterne for sa vidt angér sparckasser.

I § 237, stk. 3, nr. 4, i selskabsloven skal udbytte
forstds som forrentning for sa vidt angar sparekasser
og andelskasser.

I § 239, stk. 3, i selskabsloven skal &rsregnskabsloven
forstds som bekendtgerelse om finansielle rapporter
for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

I § 243, stk. 1, 1. pkt., § 244, stk. 5, § 245, stk.
1, 1. pkt., § 247, stk. 2, og § 251, stk. 2, 1.pkt., i
selskabsloven skal Erhvervsstyrelsen forstas som Fi-
nanstilsynet.

I § 244, stk. 1 og 3, i selskabsloven skal Erhvervs-
styrelsen forstds som Erhvervsstyrelsen og Finanstil-
synet.

I § 244, stk. 5, 1. pkt., i selskabsloven skal »i Er-
hvervsstyrelsens it-system« forstds som »af Finanstil-
synet i Statstidende«.
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13) 1 § 245, stk. 7, i selskabsloven skal »stilles til ra-
dighed for kapitalejerne pa selskabets hjemsted eller
hjemmeside, medmindre disse i enighed beslutter, at
de pageldende dokumenter ikke skal fremlegges for
kapitalejerne forud for eller pa generalforsamling,
forstds som »stilles til radighed for garanter og repree-
sentantskabsmedlemmer pa sparekassens hjemsted el-
ler hjemmeside«, for s vidt angar sparekasser.

14) 1§ 245, stk. 8, i selskabsloven skal kapitalejere forstas
som garanter og reprasentantskabsmedlemmer for sa
vidt angar sparekasser.

15) 1§ 246, stk. 1, 2. pkt., i selskabsloven skal kapitalejer-
ne forstas som »de dertil berettigede«.

16) 1§ 247, stk. 2, i selskabsloven skal »Kapitalejere, der
ejer 5 pct. af selskabskapitalen«, forstds som »5 pct.
af reprasentantskabsmedlemmerne«, for sa vidt angar
sparekasser.

17) 1§ 249, stk. 1, skal »og hvis de har taget forbehold
herom pa generalforsamlingen«, forstds som »og hvis
de har taget forbehold herom ved meddelelse til re-
praesentantskabet senest inden reprasentantskabsme-
det«, for sa vidt angér sparekasser.

Stk. 2. Udover kravene i § 237 i selskabsloven, skal
fusionsplanen indeholde oplysning og bestemmelse om de
rettigheder, der tilleegges alle andelshavere i den opherende
andelskasse for s& vidt angar andelskasser, og som tilleegges
garanterne i den opherende sparekasse for sa vidt angér
sparekasser.

Stk. 3. Har den opherende sparekasse ikke garanter (ind-
skydersparekasser) finder § 237, stk. 3, nr. 3, 4 og 7, § 238,
stk. 1, 2. pkt., § 241, stk. 4, § 249 og § 250, stk. 1, nr. 3, og
stk. 3 og 4, i selskabsloven ikke anvendelse pa fusionen. I de
situationer, hvor den opherende sparekasse ikke har garanter
(indskydersparekasser), skal vurderingsmandsudtalelsen, jf.
§ 241, stk. 1, 1. pkt., og § 245 stk. 7, nr. 6, i selskabsloven
ikke omhandle vederlaget.

Andelskassereserven

§ 4. Ved en fusion efter § 1, nr. 2, skal generalforsam-
lingen i den opherende andelskasse, hvor andelshaverne
ikke ejer andelskassereserven, beslutte, hvordan andelskas-
sereserven skal anvendes.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan beslutte:

1) at lade andelskassereserven understotte driften af det
fortseettende pengeinstitut eller

2) at anvende andelskassereserven i henhold til formalet i
ophersbestemmelsen i andelskassens vedtaegter.

§ 5. Ved en fusion efter § 1, nr. 2, overgar andelskassere-
serven til det fortsettende pengeinstitut, nar andelshaverne
ejer andelskassereserven, jf. dog § 8.

§ 6. I andelskasser, hvor andelskassereserven er delvist
ejet af andelshaverne, finder § 4 anvendelse pa de dele af
andelskassereserven, som ikke er ejet af andelshaverne, og §
5 finder anvendelse pa de dele af andelskassereserven, der er
ejet af andelshaverne.
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Sparekassereserven

§ 7. Ved en fusion efter § 1, nr. 2, skal repraesentantskabet

i den opherende sparekasse, som led i beslutningen om at

gennemfore en fusion, treffe beslutning om en af folgende

modeller for s& vidt angér sparekassereserven:

1) Aktier i det fortsettende aktieselskab, der har tilladelse
til at drive pengeinstitutvirksomhed, svarende til vaerdi-
en af de indskudte aktiver efter fradrag af sparekassens
geeld, jf. dog § 9, stk. 1, overdrages til en fond, hvis
formal skal vaere enten konsolidering af det fortsatten-
de pengeinstitut eller stotte til almennyttige og velgo-
rende formal eller begge formal i kombination. Har
fonden til formal at konsolidere det fortsattende penge-
institut, anses fonden som en erhvervsdrivende fond,
og § 209 i lov om finansiel virksomhed finder anven-
delse for fonden. Har fonden til formal at konsolidere
det fortsettende pengeinstitut, skal det i fondens ved-
teegter sikres, at de i sparekassen opbyggede reserver,
som er overdraget til fonden, anvendes til almennyttige
og velgarende formal, hvis formalet om konsolidering
matte ophere. Fondens status som enten erhvervsdri-
vende eller ikke-erhvervsdrivende fond afgeres i ovri-
ge tilfelde af Erhvervsstyrelsen i henhold til lov om
erhvervsdrivende fonde.

2) Atder i det fortsettende aktieselskab, der har tilladelse
til at drive pengeinstitutvirksomhed, oprettes en bunden
sparekassereserve svarende til vaerdien af de indskudte
aktiver efter fradrag af sparekassens geeld, jf. dog §
9, stk. 1. Den bundne sparekassereserve kan bruges
til dekning af underskud, der ikke dekkes af belab,
der kan anvendes til udbytte i aktieselskabet. Ved en
senere fusion af aktieselskabet med et andet pengein-
stitut overtager det fortsattende pengeinstitut sparekas-
sereserven pa de samme vilkar, som indtil fusionen
var geldende. I tilfzelde af aktieselskabets opher skal
sparekassereserven anvendes til almennyttige og velge-
rende formal, og de naermere regler herfor skal fastsat-
tes i reprasentantskabets beslutning om at oprette den
bundne sparekassereserve. Udlodning af aktionarerne
kan i tilfeelde af aktieselskabets opher kun finde sted,
nér sparekassereserven er anvendt til almennyttige eller
velgerende formal. § 213 i1 lov om finansiel virksom-
hed finder anvendelse for den bundne sparekassereser-
ve.

3) Oprettelse af en fond, jf. nr. 1, i kombination med en
bunden sparekassereserve, jf. nr. 2. Fordelingen mellem
fonden og den bundne sparekassereserve skal fremga af
fusionsplanen.

Vederlag

§ 8. Andelshaverne i den opherende andelskasse skal som
vederlag for deres andelsbeviser tilbydes:
1) ombytning til markedskurs til aktier, andelsbeviser eller
garantbeviser i det fortsettende pengeinstitut,
2) kontant indlesning eller
3) en kombination af nr. 1 og 2.
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Stk. 2. Tilbydes andelshaverne kontant indlesning, skal
dette ske med en acceptfrist, der udleber, inden fusionspla-
nen underskrives, sa kapitalforholdene i den opherende an-
delskasse efter eventuel indlesning er kendt, nér fusionspla-
nen underskrives. Kontant indlgsning finder dog ferst sted
ved fusionens gennemforelse og er betinget af denne. Ind-
losning kan kun ske i det omfang, at bestemmelser i den
finansielle regulering ikke er til hinder herfor. Det gelder
ogsa ved kombination af kontant indlesning og ombytning
til aktier eller garantbeviser i det fortsattende pengeinstitut.

Stk. 3. Bestyrelsen i den opherende andelskasse kan traef-
fe beslutning om, at andelshavernes indlgsning af andelska-
pital, der ikke er omfattet af stk. 1, nér indlgsningen finder
sted efter offentliggerelse af fusionen, er betinget af, at fusi-
onen gennemfores.

§ 9. Garanter i den opherende spareckasse skal som veder-
lag for deres garantbeviser tilbydes:

1) ombytning til markedskurs til aktier i det fortsattende
pengeinstitut,

2) kontant indlesning eller

3) en kombination af nr. 1 og 2.

Stk. 2. Kontant indlesning til garanterne skal tilbydes,
inden fusionsplanen underskrives, sé kapitalforholdene i den
opherende sparckasse efter eventuel indlesning er kendt,
nar fusionsplanen underskrives. Bestyrelsen i den opherende
sparekasse kan traeffe beslutning om, at garanternes ha&vning
af garantkapital, nar haevningen finder sted efter offentligge-
relse af fusionen, er betinget af, at fusionen gennemfores.

Stk. 3. Pa baggrund af sparckassens seneste reviderede
regnskab, og med udgangspunkt i arets overskud og frie
reserver til dato feor betaling af forretning af garantkapital,
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fastsatter repraesentantskabet i den opherende sparekasse

storrelsen af forrentningen af den opherende garantkapital.
Stk. 4. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse, nar den opherende

sparekasse ikke har garanter (indskydersparekasser).

Retsvirkning af fusion

§ 10. Fusionen anses for gennemfort, nar betingelserne
i selskabslovens § 250, stk. 1, nr. 1-3, og betingelserne i
denne bekendtgarelse er opfyldt, og néar erhvervsministeren
har givet tilladelse til fusion i henhold til § 204 i lov om
finansiel virksomhed.

Stk. 2. Ved gennemforelsen af fusionen anses det ophe-
rende pengeinstitut for oplest, og alle rettigheder og forplig-
telser anses for overgdet som helhed til det fortsattende
pengeinstitut.

Tkrafttreeden

§ 11. Bekendtgerelsen traeder i kraft den 1. januar 2022.
Stk. 2. Folgende bekendtgerelser ophaves:

1) Bekendtgerelse nr. 954 af 26. september 2012 om fu-
sion af en sparekasse med et aktieselskab, som har
tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed.

2) Bekendtgorelse nr. 1368 af 21. december 2012 om fu-
sion af sparekasser.

3) Bekendtgerelse nr. 1307 af 19. november 2013 om
fusion af en sparekasse med et aktieselskab, som har
tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed, med ak-
tieselskabet som fortsattende pengeinstitut.

4) Bekendtgorelse nr. 265 af 5. april 2018 om fusion af en
andelskasse med et andet pengeinstitut.

Finanstilsynet, den 23. november 2021

JESPER BERG

/ Jens Ostergaard
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