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Bekendtgearelse om vardiansattelse af aktiver og passiver, herunder
forsikringsmeessige hensattelser, for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v."

I medfer af § 123, stk.2, § 158, stk. 5, og § 316, stk.
1, i lov nr. 718 af 13. juni 2023 om forsikringsvirksomhed
fastsaettes og fastsattes efter bemyndigelse:

Anvendelsesomrade

§ 1. Denne bekendtgerelse finder anvendelse for gruppe
1-forsikringsselskaber og koncerner eller grupper omfattet
af § 166, stk. 1 og 2, i lov om forsikringsvirksomhed.

Stk. 2. Veardiansettelse af aktiver og passiver, herunder
forsikringsmaessige hensettelser, skal ud over reglerne i
artikel 7-61 i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang
til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens II) foretages i overensstemmelse med bestemmel-
serne i denne bekendtgorelse.

Veerdianscettelse af aktiver og passiver

§ 2. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal verdiansatte dets
aktiver i1 overensstemmelse med artikel 7-16 i Kommission-
ens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014
om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Réadets
direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsik-
rings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), til det be-
lob, som aktiverne kan handles for mellem uafhengige, vi-
dende og samtykkende parter pa markedsvilkar.

Stk. 2. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal verdiansatte
dets passiver i overensstemmelse med artikel 7-16 1 Kom-
missionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. ok-
tober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse
af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II),
til det beleb, som passiverne kan overferes eller afvikles
for mellem uafthaengige, vidende og samtykkende parter pa
markedsvilkar.

Stk. 3. Ved verdiansattelse af passiver skal gruppe 1-for-
sikringsselskabet ikke foretage justering for at tage hensyn
til forsikringsselskabets egen kreditvaerdighed.

Veerdianseettelse af forsikringsmeessige henscettelser

§ 3. Vardien af de forsikringsmaessige hensattelser skal
afspejle det belab, gruppe 1-forsikringsselskabet skulle be-
tale, hvis det pa tidspunktet for vardiansettelsen skulle
overdrage forsikringsforpligtelserne til et andet forsikrings-
selskab.

Stk. 2. Verdiansettelsen af de forsikringsmassige hen-
settelser skal tage udgangspunkt i og vere i overensstem-
melse med oplysninger fra de finansielle markeder og al-
mindelige tilgaengelige oplysninger om forsikringsrisici.

Stk. 3. De forsikringsmaessige henseattelser skal vaerdian-
settes pa forsigtig, troveerdig og objektiv vis.

§ 4. De forsikringsmaessige hensattelser skal veerdiansact-
tes som summen af et bedste sken og en risikomargen, jf.
stk. 2-6.

Stk. 2. Det bedste sken skal, i overensstemmelse med
artikel 17-18, 28-36, 43-54 og 60 i Kommissionens dele-
gerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets di-
rektiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsik-
rings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), afspejle
det sandsynlighedsvaegtede gennemsnit af fremtidige beta-
lingsstremme, hvor der tages hensyn til den forventede nu-
tidsvaerdi af de fremtidige betalingsstreomme beregnet ved
hjelp af den relevante risikofri rentekurve.

Stk. 3. Beregningen af det bedste sken skal baseres pa
ajourferte og troveerdige oplysninger og realistiske antagel-
ser og foretages ved hjelp af passende, anvendelige og
relevante aktuarmaessige og statistiske metoder i overens-
stemmelse med artikel 22-27 i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supple-
rende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
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2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

Stk. 4. Fremskrivningen af betalingsstremme, der benyttes
ved beregningen af det bedste skon skal tage hensyn til den
likviditetstilforsel og det likviditetsforbrug, der er nedven-
dig for at honorere forsikringsforpligtelserne frem til aflgb.

Stk. 5. Det bedste sken skal beregnes brutto, dvs. uden
fradrag af beleb, der kan tilbagekraeves i henhold til genfor-
sikringsaftaler og aftaler med ISPV er. Disse belab beregnes
serskilt 1 overensstemmelse med § 8.

Stk. 6. Risikomargen beregnes i overensstemmelse med
artikel 37-39, 58 og 59 i Kommissionens delegerede forord-
ning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende reg-
ler til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF
om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikrings-
virksomhed (Solvens II), pd en made, der gor det muligt
at sikre, at veerdien af de forsikringsmeessige hensattelser
svarer til det belgb, som et gruppe 1-forsikringsselskab kan
forventes at kreeve for at overtage og honorere forsikrings-
forpligtelserne.

Stk. 7. For fremtidige betalingsstremme, der er forbundet
med forsikringsforpligtelserne, og som kan replikeres ved
hjelp af finansielle instrumenter, for hvilke der findes en
palidelig og observerbar markedsverdi, bestemmes vardien
af de forsikringsmassige hensattelser, pa basis af markeds-
vaerdien af disse finansielle instrumenter, i overensstemmel-
se med artikel 40 i Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler
til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF om
adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirk-
somhed (Solvens II). I dette tilfelde beregnes det bedste
sken og risikomargen ikke sarskilt.

Stk. 8. Risikomargen beregnes med udgangspunkt i om-
kostningerne forbundet med at stille et kapitalgrundlag sva-
rende til det opgjorte solvenskapitalkrav til rddighed for
forsikringsforpligtelserne frem til afleb.

Stk. 9. Har Finanstilsynet stillet krav om et kapitaltilleg
i medfer af § 278, stk. 1, nr. 1, i lov om forsikringsvirk-
somhed, skal kapitaltillegget ikke indga i beregningen af
risikomargen.

§ 5. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal ved beregningen
af det bedste sken, jf. § 4, stk. 2, anvende den risikofrie
rentekurve uden nogen matchtilpasning eller volatilitetsju-
stering, som fastlegges og offentliggeres af Den europe-
iske Tilsynsmyndighed for forsikrings- og Arbejdsmarkeds-
pensionsordninger (EIOPA) for hver relevant valuta mindst
hvert kvartal i henhold til artikel 77e, stk. 1, litra a, i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om
adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirk-
somhed (Solvens II). Hvis gruppe 1-forsikringsselskabet har
opnaet tilladelse til at anvende en matchtilpasning eller en
volatilitetsjustering af den risikofrie rentekurve, jf. bekendt-
gorelse om den risikofrie rentekurve, matchtilpasning og
volatilitetsjustering for gruppe 1-forsikringsselskaber, skal
matchtilpasningen eller volatilitetsjusteringen indgd i den
risikofrie rentekurve til vaerdiansattelse af det bedste skon.
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Stk. 2. Safremt Kommissionen vedtager den risikofrie
rentekurve efter proceduren i artikel 77¢, stk. 2, i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang
til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens 1II), skal forsikringsselskabet anvende disse tekni-
ske oplysninger ved beregningen af det bedste sken.

§ 6. Foruden bestemmelserne i § 4, skal gruppe 1-forsik-
ringsselskabet tage hensyn til folgende elementer ved veer-
diansettelsen af de forsikringsmeessige hensattelser:

1) Alle udgifter forbundet med honoreringen af forsik-
ringsforpligtelserne.

2) Inflation, inklusiv inflationseffekten for udgifter og er-
statningskrav.

3) Alle betalinger til forsikringstagere og begunstigede,
inklusive de fremtidige diskretionare bonusbeleb, som
gruppe 1-forsikringsselskabet forventer at tilskrive,
uanset om disse betalinger skyldes en aftalegaranti eller
¢j, medmindre betalingerne falder under definitionen af
overskudskapital.

§ 7. Ved verdiansazttelsen af de forsikringsmessige hen-
settelser skal gruppe 1-forsikringsselskabet tage hensyn til
verdien af finansielle garantier og eventuelle optioner inde-
holdt i forsikringsaftalerne.

Stk. 2. Alle antagelser om sandsynligheden for, at forsik-
ringstagerne vil udnytte deres aftalebestemte optioner skal
veaere realistiske og baseret péa aktuelle og trovardige oplys-
ninger. Antagelserne skal enten eksplicit eller implicit tage
hensyn til de potentielle folger af fremtidige @ndringer i de
finansielle og ikke-finansielle vilkar for udnyttelsen af disse
optioner.

Segmentering

§ 8. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal ved beregnin-
gen af forsikringsmessige hensattelser segmentere forsik-
ringsforpligtelserne i homogene risikogrupper, der mindst
forer til en opdeling efter brancher i overensstemmelse med
artikel 55 i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Euro-
pa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF om adgang
til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens II).

Belob, der kan tilbagekreeves i henhold til
genforsikringsaftaler og ISPV er

§ 9. Ved beregningen af belob, der kan tilbagekraves i
henhold til genforsikringsaftaler og aftaler med ISPV er, jf.
artikel 41, 42, 57 og 61 i Kommissionens delegerede forord-
ning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende reg-
ler til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF
om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikrings-
virksomhed (Solvens II), skal gruppe 1-forsikringsselskabet
overholde bestemmelserne i §§ 2-8 og tage hensyn til for-
skellen i tidspunktet for tilbagebetalinger og tidspunktet for
direkte betalinger.

Stk. 2. Beregningen efter stk. 1 justeres for at tage hensyn
til forventede tab som folge af misligholdelse fra modpar-
tens side. Justeringen skal bygge pd en vurdering af sand-
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synligheden for misligholdelse og det gennemsnitlige tab
som folge af misligholdelse.

Datakvalitet og anvendelse af approksimative storrelser

§ 10. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal have retnings-
linjer og forretningsgange til sikring af, at de data, der be-
nyttes til beregningen af de forsikringsmeessige hensettelser
er hensigtsmaessige, komplette og ngjagtige i overensstem-
melse med artikel 19 i Kommissionens delegerede forord-
ning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende reg-
ler til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF
om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikrings-
virksomhed (Solvens II).

Sammenligning med hidtidige erfaringer

§ 11. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal have retnings-
linjer og forretningsgange til sikring af, at det bedste sken
og de antagelser, der ligger til grund for beregningen af
det bedste skeon, regelmassigt sammenlignes med hidtidige
erfaringer.

Stk. 2. Séfremt en sammenligning mellem bedste sken og
hidtidige erfaringer viser systematiske forskelle, skal gruppe
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1-forsikringsselskabet foretage de nedvendige justeringer af
de aktuarmaessige metoder og antagelser, der benyttes.

Koncerner og grupper

§ 12. §§ 2-11 finder tilsvarende anvendelse for virksom-
heder omfattet af § 166, stk. 1 eller 2, i lov om forsikrings-
virksomhed ved vardiansettelse af aktiver og passiver, her-
under forsikringsmeessige hensettelser, for koncernen eller

gruppen.
Straffebestemmelser

§ 13. Overtraedelse af §§ 2-9, § 10, stk. 1, samt §§ 11 og
12 straffes med bede.

Stk. 2. Der kan palagges selskaber m.v. (juridiske person-
er) strafansvar efter reglerne i straffelovens kapitel 5.

Ikrafttreeden

§ 14. Bekendtgorelsen traeder i kraft den 1. januar 2025.

Stk. 2. Bekendtgerelse nr. 1279 af 29. november 2017
om vardiansattelse af aktiver og passiver, herunder forsik-
ringsmaessige hensattelser, for gruppe 1-forsikringsselska-
ber m.v. ophaves.

Erhvervsministeriet, den 6. december 2024

MORTEN BoDsSKoOV

/ Julie Sonne
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