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Bekendtgerelse af lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter"

Herved bekendtgeres lov nr. 1155 af 8. juni 2021 om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter med de
@ndringer, der folger af § 13 i lov nr. 2382 af 14. december 2021, § 10 i lov nr. 568 af 10. maj 2022, § 6 i lov nr. 570 af 10. maj
2022, § 3 ilov nr. 409 af 25. april 2023, § 7 i lov nr. 480 af 12. maj 2023 og § 4 i lov nr. 1546 af 12. december 2023.

Afsnit I § 1 a. For fondsmaglerselskaber, der ikke har opfyldt alle

Generelle bestemmelser

Kapitel 1

Anvendelsesomrdde

Generelle regler om anvendelsesomrddet

betingelserne for klassificering som sma og ikke indbyrdes
forbundne fondsmaglerselskaber, men som efterfolgende
opfylder betingelserne, vil kravene fastsat i denne lov og
i regler udstedt i medfer af loven for fondsmaeglerselskaber,
der ikke opfylder betingelserne for klassificering som sma
og ikke indbyrdes forbundne fondsmaeglerselskaber, efter en

periode pa 6 maneder fra den dato, hvor betingelserne er op-
fyldt, ikke leengere finde anvendelse. Kravene opherer kun
med at finde anvendelse efter perioden nevnt i 1. pkt., hvis
et fondsmaglerselskab i denne periode fortsat har opfyldt
alle betingelserne for klassificering som et mindre og ikke
indbyrdes forbundet fondsmaeglerselskab uden afbrydelse
og fondsmeeglerselskabet har underrettet Finanstilsynet her-
om.

Stk. 2. Fondsmaeglerselskaber, der fastslar, at de ikke
leengere opfylder alle betingelserne for klassificering som
smi og ikke indbyrdes forbundne fondsmaeglerselskaber,
skal underrette Finanstilsynet herom og overholde kravene
fastsat i denne lov og i regler udstedt i medfer af loven for
fondsmaeglerselskaber, der ikke opfylder alle betingelserne
for klassificering som sméd og ikke indbyrdes forbundne

§ 1. Loven finder anvendelse pa fondsmeglerselskaber og
virksomhed omfattet af §§ 2-9, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. §§ 67, 75-78, 80, 81, 94, 97, 101-103, 105-107,
109-113, 120-124, 128 og 129 og regler udstedt i medfer
heraf finder ikke anvendelse pad fondsmaeglerselskaber, der
er omfattet af § 236 eller opfylder betingelserne i artikel
1, stk. 2 og 5, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige
krav til investeringsselskaber.

Stk. 3. Kapitel 18-21 finder kun anvendelse pa fondsmaeg-
lerselskaber, der har tilladelse til at yde eller udfere en eller
begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte investe-
ringsservicer og -aktiviteter.

D) Loven indeholder bestemmelser, der gennemforer Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/2034/EU af 27. november 2019 (IFD), EU-Tidende 2019,

nr.L 314, side 64, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 (MiFID II), EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 349,
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2007/44/EF af 5. september 2007 (kapitalandelsdirektivet), EU-Tidende 2007, nr. L 247, side 1, dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2017/828/EU af 17. maj 2017 (aktion®rrettighedsdirektivet), EU-Tidende 2017, nr. L 132, side 1, Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 (konglomeratdirektivet), EU-Tidende 2003, nr. L 35, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 (regnskabsdirektivet), EU-Tidende 2013, nr. L 182, side 19, Kommissionens direktiv 2010/43/EU af 1. juli 2010,
EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 42, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 (DGSD), EU-Tidende 2014, nr.
L 173, side 149, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2015/849/EU af 20. maj 2015 (4. hvidvaskdirektiv), EU-Tidende 2015, nr. L 141,
side 73, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2016/1148/EU af 6. juli 2016 (NIS-direktivet), EU-Tidende 2016, nr. L 194, side 1, dele af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 (BRRD), EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 190, Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2019/879/EU af 20. maj 2019 (BRRD II), EU-Tidende 2019, nr. L 150, side 296, og dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2019/878/EU
af 20. maj 2019, EU-Tidende 2019, nr. L 150, side 253-293.
I loven er der endvidere medtaget visse bestemmelser fra Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/2033/EU af 27. november 2019 (IFR),
EU-Tidende 2019, nr. L 314, side 1, og Europa-Parlamentets og Radets forordning 600/2014/EU af 15. maj 2014 (MiFIR), EU-Tidende 2014, nr. L
173, side 84. Ifolge artikel 288 i EUF-traktaten gelder en forordning umiddelbart i hver medlemsstat. Gengivelsen af disse bestemmelser i loven er
saledes udelukkende begrundet i praktiske hensyn og bererer ikke forordningernes umiddelbare gyldighed i Danmark. I loven er der endvidere medtaget
visse bestemmelser fra Kommissionens forordning 584/2010/EU af 1. juli 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 16, Europa-Parlamentets og Radets
forordning 1093/2010/EU af 24. november 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 12, og Europa-Parlamentets og Radets forordning 1095/2010/EU af
24. november 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 84.
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fondsmaglerselskaber. Kravene skal opfyldes senest 12 ma-
neder efter den dato, hvor klassificeringsvurderingen fandt
sted.

Stk. 3. Kravene fastsat i §§ 67, 80, 81, 94, 105, 107
og 109-112 i denne lov for fondsmeglerselskaber, der ikke
opfylder betingelserne for sma og ikke indbyrdes forbundne
fondsmaeglerselskaber, finder anvendelse for fondsmaegler-
selskaber pé individuelt og konsolideret niveau, jf. dog stk.
4. Uanset 1. pkt. finder kravene fastsat i denne lov og i
regler udstedt i medfer af loven for fondsmaeglerselskaber,
der ikke opfylder alle betingelserne for klassificering som
sma og ikke indbyrdes forbundne fondsmaglerselskaber,
ikke anvendelse for datterselskaber, der er medtaget i en
konsolideret situation, og som er etableret i tredjelande, hvis
moderselskabet i Den Europaiske Union over for Finans-
tilsynet og evrige kompetente myndigheder i Unionen for
fondsmaeglerselskaber i fondsmaeglerselskabskoncernen kan
godtgere, at anvendelse af kravene fastsat i denne lov er i
strid med lovgivningen i det tredjeland, hvor disse dattersel-
skaber er etableret.

Stk. 4. Har Finanstilsynet givet tilladelse til anvendelse
af koncernkapitaltesten i artikel 8 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019
om tilsynsmaessige krav til investeringsselskaber, finder kra-
vene fastsat i denne lov og i regler udstedt i medfer af loven
for fondsmeglerselskaber, der ikke opfylder betingelserne
for smé og ikke indbyrdes forbundne fondsmaeglerselskaber,
anvendelse for fondsmaeglerselskaber pa individuelt niveau.

Ovrige veerdipapirhandlere

§ 2. For pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der yder
eller udferer investeringsservice og -aktiviteter omfattet af
bilag 1, finder §§ 28 og 29, § 30, stk. 2, nr. 3, og stk. 4, §§
45-48, § 95, stk. 1-5 og 7, og §§ 96 og 108 og regler udstedt
i medfer heraf samt kapitel 22-27 anvendelse.

Stk. 2. For investeringsforvaltningsselskaber og forvaltere
af alternative investeringsfonde, der yder investeringsservice
omfattet af bilag 1, finder §§ 45-48, § 95, stk. 1-5 og 7, og
§§ 96 og 108 og regler udstedt i medfer heraf samt kapitel
22-27 anvendelse.

Tilknyttede agenter etableret her i landet

§ 3. For tilknyttede agenter, der er etableret her i landet,
finder § 28, stk. 2 og 3, § 30, stk. 1, stk. 2, nr. 1 og 2, og stk.
3 og4, § 232, § 233, stk. 4, og §§ 259 og 262-264 og regler
udstedt i medfor af § 46 anvendelse.

Fondsmeeglerholdingvirksomheder, blandede
holdingvirksomheder og blandede finansielle
holdingvirksomheder

§ 4. For fondsmaglerholdingvirksomheder finder § 45,
stk. 1, kapitel 8, §§ 67 og 71, § 75, stk. 4, §§ 77, 78, 94, 99,
104, 107, 109-114, 128-131, 133, 136 og 138-142, kapitel
16, §§ 182, 183 og 186, § 198, stk. 1, §§ 213, 216, 218, 219,
221-226, 228-230 og 232-235, § 238, stk. 3, § 242, stk. 1, 2
og 4-7, og §§ 244, 247, 248, 253, 259-273, 275 og 287 og
regler udstedt i medfer heraf anvendelse.
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Stk. 2. For blandede holdingvirksomheder finder §§ 131,
138-142, 182, 183 og 186, § 192, stk. 5, nr. 13, § 198, stk.
1, og §§ 213, 216, 218, 219, 221-224, 232, 253, 259-264,
266-273 og 275 anvendelse.

Stk. 3. For blandede finansielle holdingvirksomheder fin-
der § 75, stk. 4, og §§ 219, 221, 223, 224, 232, 233, 253,
259-264,266-273 og 275 anvendelse.

EU-/E@S-virksomheder

§ 5. For filialer af investeringsselskaber, kreditinstitutter
og administrationsselskaber, der er meddelt tilladelse til at
yde eller udfere investeringsservice og -aktiviteter i et land
inden for Den Europaziske Union eller i et land, som Uni-
onen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, fin-
der §§ 219, 219 a, 221, 223, 229, 232-235, 247, 249-252,
259-274, 277 og 287 anvendelse. For filialer af investerings-
selskaber finder §§ 38 og 40 ogsa anvendelse.

Stk. 2. Stk. 1 finder ogsa anvendelse pa investeringssel-
skaber og kreditinstitutter, der udever aktiviteter her i landet
gennem tilknyttede agenter etableret her i landet.

§ 6. For grenseoverskridende tjenesteydelser med inve-
steringsservice og -aktiviteter udevet her i landet af investe-
ringsselskaber, kreditinstitutter og administrationsselskaber,
der er meddelt tilladelse til at yde eller udfere investerings-
service og -aktiviteter i et land inden for Den Europziske
Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, finder §§ 219 a, 251, 252, 259 og
262-264 anvendelse. For investeringsselskaber finder § 39
ogsa anvendelse.

Tredjelandsvirksomheder

§ 7. For filialer her i landet af investeringsselskaber,
der er meddelt tilladelse til at yde eller udfere investerings-
service og -aktiviteter med eller uden accessoriske tjeneste-
ydelser i et land uden for Den Europaeiske Union, som Uni-
onen ikke har indgaet aftale med pé det finansielle omrade,
finder §§ 43-48 og 94, § 95, stk. 1, 2 og 7, og §§ 96 og
108 og regler udstedt i medfer heraf anvendelse. Selskabslo-
vens bestemmelser om filialer af udenlandske aktieselskaber
finder ogsa anvendelse.

Stk. 2. For filialer her i landet af kreditinstitutter, der er
meddelt tilladelse til at yde eller udfere investeringsservice
og -aktiviteter med eller uden accessoriske tjenesteydelser i
et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke
har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, og som
er meddelt tilladelse af Finanstilsynet i henhold til lov om
finansiel virksomhed, finder §§ 44-48 og 94, § 95, stk. 1,
2 og 7, og §§ 96 og 108 og regler udstedt i medfer heraf
anvendelse.

Stk. 3. Loven finder i ovrigt anvendelse pa de i stk. 1
og 2 navnte filialer med de afvigelser, som filialforholdet
nedvendiggor.

Stk. 4. For investeringsselskaber og kreditinstitutter, der er
meddelt tilladelse til at yde eller udfere investeringsservice
og -aktiviteter med eller uden accessoriske tjenesteydelser i
et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke
har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, og som
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udever sadan aktivitet her i landet til detailkunder eller kun-
der, der efter anmodning kan behandles som professionelle
kunder, finder § 42 anvendelse.

§ 8. For greenseoverskridende tjenesteydelser med inve-
steringsservice og -aktiviteter med eller uden accessoriske
tjenesteydelser udevet her i landet af investeringsselskaber,
der er meddelt tilladelse i et land uden for Den Europaiske
Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pd det
finansielle omrade, og for hvilket land Europa-Kommissio-
nen ikke har vedtaget en afgerelse som omhandlet i artikel
47, stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter, eller hvor en sadan afgerelse ikke laengere er
gyldig, finder §§ 41, 45-48, 232, 247, 259 og 262-264, §
265, stk. 2 og 3, § 267, stk. 1 og 2, og § 272, stk. 1, og
regler udstedt i medfer heraf og i medfer af § 96, stk. 2,
anvendelse.

Stk. 2. For greenseoverskridende tjenesteydelser med inve-
steringsservice og -aktiviteter med eller uden accessoriske
tjenesteydelser ydet eller udfert her i landet af kreditinstitut-
ter, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den Europae-
iske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pé det
finansielle omrade, og for hvilket land Europa-Kommissio-
nen ikke har vedtaget en afgerelse som omhandlet i artikel
47, stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter, eller hvor en sadan afgerelse ikke lengere
er gyldig, og som er meddelt tilladelse af Finanstilsynet i
henhold til lov om finansiel virksomhed, finder §§ 45-48,
232, 247, 259 og 262-264, § 265, stk. 2 og 3, § 267, stk. 1
og 2, 0g § 272, stk. 1, og regler udstedt i medfer af heraf og
i medfer af § 96, stk. 2, anvendelse.

Leverandorer og underleverandorer

§ 9. For leveranderer og underleveranderer til outsour-
cingvirksomheder finder § 232, § 233, stk. 4, og §§ 259 og
262-264 anvendelse.

Kapitel 2
Definitioner

§ 10. I denne lov forstas ved:

1)  Sma og ikke indbyrdes forbundne fondsmaglerselska-
ber: De fondsmeglerselskaber, der opfylder betingel-
serne 1 artikel 12, stk. 1, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november
2019 om tilsynsmaessige krav til investeringsselska-
ber.

2)  Investeringsservice og -aktiviteter: De i bilag 1, afsnit
A, anferte servicer og aktiviteter i tilknytning til de i
bilag 2 omhandlede instrumenter.

3)  Accessoriske tjenesteydelser: De i bilag 1, afsnit B,
anforte ydelser.

4)  Finansielle instrumenter: De instrumenter, som er op-
listet 1 bilag 2.

5)  Investeringsselskab: En udenlandsk juridisk eller fy-
sisk person, hvis faste erhverv eller virksomhed bestar

6)

7)
8)
9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)
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i at yde eller udfere investeringsservice og -aktiviteter
til tredjemand pé et professionelt grundlag.
Kreditinstitut: En udenlandsk juridisk person, hvis
virksomhed bestar i at modtage indlan eller andre
midler fra offentligheden, der skal tilbagebetales, og
i at yde 1an for egen regning.
Startkapital: Den kapital, der skal vere til stede for at
modtage tilladelse som fondsmaeglerselskab.
Solvensbehov: Det krav, som fastsettes i overens-
stemmelse med § 120.
Solvenskrav: Det krav, som fastsettes i overensstem-
melse med § 121.
Kapitalgrundlagskrav: Det krav, som er fastsat i tredje
del, afsnit I, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 2019/2033 af 27. november 2019 om
tilsynsmassige krav til investeringsselskaber.
Filial: Et andet forretningssted end hovedkontoret,
som udger en ikkeselvstendig del af et fondsmaegler-
selskab eller et investeringsselskab, og som yder eller
udferer investeringsservice og -aktiviteter med eller
uden accessoriske tjenesteydelser i overensstemmelse
med det pdgeldende fondsmaglerselskabs eller inve-
steringsselskabs tilladelse.
Tilknyttet agent: En fysisk eller juridisk person, som
pa kun ét fondsmaeglerselskabs, ét pengeinstituts, ét
realkreditinstituts, ét investeringsselskabs eller ét kre-
ditinstituts betingelseslese ansvar, for hvis regning der
handles over for kunder eller potentielle kunder, mar-
kedsferer investeringsservice og -aktiviteter og acces-
soriske tjenesteydelser, modtager og formidler kun-
ders instrukser eller ordrer vedrerende investerings-
service og -aktiviteter eller finansielle instrumenter,
placerer finansielle instrumenter eller radgiver kunder
eller potentielle kunder om sadanne finansielle instru-
menter eller tjenesteydelser.

Dattervirksomhed: En virksomhed, som er underlagt

bestemmende indflydelse af en modervirksomhed.

Modervirksomhed: En virksomhed, som har en eller

flere dattervirksomheder.

Koncern: En modervirksomhed med en eller flere dat-

tervirksomheder, jf. § 11.

Snaevre forbindelser:

a) Direkte eller indirekte forbindelser af den i nr. 15
angivne art,

b) kapitalinteresser, hvorved forstds en virksomheds
direkte eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller
mere af stemmerettighederne eller kapitalen i en
virksomhed, eller

c) flere virksomheders eller personers fzlles forbin-
delse, jf. litra a, med en virksomhed.

Konsolideret situation: Den situation, der folger af

anvendelse af kravene i Europa-Parlamentets og Ré-

dets forordning (EU) nr. 2019/2033 af 27. november

2019 om tilsynsmassige krav til investeringsselskaber

i overensstemmelse med artikel 7 pd et moderinve-

steringsselskab i Den Europeiske Union, moderinve-

steringsholdingselskab i Den Europaiske Union eller
blandet finansielt moderholdingselskab i Den Euro-
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18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

paiske Union, som om dette selskab sammen med
alle investeringsselskaber, finansieringsinstitutter, ac-
cessoriske servicevirksomheder og tilknyttede agen-
ter i investeringsselskabskoncernen udgjorde et en-
kelt investeringsselskab. Med henblik pa denne defi-
nition finder betegnelserne investeringsselskab, finan-
sieringsinstitut, accessorisk servicevirksomhed og til-
knyttet agent ogsd anvendelse pa virksomheder etab-
leret i tredjelande, som, hvis de havde veret etableret
i Den Europaiske Union, ville opfylde definitionerne
af disse betegnelser.

Konsolideret niveau: Pa basis af den konsoliderede
situation.

Associeret virksomhed: En virksomhed, i hvilken et
fondsmaglerselskab og dets dattervirksomheder be-
sidder kapitalandele og udever en betydelig indfly-
delse pé virksomhedens driftsmessige og finansielle
ledelse, men som ikke er en dattervirksomhed af
fondsmaeglerselskabet. Et fondsmaglerselskab og dets
dattervirksomheder formodes at udeve betydelig ind-
flydelse, hvis de tilsammen besidder 20 pct. eller mere
af stemmerettighederne.
Fondsmeglerholdingvirksomhed: Et finansieringsin-
stitut, hvis dattervirksomheder udelukkende eller ho-
vedsagelig er fondsmaglerselskaber eller finansie-
ringsinstitutter, hvoraf mindst én af sddanne datter-
virksomheder er et fondsmeglerselskab, og som ikke
er en finansiel holdingvirksomhed som defineret i ar-
tikel 4, stk. 1, nr. 20, i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter.

Blandet holdingvirksomhed: En modervirksomhed
bortset fra en finansiel holdingvirksomhed, en fonds-
maglerholdingvirksomhed, et kreditinstitut, et fonds-
maglerselskab eller en blandet finansiel holdingvirk-
somhed, hvis dattervirksomheder omfatter mindst ét
fondsmaeglerselskab.

Blandet finansiel holdingvirksomhed: En ureguleret
modervirksomhed, som sammen med sine dattervirk-
somheder, hvoraf mindst én er en reguleret enhed med
hovedkontor i Den Europaiske Union, og andre enhe-
der udger et finansielt konglomerat.
Fondsmeglerselskabskoncern: En koncern af virk-
somheder, som bestar af en modervirksomhed og dens
dattervirksomheder eller af virksomheder, som opfyl-
der betingelserne i artikel 22 i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om
arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilherende
beretninger for visse virksomhedsformer, og hvoraf
mindst et er et fondsmaglerselskab, og som ikke om-
fatter et kreditinstitut.

Moderfondsmaglerselskab i Den Europaeiske Union:
Et fondsmaglerselskab i en medlemsstat, der er del af
en fondsmeeglerselskabskoncern, og som dattervirk-
somhed har et fondsmaglerselskab eller et finansie-
ringsinstitut, eller som har kapitalinteresser i et sddant
fondsmaeglerselskab eller finansieringsinstitut, og som
ikke selv er dattervirksomhed af et andet fondsmeeg-

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)
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lerselskab, der er meddelt tilladelse i en medlemsstat,
eller en fondsmeglerholdingvirksomhed eller blandet
finansiel holdingvirksomhed, der er etableret i en
medlemsstat.

Moderfondsmaglerholdingvirksomhed i Den Europae-
iske Union: En fondsmaglerholdingvirksomhed i en
medlemsstat, der er del af en fondsmaglerselskabs-
koncern, og som ikke selv er dattervirksomhed af
et fondsmaeglerselskab, der er meddelt tilladelse i en
medlemsstat eller af en anden fondsmaglerholding-
virksomhed i en medlemsstat.

Blandet finansiel moderholdingvirksomhed i Den
Europaiske Union: En modervirksomhed for en
fondsmaglerselskabskoncern, som er en blandet fi-
nansiel holdingvirksomhed.

Finansieringsinstitut: En virksomhed, som ikke er et
kreditinstitut eller et fondsmaglerselskab, og som ik-
ke er et rent industrielt holdingselskab, og hvis hoved-
virksomhed bestar i at erhverve kapitalandele eller i
at udeve en eller flere af aktiviteterne i punkt 2-12 og
15 i bilag I til EuropaParlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kre-
ditinstitutter, herunder et finansielt holdingselskab, et
blandet finansielt holdingselskab, et investeringshol-
dingselskab, et betalingsinstitut som defineret i Euro-
paParlamentets og Réadets direktiv (EU) 2015/2366 af
25. november 2015 om betalingstjenester i det indre
marked og et portefoljeadministrationsselskab, men
ikke forsikringsholdingselskaber eller blandede for-
sikringsholdingselskaber som defineret i artikel 212,
stk. 1, litra g, i Europa-Parlamentets og Réadets direk-
tiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til
og udovelse af forsikrings- og genforsikringsvirksom-
hed.

Kvalificeret andel: En direkte eller indirekte besiddel-
se af mindst 10 pct. af kapitalen eller stemmerettighe-
derne eller en andel, som giver mulighed for at udeve
en betydelig indflydelse pa ledelsen af et fondsmaeg-
lerselskab eller en fondsmeaeglerholdingvirksomhed.
Reel ejer: Fysisk person, der i sidste ende direkte eller
indirekte ejer eller kontrollerer en tilstrekkelig del
af de kvalificerede andele eller stemmerettighederne,
eller som udever kontrol ved hjalp af andre midler.
Kapitalinteresser: En virksomheds direkte eller indi-
rekte besiddelse af 20 pct. eller mere af kapitalen eller
stemmerettighederne i en virksomhed.

Kapitalandele: Andele i aktieselskaber (aktier), i an-
partsselskaber (anparter) og i andre virksomheders
egenkapital.

Systemisk risiko: En risiko for forstyrrelse af det fi-
nansielle system, som kan fé alvorlige negative konse-
kvenser for det finansielle system og realokonomien.
Kompetent myndighed: En offentlig myndighed eller
et offentligt organ i en medlemsstat, som er officielt
anerkendt og ved national ret tillagt befejelse til at
fore tilsyn med investeringsselskaber som led i den



1. marts 2024.

34)

35)
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38)
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galdende tilsynsordning i den pagaldende medlems-
stat.

Hjemland: Et land inden for Den Europaiske Union
eller et land, som Unionen har indgéaet aftale med pa
det finansielle omrade, hvor den pagaldende virksom-
hed har sit hovedkontor eller vedtegtsmassige hjem-
sted.

Vertsland: Et land inden for Den Europaiske Union
eller et land, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, hvor et investeringsselskab
har en filial og yder eller udferer investeringsservice
og -aktiviteter, eller en medlemsstat, hvor et reguleret
marked stiller de nedvendige faciliteter til radighed
for at lette adgangen for fjernmedlemmer eller delta-
gere, der er etableret i den medlemsstat, til at handle 1
investeringsselskabets system.

Overholdelse af koncernkapitaltest: En modervirk-
somhed i en fondsmaglerselskabskoncerns opfyldelse
af kravene i artikel 8 i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 2019/2033 af 27. november 2019
om tilsynsmeessige krav til investeringsselskaber.
Koncerntilsynsforende: En kompetent myndighed
med ansvar for tilsynet med, om moderfondsmaeg-
lerselskaber i Den Europeiske Union og fondsmag-
lerselskaber, som kontrolleres af moderfondsmeegler-
holdingvirksomheder i Den Europaziske Union eller
blandede finansielle moderholdingvirksomheder i Den
Europeiske Union, overholder koncernkapitaltesten.
Outsourcingvirksomhed: Et fondsmaeglerselskab, som
outsourcer aktiviteter til en leverander.

Leverander: En virksomhed, som varetager outsource-
de opgaver for en outsourcingvirksomhed.
Videreoutsourcing: En leveranders outsourcing af op-
gaver, som denne varetager i henhold til en aftale med
en outsourcingvirksomhed, til en underleverander og
underleveranderens eventuelle videreoutsourcing af
opgaverne til neste led i keeden af underleveranderer
samt eventuel videreoutsourcing til andre led i keeden
af underleveranderer.

Ledelsesorgan: Det eller de organer i et fondsmaeg-
lerselskab, hos en markedsoperater eller hos en udby-
der af dataindberetningstjenester, som er udpeget i
overensstemmelse med national lovgivning, der har
befojelse til at fastlegge enhedens strategi, malset-
ninger og generelle ledelsesprincipper, og som ferer
tilsyn med og overvager ledelsens beslutningstagning
og omfatter personer, som varetager enhedens daglige
ledelse.

Ledelsesorgan i dets tilsynsfunktion: Ledelsesorgan,
der handler i sin funktion med kontrol og overvagning
af ledelsens beslutningstagning.

Overste ledelse: De fysiske personer, som i et investe-
ringsselskab, hos en markedsoperater eller hos en ud-
byder af dataindberetningstjenester har ledelsesfunkti-
oner, og som over for ledelsesorganet er ansvarlige
for enhedens daglige ledelse, herunder for gennemfo-
relsen af selskabets politikker for distribution af tjene-

44)

45)
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47)

48)

49)

50)
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steydelser og produkter til kunderne og af dets perso-
nalepolitik.
Variable londele: Aflenningsordninger, hvor den en-
delige aflenning ikke er kendt pa forhand, herunder
bonusordninger, resultatkontrakter, engangsvederlag
og andre lignende ordninger, der ikke er en del af den
faste londel.
Konsneutral aflenningspolitik: En aflenningspolitik
baseret pa lige lon for samme arbejde eller arbejde
af samme verdi uanset den ansattes ken.
Udforelse af ordrer for investorers regning: Indgéelse
af aftaler om keb eller salg pé investorers vegne af et
eller flere finansielle instrumenter.
Handel for egen regning: Handel over egenbeholdnin-
gen, som resulterer i handler med et eller flere finan-
sielle instrumenter.
Eksponering: Summen af alle mellemvarender med
en kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kun-
der, der indebeerer en kreditrisiko for fondsmaeglersel-
skabet, og kapitalandele udstedt af kunden eller af en
blandt en gruppe af indbyrdes forbundne kunder. For
sd vidt angar §§ 88 og 137, undtages folgende mel-
lemverender:

a) Ved valutatransaktioner: Mellemvarender, som er
opstaet i forbindelse med den almindelige afvik-
ling af en transaktion, i et tidsrum pa 48 timer
efter at betaling har fundet sted.

b) Ved keb eller salg af omsattelige vaerdipapirer:
Mellemverender, der er opstaet i forbindelse med
den almindelige afvikling af en transaktion, i et
tidsrum pa 5 arbejdsdage efter at betaling har
fundet sted eller de omsaettelige vardipapirer er
leveret, athaengigt af, hvilken dato der ligger forst.

c) Ved betalingsformidling, herunder gennemforelse
af betalingsordrer, clearing og afvikling af omsaet-
telige verdipapirer i en hvilken som helst valuta
og korrespondentbank eller tilbud om clearing, af-
vikling og deponering af finansielle instrumenter
til kunder: Mellemvarender vedrerende forsinket
modtagelse af finansiering og andre mellemvae-
render, der opstir som folge af kundeaktiviteten,
og som ikke varer leengere end den folgende ar-
bejdsdag.

d) Ved betalingsformidling, herunder gennemforelse
af betalingsordrer, clearing og afvikling af omsaet-
telige verdipapirer i en hvilken som helst valuta
og korrespondentbank: Intradagmellemverender
med institutter, der yder disse tjenester.

Derivater: De finansielle instrumenter, som er define-

ret i bilag 2, nr. 4-10.

Struktureret indlan: Indlan som defineret i artikel 2,

stk. 1, nr. 3, litra c, i Europa-Parlamentets og Radets

direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om indskudsga-
rantiordninger, som skal tilbagebetales fuldt ud ved
forfald under anvendelse af bestemmelser om, at en
eventuel rente eller praemie betales eller er i fare efter
en formel, der omfatter faktorer sdsom et indeks eller
en kombination af indekser, bortset fra indlan med
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variabel rente, hvis afkast er direkte knyttet til et ren-
teindeks sasom EURIBOR eller LIBOR, et finansielt
instrument eller en kombination af finansielle instru-
menter, en ravare eller en kombination af ravarer eller
andre materielle eller immaterielle ikkeomsattelige
aktiver eller en valutakurs eller en kombination af
valutakurser.

Multilateralt system: Ethvert system eller enhver faci-
litet, hvor forskellige tredjeparters kabs- og salgsinte-
resser i finansielle instrumenter kan sammenfores.
Multilateral handelsfacilitet (MHF): Et multilateralt
system, der drives i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 17, 18, 20, 22 og 23 i lov om kapitalmarkeder.
Organiseret handelsfacilitet (OHF): Et multilateralt
system, der ikke er et reguleret marked eller en multi-
lateral handelsfacilitet (MHF).

Reguleret marked: Et multilateralt system, der drives
eller forvaltes af en markedsoperater, som inden for
systemet og under iagttagelse af faste regler satter
forskellige tredjeparters kebs- og salgsinteresser i fi-
nansielle instrumenter i forbindelse med hinanden el-
ler befordrer dette pé en sddan méade, at det medferer
indgéelse af en aftale om finansielle instrumenter, der
er optaget til handel efter dette markeds regler eller
systemer, og som er meddelt tilladelse og fungerer
efter forskrifterne og afsnit III i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter.

Markedsplads: Et reguleret marked, en multilateral
handelsfacilitet (MHF) eller en organiseret handelsfa-
cilitet (OHF).

Formidler: En virksomhed, som har tilladelse til at
yde eller udfere investeringsservice og -aktiviteter
som navnt i bilag 1, afsnit A, nr. 4, og som leverer
tienesteydelser i relation til opbevaring og forvaltning
af aktier med stemmeret i selskaber, der har aktier
optaget til handel pa et reguleret marked.
Kapitalforvalter: En virksomhed, som har tilladelse til
at yde eller udfere investeringsservice og -aktiviteter
som navnt i bilag 1, afsnit A, nr. 4, og som leverer
tienesteydelser i relation til skensmessig portefolje-
pleje vedrerende aktier med stemmeret i selskaber, der
har aktier optaget til handel pa et reguleret marked.
Rédgivende stedfortraeder: En juridisk person, der pa
et erhvervsmaessigt og kommercielt grundlag analyse-
rer oplysninger fra bersnoterede selskaber, og, hvis
det er relevant, andre oplysninger om de bersnoterede
selskaber med henblik pé at give investorer mulighed
for at treeffe informerede beslutninger i forbindelse
med stemmeafgivelse i de pageldende selskaber ved
at tilvejebringe undersogelser, radgivning eller anbe-
falinger, der vedrerer udevelsen af stemmerettigheder.
Accessorisk servicevirksomhed: En virksomhed, hvis
hovedaktivitet bestdr i besiddelse og forvaltning af
fast ejendom eller forvaltning af databehandlingsydel-
ser eller en lignende aktivitet, der har accessorisk ka-
rakter i forhold til et eller flere fondsmaeglerselskabers
hovedaktivitet.
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60) Nedskrivningsegnede forpligtelser: Forpligtelser, der
er omfattet af bail-in, og som er omfattet af § 202 eller
§ 205.

61) Efterstillede nedskrivningsegnede instrumenter: In-
strumenter, der opfylder betingelserne i artikel 72 a,
artikel 72 b, stk. 1 og 2, og artikel 72 ¢ i Europa-Par-
lamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af
26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinsti-
tutter.

62) Afviklingsenhed: En virksomhed, der er omfattet af
afviklingstiltag i en afviklingsplan udarbejdet i hen-
hold til § 184, eller en virksomhed, der er omfattet af
afviklingstiltag i en koncernafviklingsplan udarbejdet
i henhold til § 186.

63) Afviklingskoncern: En afviklingsenhed og dens dat-
tervirksomheder. En dattervirksomhed er ikke omfat-
tet af en afviklingskoncern, hvis
a) dattervirksomheden selv er en afviklingsenhed,

b) dattervirksomheden er dattervirksomhed af en an-
den afviklingsenhed, eller

c) dattervirksomheden er etableret i et tredjeland,
medmindre dattervirksomheden indgér i afvik-
lingskoncernen i henhold til afviklingsplanen.
64) Révare- og emissionskvotehandler: En virksomhed,
hvis hovedaktivitet udelukkende bestar i at yde eller
udfere investeringsservice og -aktiviteter i relation
til ravarederivater, ravarederivataftaler, derivater af
emissionskvoter eller emissionskvoter som omhandlet
inr. 4-7 og 9-11 i bilag 2.
65) Fratreedelsesgodtgerelse: Enhver form for betaling,
som modtageren opnar ret til i forbindelse med sin
fratraedelse, og som ikke
a) udger len eller vaerdi af personalegoder i opsigel-
sesperioden,

b) udger rimelig kompensation for patagelse af kon-
kurrenceklausuler eller kundeklausuler eller

c) folger af praeceptiv lovgivning.

Koncerner

§ 11. En modervirksomhed udger sammen med en eller
flere dattervirksomheder en koncern. En virksomhed kan
kun have én direkte modervirksomhed. Opfylder flere virk-
somheder et eller flere af kriterierne i § 12, er det alene
den virksomhed, som faktisk udever den bestemmende ind-
flydelse over virksomhedens gkonomiske og driftsmaessige
beslutninger, der anses for at vare modervirksomhed.

§ 12. Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre
en dattervirksomheds gkonomiske og driftsmassige beslut-
ninger.

Stk. 2. Bestemmende indflydelse i forhold til en datter-
virksomhed foreligger, nar modervirksomheden direkte eller
indirekte gennem en dattervirksomhed ejer mere end halv-
delen af stemmerettighederne i en virksomhed, medmindre
det i szrlige tilfaelde klart kan pévises, at et sadant ejerfor-
hold ikke udger bestemmende indflydelse.
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Stk. 3. Ejer en modervirksomhed ikke mere end halvdelen
af stemmerettighederne i en virksomhed, foreligger der be-
stemmende indflydelse, hvis modervirksomheden har
1) raderet over mere end halvdelen af stemmerettigheder-

ne i kraft af en aftale med andre investorer,

2) befojelse til at styre de finansielle og driftsmaessige
forhold i en virksomhed i henhold til en vedtegt eller
aftale,

3) Dbefojelse til at udpege eller afsatte flertallet af med-
lemmerne i det gverste ledelsesorgan og dette organ be-
sidder den bestemmende indflydelse pa virksomheden
eller

4) raderet over det faktiske flertal af stemmerne pa gene-
ralforsamlingen eller i et tilsvarende organ og derved
besidder den faktiske bestemmende indflydelse over
virksomheden.

Stk. 4. Eksistensen og virkningen af potentielle stemme-
rettigheder, herunder tegningsretter og kabsoptioner pa kapi-
talandele, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres, skal
tages i betragtning ved vurderingen af, om en virksomhed
har bestemmende indflydelse.

Stk. 5. Ved opgerelsen af stemmerettigheder i en datter-
virksomhed ses der bort fra stemmerettigheder, som knytter
sig til kapitalandele, der besiddes af dattervirksomheden
selv eller dens dattervirksomheder.

Afsnit 11

Tilladelse og virksomhed m.v.

Kapitel 3
Tilladelse og ansogning

Veerdipapirhandlere og tilladelse som fondsmeeglerselskab

§ 13. Virksomheder, der som et fast erhverv eller pa et
professionelt grundlag yder eller udferer investeringsservice
og -aktiviteter omfattet af bilag 1, afsnit A, med finansielle
instrumenter omfattet af bilag 2, er verdipapirhandlere og
skal have tilladelse som verdipapirhandler, medmindre virk-
somheden allerede har tilladelse efter § 7, stk. 1, § 8, stk. 1,
eller § 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Vardipapir-
handlere kan desuden udeve en eller flere af de accessoriske
tjenesteydelser omfattet af bilag 1, afsnit B. Tilladelse til at
udeve en eller flere af disse accessoriske tjenesteydelser kan
kun gives i tilknytning til tilladelse til de investeringsservi-
cer og -aktiviteter, der er omfattet af bilag 1, afsnit A. Tilla-
delsen skal angive de aktiviteter i bilag 1, som tilladelsen
omfatter.

Stk. 2. Verdipapirhandlere, som ikke har tilladelse efter
§ 7, stk. 1, § 8, stk. 1, eller § 10, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed, er fondsmaglerselskaber. Fondsmaglerselska-
ber ma kun yde eller udfere investeringsservice og -aktivite-
ter og accessoriske tjenesteydelser omfattet af bilag 1, jf.
dog §§ 15 og 16.

Stk. 3. Verdipapirhandlere, Danmarks Nationalbank og
Statens Administration samt kreditinstitutter, investerings-
selskaber og administrationsselskaber, der opfylder betingel-
serne 1 §§ 5, 38, 39 og 41-43, har eneret til som et fast
erhverv eller pa et professionelt grundlag at yde eller udfere
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investeringsservice og -aktiviteter omfattet af bilag 1, afsnit
A, med finansielle instrumenter omfattet af bilag 2 og med
de instrumenter, der er omfattet af regler fastsat i medfer af
§ 4, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder, jf. dog § 11, stk. 2, og
§ 95, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v.

Stk. 4. Stk. 3 finder ikke anvendelse pa en virksomheds
udforelse af handler med og formidling af vaerdipapirer, som
virksomheden selv udsteder.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsetter naermere regler om, hvilke
fysiske og juridiske personer ud over de af stk. 2 og 3
omfattede der kan yde eller udfere investeringsservice og
-aktiviteter omfattet af bilag 1, afsnit A.

§ 14. Et fondsmaglerselskab, der har tilladelse til at yde
eller udfere investeringsservice og -aktiviteter omfattet af
bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, skal have tilladelse som penge-
institut efter § 7 1 lov om finansiel virksomhed senest pa den
dato, hvor
1) gennemsnittet af de samlede ménedlige aktiver bereg-
net over en periode pa 12 pa hinanden folgende mane-
der udger eller overstiger 30 mia. euro eller

2) gennemsnittet af de samlede manedlige aktiver bereg-
net over en periode pa 12 pa hinanden folgende mane-
der er mindre end 30 mia. euro og fondsmaeglerselska-
bet er en del af en koncern, hvor den samlede verdi
af de konsoliderede aktiver i alle koncernens virksom-
heder, der enkeltvis har samlede aktiver pa under 30
mia. euro, og som udferer aktiviteter som omhandlet i
bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, udger eller overstiger 30
mia. euro, begge beregnet som et gennemsnit over en
periode pa 12 pé hinanden folgende méneder.

Stk. 2. Et fondsmeeglerselskab omfattet af stk. 1, som har
ansegt om tilladelse efter § 7 i lov om finansiel virksomhed,
kan yde eller udfere investeringsservice og -aktiviteter, som
fondsmaeglerselskabet har tilladelse til i medfer af sin tilla-
delse efter § 13, indtil Finanstilsynet har truffet afgerelse
om, hvorvidt der kan meddeles tilladelse som pengeinstitut
efter § 7 i lov om finansiel virksomhed.

Investeringsservice og -aktiviteter med andre instrumenter
og kontrakter

§ 15. Finanstilsynet kan tillade, at fondsmeglerselskaber
kan yde eller udfere investeringsservice og -aktiviteter, jf.
bilag 1, afsnit A, med instrumenter og kontrakter, som er
omfattet af Finanstilsynets beslutning i medfer af § 4, stk. 2,
i lov om kapitalmarkeder.

§ 16. Finanstilsynet kan fastsette regler om, hvilke instru-
menter og kontrakter ud over finansielle instrumenter omfat-
tet af bilag 2 fondsmaglerselskaber kan yde eller udfere
investeringsservice og -aktiviteter med.

Forpligtelse og eneret til navne

§ 17. Fondsmaglerselskaber har eneret til at benytte be-
tegnelsen fondsmaeglerselskab i deres navn. Andre virksom-
heder mé ikke anvende navne eller betegnelser for deres
virksomhed, som er egnet til at fremkalde det indtryk, at de
er fondsmaeglerselskaber.
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Stk. 2. Fondsmeglerselskaber, der er medlemmer af et
reguleret marked, har eneret til at benytte betegnelsen bers-
maglerselskab og kan i deres navn anvende denne betegnel-
se i stedet for fondsmaeglerselskab. Andre virksomheder ma
ikke anvende navne eller betegnelser for deres virksomhed,
der er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er bersmeg-
lerselskaber.

Stk. 3. Fondsmaglerselskaber skal benytte betegnelsen
fondsmaeglerselskab eller barsmaeglerselskab i deres navn.

Startkapitalkrav

§ 18. En virksomhed, der sgger om tilladelse som fonds-
maglerselskab, skal have en startkapital, der udger et belgb
svarende til mindst:

1) 75.000 euro for virksomheder, som sgger om tilladelse
til at yde eller udfere en eller flere investeringsservicer
og -aktiviteter omfattet af bilag 1, afsnit A, nr. 1,2, 4,5
og 7, og som ikke har tilladelse til at opbevare kunders
penge eller verdipapirer.

2) 150.000 euro for virksomheder, som sgger om tilladel-
se til at yde eller udfere investeringsservice og -aktivi-
teter, som ikke er omfattet af nr. 1, 3 eller 4.

3) 750.000 euro for virksomheder, som sgger om tilladel-
se til at yde eller udfere en eller begge investeringsser-
vicer og -aktiviteter omfattet af bilag 1, afsnit A, nr. 3
og 6.

4) 750.000 euro for virksomheder, som sgger om tilladel-
se til at yde eller udfere begge investeringsservicer og
-aktiviteter omfattet af bilag 1, afsnit A, nr. 3 0g 9.

Stk. 2. Startkapitalen skal sammensattes i overensstem-
melse med artikel 9 i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmees-
sige krav til investeringsselskaber.

Erklcering vedrorende opbevaring af kunders penge og
veerdipapirer

§ 19. Fondsmaglerselskaber, der er omfattet af § 18, stk.
I, nr. 1, skal en gang om é&ret indsende en erklering til
Finanstilsynet om, at fondsmaeglerselskabet ikke opbevarer
kunders midler eller veardipapirer. Erkleringen skal vere
underskrevet af fondsmeglerselskabets bestyrelse og direk-
tion.

Betingelser for meddelelse af tilladelse

§ 20. Finanstilsynet meddeler efter ansegning tilladelse
som fondsmaglerselskab, jf. § 13, nar samtlige folgende
betingelser er opfyldt:

1) Kravene til tilladelse i § 13, stk. 1-3, er opfyldt.

2) Kravet om startkapital i § 18 er opfyldt.

3) Medlemmerne af ansegerens bestyrelse og direktion
opfylder kravene i §§ 75, 76 og 78.

4) Ejerne af kvalificerede andele opfylder kravene i § 60,
stk. 1.

5) Der foreligger ikke sn@vre forbindelser mellem anse-
geren og andre virksomheder eller personer, der vil
kunne vanskeliggore varetagelsen af Finanstilsynets
opgaver.
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6) Lovgivningen i et land uden for Den Europaiske Uni-
on, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, vedrerende en virksomhed eller en
person, som ansggeren har snavre forbindelser med,
vil ikke kunne vanskeliggere varetagelsen af Finanstil-
synets opgaver.

7) Ansegerens organisatoriske og administrative forhold
er forsvarlige.

8) Ansegeren har hovedkontor og hjemsted i Danmark.

9) Ansegeren tilsluttes indskyder- og investorgarantiord-
ningen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan nagte at give tilladelse, hvis
formalet med at placere hovedkontor og hjemsted i Dan-
mark alene er at undgd at vaere omfattet af lovgivningen i
det land, hvor hovedparten af ansggerens kunder er hjemme-
herende.

Krav til ansogning om tilladelse

§ 21. En ansegning om tilladelse til at drive fondsmeegler-
virksomhed skal indeholde de oplysninger, der er nedvendi-
ge for Finanstilsynets vurdering af, om betingelserne i § 20
er opfyldt, herunder oplysninger om sterrelsen af de kvali-
ficerede andele og oplysninger om organisatoriske og admi-
nistrative forhold for det pataenkte fondsmeglerselskab. En
ansegning om tilladelse skal endvidere indeholde en af an-
sogeren udarbejdet driftsplan indeholdende oplysninger om
arten af de patenkte forretninger.

Sagsbehandlingsfrister

§ 22. Afslar Finanstilsynet en ansegning om tilladelse til
at drive fondsmaeglervirksomhed, skal dette begrundes og
meddeles ansegeren senest 6 méaneder efter ansegningens
modtagelse, eller, hvis ansggningen er ufuldstendig, senest
6 maneder efter at ansegeren har fremsendt de oplysninger,
der er nadvendige for at treeffe afgarelsen. Der skal under al-
le omstendigheder treffes afgarelse senest 12 méaneder efter
ansegningens modtagelse. Har Finanstilsynet ikke senest 6
maéneder efter modtagelsen af en fuldsteendig ansegning om
tilladelse truffet afgerelse, kan ansegeren indbringe sagen
for domstolene.

Suspension af behandling af ansogning

§ 23. Finanstilsynet kan suspendere behandlingen af en
ansegning om tilladelse til at drive fondsmeglervirksomhed
fra ansegere, som direkte eller indirekte ejes af selskaber
med hjemsted i et land uden for Den Europaiske Union,
som Unionen ikke har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade, nar suspensionen har til formal at efterleve en be-
stemmelse om suspension fra Kommissionen i overensstem-
melse med EU-retsakter pa det finansielle omréade.

Tilladelse til broinstitut

§ 24. Finanstilsynet kan give tilladelse til at yde eller
udfere investeringsservice og -aktiviteter, jf. § 13, til et
broinstitut oprettet i henhold til § 21, stk. 1, i lov om re-
strukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder,
som ikke opfylder alle betingelser for at fa tilladelse, hvis
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Finanstilsynet vurderer, at det er nedvendigt af hensyn til
at na afviklingsmalene. Kravene i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 2019/2033 af 27. november 2019
om tilsynsmessige krav til investeringsselskaber skal dog
vaere opfyldt. Finanstilsynet fastsaetter samtidig med tilladel-
sen en frist til opfyldelse af kravene for at opna tilladelse i
henhold til § 13, stk. 1, jf. § 20.

Stk. 2. Finanstilsynet kan, nar Finansiel Stabilitet opretter
et broinstitut i henhold til § 21, stk. 1, i lov om restruktu-
rering og afvikling af visse finansielle virksomheder, undta-
ge Finansiel Stabilitet fra at opfylde reglerne for finansiel-
le holdingvirksomheder og blandede holdingvirksomheder
fastsat i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige krav til
investeringsselskaber, denne lov eller regler udstedt i medfer
af loven under hensyntagen til formalet med de pagaldende
regler og afviklingsmalene, jf. dog stk. 3. Finanstilsynet
fastsaetter en frist for Finansiel Stabilitets undtagelse fra reg-
lerne for finansielle holdingvirksomheder og blandede hol-
dingvirksomheder. Fristen kan forleenges, hvis betingelserne
i § 22, stk. 4, i lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder er opfyldt.

Stk. 3. Uanset stk. 2 finder kapitel 12 om videregivelse
af fortrolige oplysninger og § 136 anvendelse pa Finansiel
Stabilitet som finansiel holdingvirksomhed eller blandet hol-
dingvirksomhed.

Registrering hos Erhvervsstyrelsen

§ 25. Nar Finanstilsynet har meddelt tilladelse som fonds-
maglerselskab, jf. § 20, kan Erhvervsstyrelsen foretage de
nedvendige registreringer.

Stk. 2. Fondsmeglerselskaber skal ved anmeldelse til re-
gistrering, jf. stk. 1, og ved anmeldelse af vedtagtseendrin-
ger indsende et dateret eksemplar af vedtagterne med den
fuldsteendige nye affattelse til Erhvervsstyrelsen, der vide-
resender en kopi til Finanstilsynet.

Selskabsform, aktiekapital og egne aktier m.v.

§ 26. Fondsmaglerselskaber skal vere aktieselskaber
med en bestyrelse og direktion. Fondsmeglerholdingvirk-
somheder skal vaere aktieselskaber eller anpartsselskaber.

Stk. 2. Aktiekapitalen eller anpartskapitalen skal indbeta-
les fuldt ud. Immaterielle aktiver kan ikke anvendes til ind-
betaling af aktiekapital eller anpartskapital.

Stk. 3. 1 fondsmaeglerselskaber kan deling af aktiekapita-
len i aktieklasser med forskellig stemmevardi ikke finde
sted.

Stk. 4. Fondsmaeglerselskaber mé ikke mod vederlag til
eje eller pant erhverve egne aktier, hvis den palydende ver-
di af fondsmeglerselskabets og dets dattervirksomheders
samlede beholdning af aktier i fondsmaeglerselskabet som
folge af erhvervelsen vil overstige 10 pct. I den tilladte
beholdning af egne aktier medregnes aktier, der er erhvervet
af tredjemand i eget navn, men for fondsmeglerselskabets
regning.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte regler om fondsmaeg-
lerselskabers og fondsmaglerholdingvirksomheders udste-
delse af gaeldsbreve med vilkér om konvertering til aktie- el-
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ler anpartskapital, herunder i hvilket omfang selskabslovens
kapitel 10 finder anvendelse.

Indlosning af aktier m.v.

§ 27. Selskabslovens §§ 110, 286, 306 og 318 k finder
ikke anvendelse pa fondsmeglerselskaber og fondsmaegler-
holdingvirksomheder.

Kapitel 4
Tilknyttede agenter og anden tilladt virksomhed

Tilknyttede agenter

§ 28. Et fondsmaglerselskab kan udpege en fysisk eller
juridisk person som tilknyttet agent.

Stk. 2. En tilknyttet agent kan udfere folgende aktiviteter
pa vegne af fondsmaeglerselskabet:

1) Markedsfore fondsmeglerselskabets investeringsser-
vice og -aktiviteter og accessoriske tjenesteydelser, jf.
bilag 1.

2) Indga kundeaftaler om investeringsservice, jf. bilag 1.

3) Modtage og formidle ordrer for investorers regning
vedrerende et eller flere af de i bilag 2 n&vnte instru-
menter, jf. bilag 1, afsnit A, nr. 1, til det fondsmagler-
selskab, der har tilknyttet agenten.

4) Yde investeringsradgivning, jf. bilag 1, afsnit A, nr. 5.

5) Placere finansielle instrumenter uden fast forpligtelse
omfattet af bilag 1, afsnit A, nr. 7.

6) Opbevare kunders penge og finansielle instrumenter
pa vegne af det fondsmeeglerselskab, der har tilknyttet
agenten.

Stk. 3. En tilknyttet agent udpeget af et fondsmeeglersel-
skab, der er formidler af strukturerede indlén, kan salge
eller rddgive om strukturerede indlan.

Fondsmeeglerselskabets ansvar for og tilsyn med tilknyttede
agenter

§ 29. Et fondsmaglerselskab skal sikre, at en tilknyttet
agent overholder de regler, der er fastsat i denne lov for at
udeve aktiviteter omfattet af § 28, stk. 2 og 3, regler fastsat
i medfer af denne lov og forordninger udstedt i medfer af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15.
maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter. Fonds-
maglerselskabet skal endvidere sikre, at personer hos den
tilknyttede agent opfylder kravene i § 30, stk. 2, nr. 2.

Stk. 2. Opbevarer en tilknyttet agent kunders penge og
finansielle instrumenter, skal fondsmaglerselskabet sikre, at
agenten overholder de organisatoriske krav, der folger af §
95 og regler udstedt i medfer heraf.

Stk. 3. Et fondsmaeglerselskab er ekonomisk ansvarligt
for de aktiviteter, som en tilknyttet agent udever i henhold
til § 28, stk. 2 og 3. Fondsmeglerselskabet skal endvide-
re treffe alle nedvendige foranstaltninger for at sikre, at
agentens evrige aktiviteter ikke skader de aktiviteter, som
agenten udferer pa vegne af fondsmaglerselskabet.

Stk. 4. Et fondsmeglerselskab skal sikre, at en tilknyttet
agent senest 1 forbindelse med en henvendelse til en kunde
oplyser, at vedkommende er en tilknyttet agent, og navnet
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pa det fondsmaeglerselskab, som den tilknyttede agent re-
praesenterer.

Registrering af tilknyttede agenter etableret her i landet

§ 30. En tilknyttet agent, der er etableret her i landet,
skal registrere sig i Finanstilsynets register over tilknyttede
agenter.

Stk. 2. Finanstilsynet registrerer en tilknyttet agent, nér
folgende betingelser er opfyldt:

1) Agentens bestyrelse og direktion eller den ledelsesan-
svarlige, hvis virksomheden drives som et interessent-
skab eller en enkeltmandsvirksomhed, godtger, at de
eller den pageldende
a) besidder den erfaring, faglige kompetence og til-

strekkelige viden om de ydelser, som virksomhe-
den skal levere,

b) ikke er under konkurs og

c) ikke er palagt strafansvar for overtreedelse af den

finansielle lovgivning eller anden relevant lovgiv-
ning, hvis overtredelse indebarer risiko for, at
vedkommende ikke kan varetage sit hverv eller sin
stilling pé betryggende made.

Agenten erklerer, at de personer, som udferer aktivite-

ter omfattet af § 28, stk. 2 og 3, besidder en passende

viden og erfaring til at kunne levere sadanne ydelser og
kan fremvise en straffeattest uden pategning af ubetin-
get frihedsstraf i 4 maneder eller derover for overtree-

delse af straffelovens kapitel 28.

Fondsmaglerselskabet, hvortil agenten er tilknyttet, er-

klerer, at det baerer ethvert gkonomisk ansvar, som

matte folge af agentens virksomhed.

Stk. 3. En tilknyttet agent kan kun tilknyttes ét selskab.

Stk. 4. Opherer en agentaftale mellem et fondsmeaglersel-

skab og en tilknyttet agent, skal virksomheden underrette

Finanstilsynet herom snarest muligt. Finanstilsynet sletter

herefter den tilknyttede agent fra Finanstilsynets register

over tilknyttede agenter.

2)

3)

Anden tilladt virksomhed

§ 31. Fondsmeglerselskaber kan uanset § 13, stk. 1, i
feellesskab med andre drive anden virksomhed, hvis
1) fondsmeglerselskabet ikke direkte eller indirekte har
bestemmende indflydelse pé virksomheden,

2) fondsmaglerselskabet ikke driver virksomheden sam-
men med andre fondsmeglerselskaber eller finansielle
virksomheder efter lov om finansiel virksomhed, der
indgér i koncern med fondsmaeglerselskabet, og

3) virksomheden udeves i et andet selskab end fondsmeeg-

lerselskabet.

Stk. 2. Kommer fondsmaeglerselskabet eller en koncern
ved erhvervelse, fusion m.v. til at drive anden virksomhed
i strid med stk. 1, kan Finanstilsynet fastsatte en frist for af-
heendelse af virksomheden, hvis en umiddelbar athendelse
ville veere forbundet med et skonomisk tab.

§ 32. Fondsmaglerselskaber mé kun have dattervirksom-
heder, der er fondsmaglerselskaber eller investeringsselska-
ber, jf. dog stk. 2.
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Stk. 2. Finanstilsynet kan give tilladelse til, at et fonds-
maglerselskab etablerer dattervirksomheder, der ikke er
fondsmaeglerselskaber eller investeringsselskaber, og som
udever en eller flere accessoriske tjenesteydelser omfattet af
bilag 1, afsnit B. Er der grund til at betvivle, at fondsmeeg-
lerselskabets administrative struktur og finansielle situation
er forsvarlig som grundlag for den patenkte etablering, gi-
ver Finanstilsynet ikke tilladelse. Finanstilsynet kan inddra-
ge tilladelsen, hvis betingelserne for tilladelsen ikke leengere
er opfyldt.

Stk. 3. Fondsmaglerselskaber, der har faet tilladelse til
etablering af dattervirksomheder efter stk. 2, skal ved opge-
relsen af kapitalgrundlagskravet baseret pa fondsmeglersel-
skabets faste omkostninger i henhold til artikel 13 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 2019/2033 af
27. november 2019 om tilsynsmaessige krav til investerings-
selskaber medtage de faste omkostninger i de etablerede
dattervirksomheder.

Kapitel 5

Greenseoverskridende virksomhed

Fondsmeeglerselskabers filialetablering i et andet EU-/EDS-
land

§ 33. Et fondsmaglerselskab, der patenker at etablere en
filial i et andet land inden for Den Europaiske Union eller
i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, skal meddele dette til Finanstilsynet sammen
med folgende oplysninger om filialen:

1) Thvilket land filialen patankes etableret.

2)  En driftsplan indeholdende oplysninger om organisatio-
nen og de planlagte investeringsservicer og -aktiviteter
og eventuelle accessoriske tjenesteydelser omfattet af
bilag 1.

3) Filialens adresse.

4) Navnene pa filialens ledelsesmedlemmer.

5) Oplysning om, hvorvidt filialen har til hensigt at an-

vende tilknyttede agenter, og identiteten pa disse.

Stk. 2. Pataenker fondsmeeglerselskabet at udeve virksom-
hed gennem en tilknyttet agent, der er etableret i et andet
land inden for Den Europzeiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
uden etablering af en filial, skal fondsmaglerselskabet med-
dele dette til Finanstilsynet sammen med felgende oplysnin-
ger:

1) Ihvilket land den tilknyttede agent er etableret.

2) En beskrivelse af den tilknyttede agents virksomhed,
herunder en beskrivelse af den planlagte anvendelse af
den tilknyttede agent.

Oplysninger om fondsmaglerselskabets organisation,

herunder rapporteringsveje, der angiver, hvordan den

pageldende tilknyttede agent er indpasset i virksom-
hedsstrukturen.

Navnet og adressen pa den tilknyttede agent samt den

tilknyttede agents ledelse.

Stk. 3. Ved etablering af en filial eller anvendelse af en

tilknyttet agent, der er etableret i et land inden for Den Euro-

paeiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale

3)

4)
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med pa det finansielle omrade, skal Finanstilsynet senest 3
maneder efter modtagelsen af oplysningerne videresende de
oplysninger, der er naevnt i stk. 1 og 2, sammen med en er-
klering om, at de planlagte aktiviteter er omfattet af fonds-
maglerselskabets tilladelse, og oplysninger om investor- og
indskydergarantiordningen til tilsynsmyndighederne i vaerts-
landet, jf. dog stk. 4. Finanstilsynet underretter samtidig
fondsmaglerselskabet om, at oplysningerne er videresendt
til tilsynsmyndighederne i vertslandet.

Stk. 4. Finanstilsynet kan undlade at fremsende oplysnin-
gerne efter stk. 3, hvis der er grund til at betvivle, at
fondsmaglerselskabets administrative struktur og finansielle
situation er forsvarlig som grundlag for den patenkte etable-
ring. Finanstilsynet underretter fondsmaglerselskabet herom
senest 2 maneder efter modtagelsen af oplysningerne i stk. 1
og 2.

Stk. 5. Fondsmeeglerselskabet mé pébegynde virksomhed
gennem en filial eller en tilknyttet agent, senest 2 maneder
efter at vartslandets tilsynsmyndigheder har modtaget op-
lysninger efter stk. 3, jf. dog stk. 4.

Stk. 6. Fondsmeglerselskabet skal meddele Finanstilsynet
enhver @ndring af de forhold, der er oplyst om efter stk. 1
eller 2, senest 1 méaned for @ndringen foretages. Er det for
fondsmaeglerselskabet ikke muligt at meddele Finanstilsynet
@ndringen, senest 1 maned for e@ndringen foretages, skal
meddelelse ske snarest muligt herefter. Finanstilsynet under-
retter vertslandets tilsynsmyndigheder om séddanne andrin-
ger.

Fondsmeaeglerselskabers greenseoverskridende
tienesteydelser i et andet EU-/E@S-land

§ 34. Et fondsmaglerselskab, der patenker at udeve
greenseoverskridende tjenesteydelser i et andet land inden
for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, skal meddele
dette til Finanstilsynet sammen med felgende oplysninger:
1) I hvilket land tjenesteydelserne patankes udevet.

2) En driftsplan indeholdende oplysninger om de planlag-
te investeringsservicer og -aktiviteter og eventuelle ac-
cessoriske tjenesteydelser omfattet af bilag 1.

3) Oplysning om, hvorvidt fondsmaglerselskabet har til
hensigt at anvende tilknyttede agenter, der er etableret
her i landet, og identiteten pé disse.

Stk. 2. Finanstilsynet skal senest 1 maned efter modtagel-
sen af oplysningerne i stk. 1 videresende disse sammen med
en erklaering om, at de planlagte tjenesteydelser er omfattet
af fondsmeeglerselskabets tilladelse. Finanstilsynet underret-
ter samtidig fondsmaglerselskabet om, at oplysningerne er
videresendt til tilsynsmyndighederne i veertslandet. De plan-
lagte tjenesteydelser kan pabegyndes, nar Finanstilsynet har
videresendt oplysningerne til tilsynsmyndighederne i veerts-
landet.

Stk. 3. Fondsmeglerselskabet skal meddele Finanstilsynet
enhver @ndring af de forhold, der er oplyst om efter stk.
1, senest 1 maned for endringen foretages. Er det for fonds-
maglerselskabet ikke muligt at meddele Finanstilsynet a&n-
dringen, senest 1 méned for endringen foretages, skal med-
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delelse ske snarest muligt herefter. Finanstilsynet underretter
veaertslandets tilsynsmyndigheder om sddanne andringer.

Fondsmeeglerselskabers filialetablering i et tredjeland

§ 35. Et fondsmaglerselskab, der patenker at etablere
en filial i et land uden for Den Europaiske Union, som Uni-
onen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
skal have Finanstilsynets tilladelse hertil. Er der grund til
at betvivle, at fondsmaeglerselskabets administrative struktur
og finansielle situation er forsvarlig som grundlag for den
patenkte etablering, kan Finanstilsynet afsla en ansegning
om tilladelse.

Fondsmceglerselskabers greenseoverskridende
tjenesteydelser i et tredjeland

§ 36. Et fondsmeglerselskab, der patenker at yde tjene-
steydelser i et land uden for Den Europzeiske Union, som
Unionen ikke har indgaet aftale med pé det finansielle omré-
de, skal, senest 1 maned inden de planlagte tjenesteydelser
pabegyndes, meddele dette til Finanstilsynet sammen med
oplysning om de investeringsservicer og -aktiviteter med
eller uden accessoriske tjenesteydelser omfattet af bilag 1,
der pataenkes ydet eller udfert, og i hvilket land. Er det ikke
muligt at give Finanstilsynet meddelelse herom, senest 1
méned inden de planlagte tjenesteydelser padbegyndes, skal
meddelelse ske snarest muligt herefter.

Stk. 2. Fondsmaeglerselskabet skal meddele Finanstilsynet
enhver @ndring af de forhold, der er oplyst om efter stk. 1,
senest 1 méned for @ndringen foretages. Er det ikke muligt
at meddele Finanstilsynet @ndringen, senest 1 méned for
@ndringen foretages, skal meddelelse ske snarest muligt her-
efter.

Fondsmeeglerselskabers dattervirksomheder i udlandet

§ 37. Et fondsmaglerselskab, der patenker at etablere
en dattervirksomhed, der er et investeringsselskab, i et land
uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgéet aftale med pa det finansielle omrade, skal have Fi-
nanstilsynets tilladelse hertil. Er der grund til at betvivle, at
fondsmaeglerselskabets administrative struktur og finansielle
situation er forsvarlig som grundlag for den pataenkte etable-
ring, kan Finanstilsynet afsld en ansggning om tilladelse.

EU-/E@S-investeringsselskabers filialetablering i Danmark

§ 38. Et investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i et
andet land inden for Den Europaiske Union eller i et land,
som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omra-
de, kan begynde at udeve virksomhed her i landet gennem
en filial eller gennem en tilknyttet agent, der er etableret her
i landet, senest 2 maneder efter at Finanstilsynet har mod-
taget meddelelse herom fra tilsynsmyndighederne i hjemlan-
det, jf. stk. 2 og 3. Filialen kan yde eller udfere investerings-
service og -aktiviteter med eller uden accessoriske tjeneste-
ydelser omfattet af bilag 1, hvis investeringsservicerne og
-aktiviteterne er omfattet af investeringsselskabets tilladelse
i hjemlandet. Selskabslovens bestemmelser om filialer af
udenlandske kapitalselskaber finder anvendelse pa filialen.
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Stk. 2. Finanstilsynet skal modtage folgende oplysninger
om filialen fra hjemlandets tilsynsmyndigheder:

1)  En driftsplan indeholdende oplysninger om organisatio-
nen og de planlagte investeringsservicer og -aktiviteter
og eventuelle accessoriske tjenesteydelser omfattet af
bilag 1.

2) En erklering om, at de planlagte aktiviteter er omfattet
af investeringsselskabets tilladelse i hjemlandet.

3) Filialens adresse.

4) Navnene pa filialens ledelsesmedlemmer.

5) Oplysning om, hvorvidt filialen har til hensigt at an-
vende tilknyttede agenter, og identiteten pa disse.

6) Oplysning om en eventuel garantiordning i hjemlandet,

der omfatter filialens investorer.

Stk. 3. Péatenker investeringsselskabet at udeve virksom-
hed her i landet gennem en tilknyttet agent, der er etableret
her 1 landet, uden etablering af en filial, skal Finanstilsynet
modtage folgende oplysninger fra hjemlandets tilsynsmyn-
digheder:

1) En beskrivelse af den tilknyttede agents virksomhed,
herunder en beskrivelse af den planlagte anvendelse af
den tilknyttede agent.

2) Oplysninger om investeringsselskabets organisation,
herunder rapporteringsveje, der angiver, hvordan den
pageldende agent er indpasset i virksomhedsstruktu-
ren.

3) Den tilknyttede agents navn og adresse samt den til-

knyttede agents ledelse.

Stk. 4. Finanstilsynet skal modtage underretning om en-
hver @ndring af de forhold, der er oplyst om efter stk. 2
og 3, senest 1 maned for @ndringen foretages. Er det ikke
muligt at meddele Finanstilsynet endringen, senest 1 maned
for eendringen foretages, skal meddelelse ske snarest muligt
herefter.

EU-/E@S-investeringsselskabers greenseoverskridende
tjenesteydelser i Danmark

§ 39. Et investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i et
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
kan begynde at udeve graeenseoverskridende tjenesteydelser
her i landet, nar Finanstilsynet har modtaget meddelelse
herom fra tilsynsmyndighederne i hjemlandet. Investerings-
selskabet kan yde eller udfere investeringsservice og -aktivi-
teter med eller uden accessoriske tjenesteydelser omfattet
af bilag 1, hvis investeringsservicerne og -aktiviteterne er
omfattet af investeringsselskabets tilladelse i hjemlandet.

Stk. 2. Finanstilsynet skal modtage folgende oplysninger
fra hjemlandets tilsynsmyndigheder:

1) En driftsplan indeholdende oplysninger om de planlag-
te investeringsservicer og -aktiviteter og eventuelle ac-
cessoriske tjenesteydelser omfattet af bilag 1.

2) En erklering om, at tjenesteydelserne er omfattet af
investeringsselskabets tilladelse i hjemlandet.
3) Oplysning om, hvorvidt investeringsselskabet har til

hensigt at anvende tilknyttede agenter, der er etableret i
hjemlandet, og identiteten pa disse.
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Investeringsselskabers benyttelse af navn

§ 40. Et investeringsselskab kan benytte det samme navn,
som investeringsselskabet benytter i sit hjemland. Er der ri-
siko for forveksling med et andet her i landet anvendt navn,
kan Erhvervsstyrelsen kraeeve en forklarende tilfajelse.

Tredjelandsinvesteringsselskabers greenseoverskridende
tienesteydelser i Danmark

§ 41. Et investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i et
land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, og for hvilket
land Europa-Kommissionen ikke har vedtaget en afgarelse
som omhandlet i artikel 47, stk. 1, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter, eller hvor en sddan
afgerelse ikke langere er gyldig, skal have tilladelse af
Finanstilsynet til granseoverskridende at yde eller udfere
investeringsservice og -aktiviteter med eller uden accesso-
riske tjenesteydelser som fastsat i bilag 1 her i landet til
godkendte modparter eller professionelle kunder.

Stk. 2. Finanstilsynet kan neegte at give tilladelse efter stk.
1, hvis lovgivningen i det land, hvor investeringsselskabet
er meddelt tilladelse og er under tilsyn, vil vanskeliggore
Finanstilsynets opgaver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan inddrage en tilladelse meddelt
efter stk. 1, hvis betingelserne for tilladelsen ikke leengere er
opfyldt, eller hvis Finanstilsynet ikke kan inddrive afgiftsbe-
talingen efter § 363 b, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed
pa almindelig vis.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsetter regler om ansegningspro-
ceduren efter stk. 1, herunder hvilken dokumentation der
skal sendes til Finanstilsynet i forbindelse med ansegningen.

Filialetablering ved tredjelandsinvesteringsselskabers
investeringsservice og -aktiviteter til detailkunder eller
kunder, der efter anmodning kan behandles som
professionelle kunder

§ 42. Et investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i et
land uden for Den Europeiske Union, som Unionen ikke har
indgéet aftale med pa det finansielle omrade, som pétenker
at yde eller udfere investeringsservice og -aktiviteter med
eller uden accessoriske tjenesteydelser som fastsat i bilag
1 her 1 landet til detailkunder eller kunder, der efter anmod-
ning kan behandles som professionelle kunder, skal have
tilladelse til etablering af en filial i medfer af § 43, stk. 1, jf.
dog stk. 2.

Stk. 2. Der er ikke krav om filialetablering efter stk. 1 for
ydelse eller udferelse af investeringsservice og -aktiviteter,
der udelukkende ivaerksettes pd kundens eget initiativ. Et
sadant initiativ giver dog ikke investeringsselskabet ret til at
markedsfore anden investeringsservice og -aktiviteter, her-
under nye kategorier af investeringsprodukter, til kunden pa
anden méde end gennem en filial.

Stk. 3. Retter investeringsselskabet, herunder gennem en
enhed, der handler pad investeringsselskabets vegne, eller
som har tette forbindelser til investeringsselskabet, eller en-
hver person, der handler p& denne enheds vegne, henvendel-
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se til kunder eller potentielle kunder her i landet, betragtes
det ikke som ydelse eller udferelse af investeringsservice
og -aktiviteter, der udelukkende er ivaerksat pa kundens eget
initiativ, medmindre der er tale om en koncernintern forbin-
delse.

Tredjelandsinvesteringsselskabers filialetablering i
Danmark

§ 43. Et investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i
et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ik-
ke har indgéet aftale med péd det finansielle omrade, skal
have tilladelse fra Finanstilsynet til at yde eller udfere inve-
steringsservice og -aktiviteter med eller uden accessoriske
tjenesteydelser som fastsat i bilag 1 her i landet gennem en
filial.

Stk. 2. Investeringsselskabet skal til brug for Finanstilsy-
nets behandling af ansegningen om filialtilladelse indsende
folgende oplysninger:

1) Navnet pa den kompetente myndighed i hjemlandet og,
hvis der er flere kompetente myndigheder, oplysning
om deres respektive kompetenceomrader.

Oplysninger om investeringsselskabets navn, juridiske

selskabsform og vedtegtsmaessige hjemsted og adresse,

medlemmer af ledelsesorganet og relevante aktioneerer.

En beskrivelse af filialens virksomhed, herunder oplys-

ninger om organisation og de planlagte aktiviteter, og

en beskrivelse af eventuel outsourcing af vesentlige
operationelle funktioner til tredjemand.

Navnene pa de personer, der er ansvarlige for ledelse af

filialen, og dokumentation for, at de opfylder kravene i

§ 20, stk. 1, nr. 3, og § 78.

Oplysninger om den startkapital, som filialen har fri

radighed over.

Stk. 3. Finanstilsynet giver tilladelse efter stk. 1, néar det er

godtgjort, at alle folgende betingelser er opfyldt:

1) De aktiviteter, der soges om tilladelse til, er omfattet af

investeringsselskabets tilladelse, og investeringsselska-

bet er underlagt tilsyn af en kompetent myndighed i

hjemlandet.

Der foreligger mellem Finanstilsynet og de kompeten-

te myndigheder i investeringsselskabets hjemland en

international samarbejdsaftale, der indeholder bestem-
melser om informationsudveksling med henblik pa at
bevare markedets integritet og beskytte kunderne.

Filialen har fri rddighed over tilstraekkelig startkapital.

Filialens ledelsesmedlemmer opfylder kravene i § 20,

stk. 1, nr. 3, og § 78.

Investeringsselskabets hjemland har indgaet en aftale

med Danmark, som fuldt ud overholder standarderne

i artikel 26 1 Organisationen for @konomisk Samarbej-

de og Udviklings (OECD’s) modelbeskatningsoveren-

skomst vedrerende indkomst og formue, og som sikrer
en effektiv informationsudveksling om skatteforhold,
herunder multilaterale skatteaftaler.

Investeringsselskabet indgar i en investorgarantiord-

ning, som er godkendt eller anerkendt i henhold til

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 97/9/EF af 3.

marts 1997 om investorgarantiordninger.

2)

3)

4)

5)

2)

3)
4)

5)

6)
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7) Filialen vil vaere i stand til at opfylde kravene i §§
44-48 og 94, § 95, stk. 1, 2 og 7, § 96 og § 108 og
regler udstedt i medfer heraf, §§ 88-95, 98-109, 114
og 135-140, § 196, stk. 2, og §§ 214 og 218 i lov om
kapitalmarkeder og artikel 3-26 i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj
2014 om markeder for finansielle instrumenter og i
foranstaltninger vedtaget i medfer heraf.

Stk. 4. Finanstilsynet meddeler inden 6 méneder efter

modtagelse af en fuldstendig ansegning, om tilladelse kan

gives.

Stk. 5. §§ 163 og 164 galder tilsvarende for inddragelse
af tilladelse meddelt efter stk. 1. Ud over de tilfzlde, der er
navnt i §§ 163-164, kan Finanstilsynet inddrage en tilladel-
se meddelt efter stk. 1, hvis Finanstilsynet ikke kan inddrive
afgiftsbetalingen efter § 363 b, stk. 3, i lov om finansiel
virksomhed pé almindelig vis.

Indberetningskrav for filialer af
tredjelandsinvesteringsselskaber

§ 44. En filial af et investeringsselskab, der er meddelt
tilladelse i et land uden for Den Europziske Union, som
Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de, og som har opnéet tilladelse i medfer af § 42, stk. 1, og §
43, stk. 1, skal hvert ar indberette folgende til Finanstilsynet:
1) Sterrelsen og omfanget af investeringsservice og -ak-

tiviteter omfattet af bilag 1, afsnit A, der ydes eller

udfores af filialen.

For investeringsselskaber, der udferer handel for egen

regning som fastsat i bilag 1, afsnit A, nr. 3, investe-

ringsselskabets manedlige minimums-, gennemsnits-
og maksimumseksponering mod modparter beliggende

i Den Europaiske Union.

For investeringsselskaber, der yder en eller begge af de

i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, navnte investeringsservi-

cer og -aktiviteter, den samlede vaerdi af finansielle in-

strumenter hidrerende fra modparter beliggende i Den

Europaiske Union, som der er givet afsetningsgaranti

for, eller som er placeret pa grundlag af fast forpligtelse

inden for de foregdende 12 méneder.

Omsatningen og den samlede verdi af aktiverne sva-

rende til de investeringsservicer og -aktiviteter, der er

omhandletinr. 1.

En detaljeret beskrivelse af de investorbeskyttelsesord-

ninger, der er til radighed for filialens kunder, herunder

kundernes rettigheder som felge af investorgarantiord-
ningen.

Den risikostyringspolitik og de risikostyringsordninger,

som filialen anvender i forbindelse med de investe-

ringsservicer og -aktiviteter, der er omhandlet i nr. 1.

Ledelsesordningerne, herunder personer med nggle-

funktioner i forhold til filialens aktiviteter.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fasts@tte narmere regler om
de oplysninger, som investeringsselskaberne skal indberette
til Finanstilsynet til brug for Finanstilsynets overvigning af
aktiviteterne i investeringsselskabernes filialer.

2)

3)

4)

5)

6)

7)
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Afsnit II1
God skik m.v. og aktionzerrettigheder

Kapitel 6
God skik m.v.

§ 45. Fondsmaglerselskaber og fondsmeglerholdingvirk-
somheder med dattervirksomheder, som ikke opfylder be-
tingelserne for klassificering som sméd og ikke indbyrdes
forbundne fondsmeglerselskaber, skal drives i overensstem-
melse med redelig forretningsskik og god praksis inden for
virksomhedsomradet.

Stk. 2. Erhvervsministeren fastsatter naermere regler om
redelig forretningsskik og god praksis for fondsmaglersel-
skaber.

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsatter regler om omkost-
nings-, provisions-, pris- og risikooplysninger for finansielle
ydelser.

Stk. 4. Erhvervsministeren fastsatter regler om udleve-
ring af et dokument med central investorinformation eller
vaesentlig investorinformation til detailinvestorer ved fonds-
maeglerselskabers formidling af andele i UCITS eller i en
alternativ investeringsfond.

Stk. 5. Finanstilsynet kan efter forhandling med repraesen-
tanter for forbrugerne og de relevante finansielle erhvervs-
organisationer udarbejde og offentliggere retningslinjer for
redelig forretningsskik og god praksis pad narmere angivne
omréder, der mé anses for vasentlige, navnlig ud fra hensy-
net til forbrugerne.

Stk. 6. Handlinger i strid med regler fastsat i medfer af
stk. 2 padrager erstatningsansvar i overensstemmelse med
dansk rets almindelige regler.

§ 46. Erhvervsministeren fastsetter regler om kompeten-
cekrav for ansatte i fondsmaeglerselskaber, der yder radgiv-
ning om finansielle instrumenter.

Behandling af personnummer

§ 46 a. Vardipapirhandlere og fondsmeglerselskaber kan
behandle oplysninger om personnummer med henblik pa
nedvendig entydig identifikation i relation til eksisterende
kundeforhold ved varetagelse af administrative opgaver og
radgivning.

Investeringsradgivning pd uafhengigt grundlag

§ 47. Et fondsmaglerselskab, som yder investeringsrad-
givning, méd kun meddele kunden, at dette sker pa uafhen-
gigt grundlag, hvis der raddgives om et bredt udsnit af de
finansielle instrumenter, som er pa markedet, og som er
forskellige med hensyn til type og udstedere eller produkt-
udbydere, s& det sikres, at kundens investeringsmél imede-
kommes pé passende vis. De finansielle instrumenter, der
radgives om, mé ikke vere begrenset til finansielle instru-
menter, der er udstedt eller udbudt af det pagaeldende fonds-
maglerselskab selv eller af andre juridiske personer, der
enten har snavre forbindelser med fondsmeaglerselskabet el-
ler har sé taette juridiske eller skonomiske forbindelser med

Nr. 232.

fondsmaeglerselskabet, at dette kan indebaere en risiko for at
svakke det uathangige grundlag for den ydede radgivning.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for fondsmaeg-
lerselskaber, der radgiver om eller er formidlere af strukture-
rede indlan.

Forbud mod at modtage og beholde tredjepartsbetalinger

§ 48. Et fondsmeglerselskab, som yder investeringsrad-
givning pa uathangigt grundlag efter § 47, eller som udever
skensmeessig portefoljepleje, ma ikke modtage og beholde
gebyrer, provisioner eller andre penge- og naturalieydelser,
der betales af tredjemand eller en person, som handler pa
tredjemands vegne, i forbindelse med leveringen af den
pageldende tjenesteydelse til fondsmaglerselskabets kun-
der. Modtager fondsmaglerselskabet gebyrer, provisioner
eller andre penge- og naturalieydelser, skal de hurtigst mu-
ligt videregives til kunden.

Stk. 2. Stk. 1, 1. pkt., gelder ikke naturalicydelser af
mindre veerdi, som kan @ge kvaliteten af den tjenesteydelse,
der leveres til kunden, og som ikke kan forhindre det pa-
geldende fondsmaglerselskab i at overholde sin pligt til at
handle i kundens bedste interesse. Modtager og beholder et
fondsmaglerselskab naturalieydelser af mindre veerdi, skal
dette oplyses tydeligt til kunden.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for
fondsmaeglerselskaber, der radgiver om eller er formidlere
af strukturerede indlan.

Stk. 4. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om, hvilke naturalieydelser af mindre veerdi der er omfattet
af stk. 2, 2. pkt.,, og om krav til handtering af modtagne
gebyrer, provisioner eller andre penge- og naturalieydelser,
der betales af tredjemand eller en person, som handler pa
tredjemands vegne.

Kapitel 7
Aktioncerrettigheder

Kapitalforvalteres politik for aktivt ejerskab

§ 49. Et fondsmaglerselskab skal i sit virke som kapi-
talforvalter udarbejde og offentliggere en politik for aktivt
ejerskab i selskaber, som har aktier, der er optaget til handel
pa et reguleret marked, som beskriver, hvordan fondsmaeg-
lerselskabet integrerer aktivt ejerskab i sin investeringsstra-
tegi.
Stk. 2. Politikken for aktivt ejerskab skal beskrive, hvor-
dan fondsmeeglerselskabet
1) overvéger selskaber, hvori der investeres, inden for re-
levante omrader, herunder strategi, finansielle og ikke-
finansielle resultater, risiko, kapitalstruktur, social og
miljemassig indvirkning og god selskabsledelse,

2) ferer dialog med selskaber, hvori der investeres,

3) udever stemmerettigheder og andre rettigheder knyttet
til aktier,

4) samarbejder med andre aktionzrer,

5) kommunikerer med relevante interessenter i selskaber,
hvori der investeres, og
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6) handterer faktiske og potentielle interessekonflikter
i forbindelse med fondsmaeglerselskabets aktive ejer-
skab.

Stk. 3. Et fondsmaglerselskab skal i sit virke som kapi-
talforvalter en gang arligt offentliggere, hvordan fondsmeeg-
lerselskabets politik for aktivt ejerskab er blevet gennem-
fort, herunder en generel beskrivelse af stemmeafgivelse og
en redegorelse for de vasentligste afstemninger og fonds-
maglerselskabets brug af rddgivende stedfortraederes tjene-
steydelser.

Stk. 4. Et fondsmaglerselskab skal i sit virke som kapital-
forvalter offentliggere, hvordan fondsmeglerselskabet har
stemt pa vegne af aktionarer pa generalforsamlinger i sel-
skaber. Afstemninger, der er ubetydelige pa grund af emnet
for afstemningen eller storrelsen af kapitalandelen i det pa-
gxldende selskab, kan udelades fra offentliggerelsen.

Stk. 5. Et fondsmaeglerselskab kan i sit virke som kapital-
forvalter vaelge ikke at opfylde et eller flere af kravene i
stk. 1-4, hvis fondsmaglerselskabet offentligger en klar og
begrundet forklaring pa, hvorfor fondsmaglerselskabet har
valgt dette.

Stk. 6. De oplysninger, som skal offentliggeres efter stk.
1-5, skal vere frit tilgeengelige pa fondsmeglerselskabets
hjemmeside.

Stk. 7. Regler om interessekonflikter i anden lovgivning
finder tilsvarende anvendelse i forbindelse med fondsmeeg-
lerselskabets virke som kapitalforvalter, herunder aktiviteter
vedrarende aktivt ejerskab.

§ 50. Et fondsmaeglerselskab skal i sit virke som kapital-
forvalter en gang arligt meddele gruppe 1-forsikringsselska-
ber, der udever virksomhed omfattet af bilag 8 i lov om
finansiel virksomhed, og forsikringsselskaber, der udever
genforsikring af livsforsikringsforpligtelser, hvormed der er
indgaet en kapitalforvaltningsaftale, jf. § 160, stk. 2, i lov
om finansiel virksomhed, hvordan fondsmeglerselskabets
investeringsstrategi og gennemforelse heraf i forhold til in-
vesteringer i aktier, der er optaget til handel pa et reguleret
marked, er i overensstemmelse med kapitalforvaltningsafta-
len og bidrager til afkastet af disse selskabers eller fondes
aktiver pd mellemlang til lang sigt, jf. dog stk. 4. Det samme
gelder, hvis fondsmeglerselskabet har indgaet en kapital-
forvaltningsaftale med Arbejdsmarkeds Tilleegspension eller
Lenmodtagernes Dyrtidsfond.
Stk. 2. Meddelelsen skal omfatte rapportering om
1) vasentlige risici pad mellemlang til lang sigt forbundet
med investeringerne,

2) portefoljesammensatningen,

3) omsztningen og omsatningsomkostningerne,

4) brugen af rddgivende stedfortraedere med henblik pa
aktiviteter vedrerende aktivt ejerskab og

5) fondsmeglerselskabets politik for verdipapirudlan, og
hvordan politikken i givet fald anvendes med henblik
pa aktiviteter vedrerende aktivt ejerskab, navnlig pa
tidspunktet for generalforsamlingen i de selskaber, der
investeres 1.

Stk. 3. Meddelelsen skal endvidere indeholde oplysninger
om,
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1) hvorvidt og i1 givet fald hvordan fondsmeglerskabet
treeffer investeringsbeslutninger pa grundlag af en eva-
luering af resultater pa mellemlang til lang sigt, herun-
der ikkefinansielle resultater, for de selskaber, hvori der
investeres, og
hvorvidt der er opstéet interessekonflikter i forbindel-
se med aktivt ejerskab, hvilke interessekonflikter der i
givet fald har varet tale om, og hvordan fondsmaegler-
skabet har handteret dem.

Stk. 4. Er oplysninger som navnt i stk. 1-3 allerede of-

fentligt tilgaengelige, er fondsmaeglerskabet ikke forpligtet

til at meddele oplysningerne direkte til det gruppe 1-forsik-

ringsselskab, der udever virksomhed omfattet af bilag 8 i

lov om finansiel virksomhed, forsikringsselskaber, der ud-

over genforsikring af livsforsikringsforpligtelser, hvormed
der er indgéet en aftale om skensmaessig portefaljepleje, jf.

§ 160, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, Arbejdsmar-

keds Tillegspension eller Lonmodtagernes Dyrtidsfond.

2)

Formidleres oplysninger om aktioncerer

§ 51. Et fondsmaglerskab, der i sit virke som formidler
opbevarer oplysninger om aktionzrer, skal efter anmodning
fra en udsteder eller fra en tredjepart, som udstederen har
udpeget, hurtigst muligt meddele udstederen oplysninger om
aktionerers identitet. En udsteder kan anmode en formidler
om at indsamle og videregive oplysninger om aktionerers
identitet, herunder fra evrige formidlere i formidlerkeeden,
til udstederen.

Stk. 2. Er der mere end én formidler i en kaede af formid-
lere, skal anmodningen videresendes formidlerne imellem
hurtigst muligt.

Stk. 3. Et fondsmaeglerselskab skal i sit virke som formid-
ler meddele en udsteder kontaktoplysninger om den neeste
formidler i keeden af formidlere hurtigst muligt efter an-
modning fra udstederen eller fra en tredjepart udpeget af
udstederen.

§ 52. Personoplysninger om aktionarer ma alene anven-
des til identifikation af eksisterende aktionarer med henblik
pa opfyldelsen af §§ 51 og 53-56. Et fondsmaeglerselskab
ma i sit virke som formidler ikke opbevare personoplysnin-
gerne i mere end 12 méneder efter at vaere blevet opmark-
som pa, at den pagaldende er ophert med at vere aktioner,
medmindre andet folger af anden lovgivning.

Stk. 2. Et fondsmaeglerselskabs videregivelse af oplysnin-
ger om en aktioners identitet, jf. § 51, i sit virke som for-
midler betragtes ikke som brud pa den tavshedspligt, som
gelder 1 henhold til en kontrakt eller evrig lovgivning.

Formidleres videregivelse af oplysninger

§ 53. Et fondsmaeglerselskab skal i sit virke som formid-
ler hurtigst muligt videregive folgende oplysninger fra ud-
stederen til en aktioner eller til en tredjepart, som er udpe-
get af aktionaeren:

1) Oplysninger, som udstederen er forpligtet til at give en
aktioneer, jf. selskabslovens § 49 a, stk. 4, for at satte
aktionaren i stand til at udeve aktion@rrettigheder, og
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som er rettet til alle aktionarer med aktier i den pageel-

dende klasse.

En meddelelse om, hvor pa udstederens hjemmeside

oplysningerne navnt i nr. 1 findes, hvis oplysningerne

er til radighed for aktionererne pa udstederens hjem-
meside.
Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, nir en udsteder
sender oplysningerne eller en meddelelse efter stk. 1 direkte
til alle sine aktionarer eller til en tredjepart udpeget af aktio-
nzrerne.

Stk. 3. Nar der er mere end ét fondsmeglerselskab i en
kaede af formidlere, skal oplysningerne, jf. stk. 1 og § 54,
hurtigst muligt videregives formidlerne imellem, medmindre
oplysningerne kan sendes direkte af fondsmeeglerselskabet
til aktionaren eller til en tredjepart, som er udpeget af aktio-
nzren.

2)

§ 54. Et fondsmeglerselskab skal i sit virke som formid-
ler hurtigst muligt videregive oplysninger om aktionerens
udeovelse af aktionerrettigheder til udstederen, nér fonds-
meaglerselskabet har modtaget oplysningerne fra en aktio-
ner.

Formidleres facilitering af udovelse af aktioncerrettigheder

§ 55. Et fondsmaglerselskab skal i sit virke som for-
midler facilitere udevelsen af aktionerrettigheder, herunder
retten til deltagelse og stemmeafgivelse i forbindelse med
generalforsamlinger, ved at
1) iverksette de nedvendige ordninger, sa en aktioner

eller en tredjepart, som aktionzren har udpeget, selv

kan udeve rettighederne, eller

tilbyde at udeve aktionarrettighederne efter udtrykke-

lig bemyndigelse og instruks fra en aktioneaer og til

fordel for aktioneren.
Stk. 2. Et fondsmaeglerselskab skal i sit virke som formid-
ler hurtigst muligt videregive elektroniske bekraftelser om
modtagelse af stemmer og registrering af stemmer og om,
at stemmer er medtalt, som fondsmaeglerselskabet har mod-
taget fra en udsteder, til en aktioner eller til en tredjepart
udpeget af aktionaren.

Stk. 3. Nar der er mere end én formidler i en kade af
formidlere, skal de elektroniske bekreeftelser hurtigst muligt
videregives formidlerne imellem, medmindre bekraftelsen
kan sendes direkte til aktionaren eller en tredjepart, som er
udpeget af aktionaren.

2)

Formidleres gebyrer

§ 56. Et fondsmaeglerselskab skal i sit virke som formid-
ler serskilt for hver enkelt tjenesteydelse, som leveres i
henhold til §§ 51-55, offentliggere sterrelsen pa eventuelle
gebyrer.

Stk. 2. Gebyrer, som et fondsmaglerselskab i sit virke
som formidler opkraver af en aktioner, en udsteder eller en
anden formidler, skal vere ikkediskriminerende og forholds-
maessigt afpassede i forhold til de faktiske omkostninger, der
er forbundet med leveringen af tjenesteydelserne.

Stk. 3. Et fondsmeglerselskab kan i sit virke som formid-
ler alene differentiere mellem eventuelle gebyrer, som op-
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kraeves i forbindelse med national eller graenseoverskridende
udevelse af rettigheder, nar gebyrerne er beherigt begrunde-
de og afspejler udsving i de faktisk afholdte omkostninger i
forbindelse med levering af disse tjenesteydelser.

Stk. 4. Gebyrer opkraeves hos den aktionzr, udsteder eller
formidler, der anmoder om en tjenesteydelse.

Rddgivende stedfortreederes adferdskodeks

§ 57. Et fondsmeglerselskab skal i sit virke som radgi-
vende stedfortreeder offentligt fremlaegge en reference til
et adferdskodeks, som fondsmeglerselskabet anvender, og
afleegge rapport om anvendelse af dette adfaerdskodeks.

Stk. 2. Anvender et fondsmaeglerselskab i sit virke som
radgivende stedfortreeder et adfaerdskodeks, men afviger fra
en eller flere af kodeksets anbefalinger, skal fondsmeegler-
selskabet angive, hvilke dele af kodekset der fraviges, frem-
leegge begrundelserne herfor og oplyse, hvilke alternative
foranstaltninger der eventuelt er truffet.

Stk. 3. Et fondsmeeglerselskab, der i sit virke som sted-
fortreedende radgiver ikke anvender et adfeerdskodeks, skal
fremleegge en klar og begrundet redegarelse for, hvorfor det
er tilfeldet.

Stk. 4. De navnte oplysninger i stk. 1-3 skal offentlig-
gares og vere frit tilgengelige pa fondsmeglerselskabets
hjemmeside og ajourferes en gang om &ret.

§ 58. Et fondsmeglerselskab skal i sit virke som radgi-
vende stedfortreeder en gang om aret offentliggere folgende
oplysninger om udarbejdelsen af fondsmaglerselskabets un-
dersogelser, radgivning og anbefalinger vedrerende stemme-
afgivelse i bersnoterede selskaber:

1) De vasentligste kendetegn ved de metodologier og mo-
deller, der anvendes.

De vigtigste informationskilder.

De procedurer, der er indfert for at sikre kvaliteten af

underspgelser, radgivning og anbefalinger vedrerende

stemmeafgivelse og af kvalifikationerne hos det bererte
personale.

Om, og i givet fald hvordan der tages hensyn til forhol-

dene pa det danske marked og til juridiske, regulerings-

massige og selskabsspecifikke forhold.

De veasentligste elementer i de afstemningspolitikker,

der anvendes for de enkelte markeder.

Om der fores dialog med de selskaber, som er genstand

for den radgivende stedfortreeders undersegelser, rad-

givning og anbefalinger vedrerende stemmeafgivelse,
og med selskabets interessenter og i givet fald omfan-
get og karakteren heraf.

Politik for forebyggelse og handtering af potentielle

interessekonflikter.

Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 skal offentliggeres pa
fondsmaeglerselskabets hjemmeside og skal som minimum
veere frit tilgeengelige i 3 ar efter datoen for offentliggerel-
sen. Oplysningerne behaver ikke at blive offentliggjort seer-
skilt, hvis de fremlaegges som en del af de oplysninger, som
ernevnti§ 101 i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 3. Et fondsmaeglerselskab skal i sit virke som rad-
givende stedfortraeder identificere og hurtigst muligt give

2)
3)

4)

3)

6)

7)
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sine kunder meddelelse om faktiske eller potentielle interes-
sekonflikter og forretningsmeessige forbindelser, som kan
pavirke udarbejdelsen af fondsmaglerselskabets undersogel-
ser, radgivning eller anbefalinger vedrerende stemmeafgi-
velse, og de foranstaltninger, der er truffet for at fjerne,
begrense eller handtere faktiske eller potentielle interesse-
konflikter.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse for fonds-
maglerselskaber, der virker som radgivende stedfortreeder,
og ikke har deres vedtegtsmassige hjemsted eller deres ho-
vedkontor i Den Europaiske Union, men udferer aktiviteter
gennem et forretningssted, som er beliggende i Unionen.

Afsnit IV

Ejerforhold samt styring og ledelse m.v.

Kapitel 8
Ejerforhold

Ansagning om erhvervelser

§ 59. Enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og
juridiske personer, som handler i forstadelse med hinanden,
der patenker direkte eller indirekte at erhverve en kvalifi-
ceret andel i et fondsmeglerselskab eller en fondsmagler-
holdingvirksomhed, skal pa forhand ansege Finanstilsynet
om godkendelse af den patenkte erhvervelse. Det samme
gaelder ved foregelse af den kvalificerede andel, der medfe-
rer, at denne efter erhvervelsen vil udgere eller overstige
en graense pa henholdsvis 20 pct., 33 pct. og 50 pct. af
selskabskapitalen eller stemmerettighederne, eller medforer,
at fondsmaglerselskabet eller fondsmaglerholdingvirksom-
heden bliver en dattervirksomhed.

Stk. 2. Finanstilsynet kan ved godkendelse af en erhver-
velse eller forggelse fastsatte en frist for gennemforelsen af
denne. Finanstilsynet kan forlenge fristen.

Stk. 3. Finanstilsynet fastseatter regler om, hvornar en er-
hvervelse skal medregnes i opgerelsen efter stk. 1.

Vurdering

§ 60. Finanstilsynet skal i forbindelse med sin vurdering
af en ansegning efter § 59, stk. 1, sikre hensynet til en
fornuftig og forsvarlig forvaltning af det fondsmaeglersel-
skab eller den fondsmeglerholdingvirksomhed, hvor erhver-
velsen pétenkes. Vurderingen skal endvidere ske under hen-
syntagen til den pataenkte erhververs sandsynlige indflydelse
pa fondsmaglerselskabet eller fondsmaglerholdingvirksom-
heden, den pétenkte erhververs egnethed og den patenkte
erhvervelses finansielle soliditet i forhold til felgende:

1) Den patenkte erhververs omdemme.

2) Omdemmet og erfaringen hos den eller de personer,
der efter erhvervelsen vil lede fondsmaglerselskabet
eller fondsmaeglerholdingvirksomheden.

Den patankte erhververs eskonomiske forhold, navnlig
i forhold til arten af de forretninger, der drives eller pa-
teenkes drevet i fondsmaeglerselskabet eller fondsmaeg-
lerholdingvirksomheden, hvor erhvervelsen patenkes.
Om fondsmaeglerselskabet eller fondsmeglerholding-
virksomheden, hvor der péatenkes erhvervet en kvali-

3)

4)
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ficeret andel, fortsat kan overholde tilsynskravene i
lovgivningen, navnlig, om den koncern, som fonds-
meaglerselskabet eller fondsmeglerholdingvirksomhe-
den eventuelt kommer til at indgd i, har en struktur,
der gor det muligt at gennemfore et effektivt tilsyn og
en effektiv udveksling af oplysninger mellem de kom-
petente myndigheder og at fastsla, hvordan ansvaret
skal fordeles mellem de kompetente myndigheder.
Om der i forbindelse med den pétenkte erhvervelse er
grund til at formode, at der vil ske hvidvask af penge
eller finansiering af terrorisme, jf. §§ 3 og 4 i hvidvas-
kloven.
Stk. 2. Finanstilsynet kan afsla en ansegning om godken-
delse af en patenkt erhvervelse, hvis der pa baggrund af
kriterierne i stk. 1 er rimelig grund til at antage, at den pa-
tenkte erhverver vil modvirke en fornuftig og forsvarlig for-
valtning af fondsmaglerselskabet eller fondsmeglerholding-
virksomheden, eller de oplysninger, den patenkte erhverver
har afgivet, efter Finanstilsynets vurdering ikke er fyldestge-
rende.
Stk. 3. 1 Finanstilsynets vurdering efter stk. 1 mé hensynet
til markedets skonomiske behov ikke indga.

5)

Vurderingsperiode

§ 61. Finanstilsynet bekraefter skriftligt og senest efter
2 arbejdsdage modtagelsen af ansggningen, jf. § 59, stk.
1. Tilsvarende gaelder ved modtagelse af oplysninger efter
stk. 3.

Stk. 2. Finanstilsynet har fra tidspunktet for den skriftlige
bekreftelse af modtagelsen af ansegningen og modtagelsen
af alle de dokumenter, som kraves vedlagt ansegningen, en
vurderingsperiode pa 60 arbejdsdage til at foretage vurderin-
gen efter § 60. Samtidig med bekreeftelsen af modtagelsen af
ansggningen underretter Finanstilsynet den patenkte erhver-
ver om den dato, hvor vurderingsperioden udlgber.

Stk. 3. Finanstilsynet kan indtil den 50. arbejdsdag i vur-
deringsperioden anmode om yderligere oplysninger, der er
nedvendige for vurderingen. Anmodningen skal ske skrift-
ligt. Forste gang en sadan anmodning fremsattes, afbrydes
vurderingsperioden i perioden mellem tidspunktet for an-
modningen og modtagelsen af svar herpd. Afbrydelsen kan
dog ikke overstige 20 arbejdsdage, jf. dog stk. 4.

Stk. 4. Finanstilsynet kan forleenge afbrydelsen af vurde-
ringsperioden efter stk. 3, 3. pkt., med op til 10 arbejdsdage,
hvis
1) den patenkte erhverver er hjemmeherende eller omfat-
tet af lovgivningen i et land uden for Den Europeiske
Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pa det
finansielle omréde, eller
den patenkte erhverver er en fysisk eller juridisk per-
son, som ikke er meddelt tilladelse til at udeve virk-
somhed omfattet af denne lovs § 13, §§ 7-11 i lov
om finansiel virksomhed eller § 3, nr. 2, i lov om
kapitalmarkeder i Danmark, i et andet land inden for
den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade.

2)
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§ 62. Afslar Finanstilsynet en ansegning om godkendelse
af en pataenkt erhvervelse i medfer af § 59, stk. 1, skal
dette begrundes skriftligt og meddeles den pataenkte erhver-
ver straks efter beslutningen herom. Meddelelsen skal ske
inden for vurderingsperioden fastsat efter § 61, stk. 2. Den
patenkte erhverver kan anmode Finanstilsynet om at offent-
liggare begrundelsen for afslaget.

Stk. 2. Giver Finanstilsynet ikke i lebet af vurderingspe-
rioden fastsat efter § 61, stk. 2, skriftligt afslag pa ansegnin-
gen om den pétenkte erhvervelse, anses erhvervelsen for at
vere godkendt.

Afheendelse eller formindskelse af en kvalificeret andel

§ 63. Enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske
og juridiske personer, som handler i forstaelse med hinan-
den, der patenker direkte eller indirekte at afhende en
kvalificeret andel eller formindske en kvalificeret andel i
et fondsmeglerselskab eller i en fondsmeglerholdingvirk-
somhed, sdledes at afthandelsen eller formindskelsen bevir-
ker, at grensen pa henholdsvis 20 pct., 33 pct. eller 50
pct. af selskabskapitalen eller stemmerettighederne ikke
leengere er naet, eller bevirker, at fondsmaglerselskabet el-
ler fondsmaglerholdingvirksomheden opherer med at vaere
vedkommende juridiske persons dattervirksomhed, skal for-
inden skriftligt underrette Finanstilsynet herom med angi-
velse af storrelsen af den patankte fremtidige kapitalandel.

Meddelelse om erhvervelser eller afhcendelser

§ 64. Nar et fondsmaeglerselskab eller en fondsmagler-
holdingvirksomhed far kendskab til erhvervelser eller af-
handelser af andele omfattet af § 59, stk. 1, eller § 63 skal
fondsmaglerselskabet eller fondsmaeglerholdingvirksomhe-
den uden ugrundet ophold give Finanstilsynet meddelelse
herom.

Stk. 2. Fondsmeglerselskaber og fondsmeglerholding-
virksomheder skal senest i februar maned hvert ar give
Finanstilsynet meddelelse om navnene pa de kapitalejere,
der ved udgangen af det foregdende ar ejede en kvalificeret
andel i fondsmaeglerselskabet eller fondsmaglerholdingvirk-
somheden, og om sterrelsen af disse andele.

Opheevelse af stemmeret og pabud om retningslinjer

§ 65. Opfylder kapitalejere, der er i besiddelse af kvali-
ficerede andele i et fondsmaglerselskab eller en fondsmeeg-
lerholdingvirksomhed, ikke kriterierne i § 60, stk. 1, kan
Finanstilsynet ophave den stemmeret, der er knyttet til de
pageldende ejeres kapitalandele, eller pabyde virksomheden
at folge bestemte retningslinjer.

Stk. 2. Finanstilsynet kan ophave den stemmeret, der er
knyttet til kapitalandele ejet af fysiske eller juridiske person-
er, som ikke overholder forpligtelsen i § 59, stk. 1, til forud-
gaende ansegning om godkendelse. Kapitalandelene tildeles
igen fuld stemmeret, hvis Finanstilsynet kan godkende er-
hvervelsen.

Stk. 3. Har en fysisk eller juridisk person erhvervet kapi-
talandele som omhandlet i § 59, stk. 1, uanset at Finanstil-
synet har afsldet at godkende denne erhvervelse af kapita-
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landele, skal Finanstilsynet opheve stemmeretten tilknyttet
disse kapitalandele.

Stk. 4. Finanstilsynet skal orientere det pageeldende fonds-
maglerselskab eller den pageldende fondsmeeglerholding-
virksomhed, nér Finanstilsynet har ophavet stemmeretten
tilknyttet kapitalandele i fondsmaglerselskabet eller fonds-
maglerholdingvirksomheden i medfer af stk. 1-3. Finanstil-
synet skal endvidere orientere fondsmaglerselskabet eller
fondsmaglerholdingvirksomheden, hvis kapitalandele igen
tildeles fuld stemmeret i medfer af stk. 2, 2. pkt.

Stk. 5. Har Finanstilsynet ophavet stemmeretten i medfor
af stk. 1-3, kan kapitalandelen ikke indgé i opgerelsen af
den pa en generalforsamling reprasenterede stemmeberetti-
gede kapital.

Erhvervelser i udenlandske virksomheder

§ 66. Finanstilsynet skal pa forhand underrettes om fonds-
maglerselskabers og fondsmeaglerholdingvirksomheders di-
rekte eller indirekte erhvervelse af en kvalificeret andel i et
investeringsselskab eller i en udenlandsk finansiel virksom-
hed, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed, og
sadanne forggelser af den kvalificerede andel, som medfe-
rer, at denne udger eller overstiger en granse pa henholdsvis
20 pct., 33 pct. eller 50 pct. af henholdsvis stemmerettighe-
derne eller selskabskapitalen, eller at den udenlandske virk-
somhed bliver en dattervirksomhed. Underretningen skal
indeholde oplysning om, i hvilket land virksomheden er
etableret.

Stk. 2. Fondsmaglerselskaber og fondsmaglerholding-
virksomheder, som har en andel pa mindst 10 pct. af
en udenlandsk finansiel virksomhed, og som péatenker at
mindske denne andel, sdledes at den falder under en af de i
stk. 1 fastsatte graenser, skal underrette Finanstilsynet herom
og angive starrelsen af den patenkte fremtidige andel.

Stk. 3. Bliver den udenlandske virksomhed en dattervirk-
somhed af det danske fondsmaglerselskab eller den dan-
ske fondsmeglerholdingvirksomhed, skal meddelelsen til
Finanstilsynet indeholde felgende oplysninger om datter-
virksomheden:

1) Thvilket land dattervirksomheden pataenkes etableret.

2) En beskrivelse af dattervirksomhedens virksomhed,
herunder oplysninger om organisation og planlagte ak-
tiviteter.

3) Dattervirksomhedens adresse.

4) Navnene pé dattervirksomhedens ledelse.

Stk. 4. Ved endring af et forhold, der er givet meddelelse
om efter stk. 3, skal fondsmaglerselskabet eller fondsmag-
lerholdingvirksomheden give meddelelse til Finanstilsynet
herom, inden @ndringen foretages. Bliver et fondsmaegler-
selskab eller en fondsmaglerholdingvirksomhed bekendt
med en endring, som fondsmaglerselskabet eller fonds-
maglervirksomheden ikke pa forhand var bekendt med, skal
meddelelse herom gives til Finanstilsynet uden ugrundet
ophold.
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Kapitel 9
Ledelse

§ 67. Bestyrelsen for et fondsmaeglerselskab eller en
fondsmaeglerholdingvirksomhed skal med henblik pa at sik-
re, at virksomheden drives betryggende,

1) fastlegge, hvilke hovedtyper af forretningsmaessige ak-
tiviteter virksomheden skal udfore,

identificere og kvantificere virksomhedens vasentlige

risici og fastlegge virksomhedens risikoprofil, herun-

der fastsatte, hvilke og hvor store risici virksomheden
ma patage sig,

fastleegge politikker for, hvorledes virksomheden skal

styre hver af virksomhedens vasentlige aktiviteter og

de risici, der er knyttet hertil, under hensyntagen til
samspillet mellem disse, og

fastlegge en politik for mangfoldighed i bestyrelsen,

der fremmer tilstraekkelig diversitet i kvalifikationer og

kompetencer blandt bestyrelsens medlemmer.
Stk. 2. Bestyrelsen for virksomheden skal pd grundlag
af den fastlagte risikoprofil og de fastlagte politikker give
direktionen skriftlige retningslinjer, der som minimum skal
indeholde
1) kontrollerbare rammer for, hvilke og hvor store risici
direktionen mé pafere virksomheden,

2)

3)

4)

2) principperne for opgerelse af de enkelte risikotyper,

3) regler om, hvilke dispositioner der kraver bestyrelsens
stillingtagen, og hvilke dispositioner direktionen kan
foretage som led i sin stilling, og

4) regler for, hvordan og i hvilket omfang direktionen

skal rapportere til bestyrelsen om virksomhedens risici,
herunder om udnyttelsen af rammerne i retningslinjerne
for direktionen og om overholdelsen af de grenser,
der er fastsat i lovgivningen vedrerende de risici, som
virksomheden ma patage sig.

Stk. 3. Bestyrelsen for virksomheden skal lgbende tage
stilling til, om virksomhedens risikoprofil og politikker og
retningslinjerne for direktionen er forsvarlige i forhold til
virksomhedens forretningsmaessige aktiviteter, organisation
og ressourcer, herunder kapital og likviditet, og de markeds-
forhold, som virksomhedens aktiviteter drives under.

Stk. 4. Bestyrelsen for virksomheden skal lebende vurde-
re, om direktionen varetager sine opgaver i overensstemmel-
se med den fastlagte risikoprofil, de fastlagte politikker og
retningslinjerne for direktionen, herunder om direktionen
har fraveget disse, og om fravigelsen i givet fald har veeret
forsvarlig. Bestyrelsen skal traeeffe passende foranstaltninger,
hvis dette ikke er tilfzldet.

Stk. 5. Beslutter bestyrelsen konkret at fravige eller accep-
tere en fravigelse af den fastlagte risikoprofil, de fastlagte
politikker eller retningslinjerne for direktionen, skal dette
indferes i bestyrelsens forhandlingsprotokol sammen med
en redegorelse for begrundelsen for beslutningen.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om de
forpligtelser, der pahviler bestyrelsen for et fondsmaeglersel-
skab eller en fondsmaglerholdingvirksomhed 1 medfer af
stk. 1-4.
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Forretningsorden for bestyrelsen

§ 68. Bestyrelsen skal ved en forretningsorden traeffe neer-
mere bestemmelser om udferelsen af sit hverv.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fasts@tte naermere regler om
forretningsordenens indhold.

Bestyrelsesmoder

§ 69. Bestyrelsesformanden skal serge for, at bestyrelsen
holder made, nér det er nedvendigt, og skal pase, at samt-
lige medlemmer indkaldes. Ethvert medlem af bestyrelsen,
en direktor, en ekstern revisor eller den interne revisions-
chef i et fondsmeglerselskab kan forlange, at bestyrelsen
indkaldes. En direktor, en ekstern revisor eller den interne
revisionschef har ret til at deltage i og udtale sig ved besty-
relsesmader, medmindre bestyrelsen i den enkelte sag traef-
fer anden bestemmelse. Eksterne revisorer og den interne
revisionschef har altid ret til at deltage i bestyrelsesmeder
under behandling af sager, der har betydning for revisionen
eller for afleeggelse af arsrapporten.

Stk. 2. Eksterne revisorer eller den interne revisionschef
har pligt til at deltage i bestyrelsens behandling af en sag,
hvis det enskes af blot ét bestyrelsesmedlem.

Stk. 3. Over forhandlingerne i bestyrelsen skal der fo-
res protokol, der underskrives af samtlige tilstedevarende
medlemmer. Et bestyrelsesmedlem, en direkter, en ekstern
revisor eller den interne revisionschef, der ikke er enig i
bestyrelsens beslutning, har ret til at f& sin mening indfert i
protokollen.

Bestyrelsens eller direktionens tegningsret

§ 70. Den tegningsret, som tilkommer medlemmer af
bestyrelsen eller direktionen efter selskabsloven, kan kun
udeves af mindst to i forening.

Underrepreesenterede kon i ledelsen

§ 71. 1 fondsmeglerselskaber og fondsmaeglerholding-
virksomheder, som har finansielle instrumenter optaget til
handel pé et reguleret marked i et land inden for Den Euro-
paeiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, eller som har en balancesum
pa 500 mio. kr. eller derover i 2 pa hinanden folgende regn-
skabsér, skal bestyrelsen
1) opstille maltal for andelen af medlemmer valgt af ge-

neralforsamlingen eller en tilsvarende forsamling, der
er virksomhedens gverste myndighed, af det underre-
presenterede ken i bestyrelsen, medmindre der er en
ligelig fordeling af kvinder og mend blandt disse med-
lemmer i bestyrelsen,

2) opstille maltal for andelen af det underreprasenterede
ken pa virksomhedens evrige ledelsesniveauer, med-
mindre der er en ligelig fordeling af kvinder og mand
pa de avrige ledelsesniveauer, og

3) udarbejde en politik for at ege andelen af det underre-

prasenterede kon pa virksomhedens gvrige ledelsesni-
veauer, medmindre der er en ligelig fordeling af kvin-
der og maend pé de gvrige ledelsesniveauer, jf. dog stk.
5.
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Stk. 2. For modervirksomheder, der udarbejder koncer-
nregnskab, skal beregningen i stk. 1 foretages pa baggrund
af koncernregnskabet.

Stk. 3. Ved eovrige ledelsesniveauer forstas to ledelsesni-
veauer under bestyrelsen. Det forste ledelsesniveau under
bestyrelsen omfatter direktionen og de personer, der organi-
satorisk er pad samme ledelsesniveau som direktionen. Det
andet ledelsesniveau omfatter personer med personalean-
svar, som refererer direkte til det forste ledelsesniveau under
bestyrelsen.

Stk. 4. Bestyrelsen skal opstille et nyt og hgjere maltal for
andelen af det underreprasenterede ken efter stk. 1, nr. 1 og
2, nar virksomheden har naet sit tidligere opstillede maéltal,
eller et nyt maltal, nar tidshorisonten for den forventede
opfyldelse er udlebet.

Stk. 5. Virksomheder, der i det seneste regnskabsar har
beskeftiget feerre end 50 medarbejdere, kan undlade at udar-
bejde en politik for at ege andelen af det underreprasentere-
de ken pé deres gvrige ledelsesniveauer.

Stk. 6. Er en virksomhed omfattet bade af denne bestem-
melse og bestemmelserne om kensmaessig sammensetning
i det gverste ledelsesorgan i selskabsloven, lov om erhvervs-
drivende fonde eller lov om visse erhvervsdrivende virk-
somheder, har stk. 1-5 forrang.

Indkaldelse til generalforsamling

§ 72. Indkaldelse til generalforsamling i fondsmaglersel-
skaber, der ikke opfylder betingelserne for klassificering
som sma og ikke indbyrdes forbundne fondsmeglerselska-
ber, skal veere offentligt tilgeengelig og i overensstemmelse
med vedtagternes bestemmelser. Pressen skal have adgang
til generalforsamlinger i fondsmaglerselskaber, der ikke op-
fylder betingelserne for klassificering som smé og ikke ind-
byrdes forbundne fondsmaeglerselskaber.

Stk. 2. Stk. 1 gelder ikke for fondsmaglerselskaber, som
er 100 pct. ejet af én finansiel virksomhed efter lov om
finansiel virksomhed eller flere finansielle virksomheder i
samme koncern.

Stk. 3. Fristen for indkaldelse til en generalforsamling
med henblik pa at foretage en kapitalforhgjelse kan forkor-
tes til 10 dage, hvis Finanstilsynet har vurderet, at et fonds-
maglerselskab, der har tilladelse til at yde eller udfere en
eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, navnte
investeringsservicer og -aktiviteter, er underlagt reglerne i
kapitel 20, og fondsmaglerselskabet vurderer, at kapitalfor-
hgjelsen er nedvendig for at forhindre, at fondsmaeglersel-
skabet bliver nadlidende. Forkortelsen af indkaldelsesfristen
kan dog kun foretages, hvis generalforsamlingen med to
tredjedele af de afgivne stemmer andrer vedtaegten til at
indeholde denne mulighed.

Stk. 4. Selskabslovens §§ 84 og 90 og tidsfrister i sel-
skabslovens §§ 94, 98 og 99 finder ikke anvendelse pa
generalforsamlinger og reprasentantskabsmeder indkaldt i
overensstemmelse med stk. 3.

§ 73. Finanstilsynet udever for fondsmeeglerselskaber de
befojelser, der er tillagt Erhvervsstyrelsen i henhold til § 93,
stk. 2 og 3, i selskabsloven.
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Etablering af et repreesentantskab

§ 74. Der kan etableres et repraesentantskab til varetagelse
af bestemte opgaver, som er angivet i vedtegterne, herunder
valg af bestyrelse. Repraesentantskabets medlemmer er med
hensyn til varetagelsen af deres hverv undergivet samme
ansvar som bestyrelsen.

Egnetheds- og heederlighedskrav

§ 75. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i et
fondsmaeglerselskab
1) skal have tilstrekkelig viden, faglig kompetence og

erfaring til at kunne varetage hvervet eller stillingen,

2) skal have tilstrekkelig godt omdemme og kunne ud-
vise haderlighed, integritet og tilstraekkelig uathengig-
hed ved varetagelsen af hvervet eller stillingen,
mé ikke vare palagt strafansvar for overtreedelse af
straffeloven eller den finansielle lovgivning eller anden
relevant lovgivning, hvis overtraeedelsen indebarer risi-
ko for, at vedkommende ikke kan varetage sit hverv
eller sin stilling pa betryggende méde,
ma ikke have indgivet begaring om eller vere un-
der rekonstruktionsbehandling, konkurs eller galdssa-
nering,
ma ikke pé grund af sin ekonomiske situation eller via
et selskab, som medlemmet ejer, deltager i driften af
eller har en vesentlig indflydelse pa, have pafert eller
pafere fondsmaglerselskabet tab eller risiko for tab og
ma ikke have udvist en sddan adfeerd, at der er grund til
at antage, at medlemmet ikke vil varetage hvervet eller
stillingen pa forsvarlig made.

Stk. 2. Medlemmerne af bestyrelsen eller direktionen i et

fondsmaglerselskab skal meddele Finanstilsynet oplysnin-

ger om forhold som navnt i stk. 1 i forbindelse med deres
indtraeden i fondsmaglerselskabets ledelse og om forhold
som nevnt 1 stk. 1, nr. 2-6, hvis forholdene efterfolgende

@ndres.

Stk. 3. Fondsmeeglerselskabet er forpligtet til at pase over-
holdelsen af stk. 1.

Stk. 4. Stk. 1, nr. 1-4 og 6, og stk. 2 og 3 finder tilsvaren-
de anvendelse pa medlemmer af bestyrelsen og direktionen i
en fondsmaeglerholdingvirksomhed eller en blandet finansiel
holdingvirksomhed.

3)

4)

5)

6)

Afsat tid til varetagelse af ledelseshverv

§ 76. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i et
fondsmaeglerselskab skal afsatte tilstraekkelig tid til at vare-
tage sit hverv som bestyrelsesmedlem eller sin stilling som
direktor i fondsmaglerselskabet. Ledelsesmedlemmet skal
lobende vurdere, om den pégaldende har afsat tilstreekkelig
tid til at varetage sit hverv eller sin stilling. Vurderingen
skal inddrage fondsmaglerselskabets storrelse, organisation
og kompleksitet.

Introduktions- og efteruddannelseskurser til
ledelsesmedlemmer

§ 77. Et fondsmaglerselskab og en fondsmaglerholding-
virksomhed skal have personalemassige og ekonomiske
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ressourcer, der er nedvendige for at sikre tilstraekkelige
muligheder for introduktions- og efteruddannelseskurser til
medlemmer af bestyrelsen og direktionen.

Bestyrelsens kollektive egnethed

§ 78. Bestyrelsen for et fondsmeeglerselskab eller en
fondsmaglerholdingvirksomhed skal sikre, at dens medlem-
mer har tilstreekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og
erfaring til at kunne forsta fondsmeeglerselskabets aktiviteter
og de hermed forbundne risici.

Uforenelige hverv

§ 79. Hvervet som bestyrelsesmedlem eller som medlem
af repreesentantskabet i et fondsmaeglerselskab kan ikke for-
enes med stillingen som direktor i det pagaldende fonds-
maglerselskab. Dog kan bestyrelsen i en direkters forfald
midlertidigt beskikke et af sine medlemmer eller et medlem
af representantskabet som direktor. Den pageldende kan i
sa fald ikke udeve stemmeret i de nevnte organer.

Stk. 2. Hvervet som intern revisionschef og vicerevisions-
chef kan ikke forenes med hvervet som bestyrelsesmedlem.

Risikoudvalg

§ 80. Et fondsmaglerselskab skal nedsatte et risikoud-
valg, hvis fondsmeaglerselskabets vardi af balanceforte og
ikkebalanceforte aktiver i gennemsnit udger 100 mio. euro
eller derover i den firedrsperiode, der ligger umiddelbart
forud for det pageeldende regnskabsir, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Et fondsmaeglerselskab er ikke forpligtet til at ned-
sette et risikoudvalg, hvis fondsmaeglerselskabet opfylder
betingelserne for klassificering som et mindre og ikke ind-
byrdes forbundet fondsmaglerselskab.

Stk. 3. Finanstilsynet kan undtage et fondsmaeglerselskab
fra stk. 1, hvis Finanstilsynet vurderer, det er hensigtsmees-
sigt henset til arten og omfanget af fondsmeglerselskabets
aktiviteter, dets interne organisation og kendetegnene ved
den koncern, som fondsmeglerselskabet tilhorer. Folgende
betingelser skal vaere opfyldt:

1) Fondsmaglerselskabet mé ikke vaere et af de tre storste
fondsmaeglerselskaber i Danmark set i forhold til den
samlede vaerdi af aktiver.

Fondsmaglerselskabet ma ikke vaere underlagt forplig-

telser eller forenklede forpligtelser med hensyn til gen-

opretnings- og afviklingsplanlaegning i overensstem-

melse med §§ 98 og 99 og kapitel 20.

Fondsmaglerselskabets vardi af balanceforte og ikke-

balanceforte aktiver udger maksimalt 300 mio. euro i

gennemsnit i den firedrsperiode, der ligger umiddelbart

forud for det pagaldende regnskabsar.

Sterrelsen af fondsmaglerselskabets balanceferte og

ikkebalanceforte handelsbeholdningsaktiviteter udger

maksimalt 150 mio. euro.

Sterrelsen af fondsmaglerselskabets balanceferte og

ikkebalanceforte derivataktiviteter udger maksimalt

100 mio. euro.

Stk. 4. Finanstilsynet kan uanset stk. 1 kreve, at et fonds-

maglerselskab skal nedstte et risikoudvalg, hvis Finanstil-

2)

3)

4)

5)
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synet vurderer, det er hensigtsmassigt henset til arten og
omfanget af fondsmeglerselskabets aktiviteter, dets interne
organisation og kendetegnene ved den koncern, som fonds-
maglerselskabet tilhorer.

§ 81. Formanden og de eovrige medlemmer af risikoud-
valget skal vere medlem af bestyrelsen i det padgaldende
fondsmaeglerselskab og skal have den fornedne viden og
de forngdne kvalifikationer og kompetencer til at forsta og
overvage fondsmaglerselskabets risici.

Stk. 2. Risikoudvalget skal foresté folgende:

1) Rédgive bestyrelsen om fondsmaeglerselskabets over-

ordnede nuvarende og fremtidige risikoprofil og -stra-
tegi.
Bista bestyrelsen med at pase, at bestyrelsens risiko-
strategi implementeres korrekt i organisationen.
Vurdere, om de finansielle produkter og tjenesteydel-
ser, som fondsmaeglerselskabet handler med, er i over-
ensstemmelse med fondsmaglerselskabets forretnings-
model og risikoprofil, herunder om indtjeningen pa
produkterne og tjenesteydelserne afspejler risiciene
herved, og udarbejde forslag til athjelpning, hvis pro-
dukterne eller tjenesteydelserne og indtjeningen herved
ikke er i overensstemmelse med fondsmaglerselska-
bets forretningsmodel og risikoprofil.

Vurdere, om incitamenterne ved fondsmaeglerselska-

bets aflenningsstruktur tager hgjde for fondsmaglersel-

skabets risici, kapital og likviditet samt sandsynlighe-
den for fortjeneste og tidspunkterne herfor.

Stk. 3. Risikoudvalget skal have adgang til information

om fondsmaglerselskabets risici, herunder de risici, som er

identificeret af risikostyringsfunktionen, og mulighed for at
anvende ekstern radgivning i det omfang, det er nedvendigt
og relevant.

Stk. 4. Risikoudvalget skal lebende vurdere og beslutte
typen, mangden og frekvensen af information fra det pageal-
dende fondsmaglerselskab, der skal tilgé risikoudvalget.

2)

3)

4)

Interessekonflikter
§ 82. (Ophazvet)

§ 83. Personer, der ifalge lov eller vedtagtsbestemmelse
er ansat af bestyrelsen i et fondsmaglerselskab, og ansatte,
for hvilke der er en vasentlig risiko for konflikter mellem
egne og fondsmaeglerselskabets interesser, ma ikke for egen
regning eller gennem virksomheder, de kontrollerer,

1) optage lan eller treekke pa allerede bevilgede kreditter
til keb af finansielle instrumenter, nar de kebte finan-
sielle instrumenter stilles til sikkerhed for lanet eller
kreditten,

erhverve, udstede eller handle med afledte finansielle
instrumenter, medmindre formaélet er risikoafdakning,
erhverve kapitalandele bortset fra andele i danske
UCITS, kapitalforeninger og udenlandske investerings-
institutter omfattet af § 143, stk. 1, nr. 2 og 3, i lov
om investeringsforeninger m.v. med henblik pa salg af
disse tidligere end 6 maneder efter erhvervelsen eller
erhverve positioner i fremmed valuta bortset fra euro,
nér positionstagningen sker med henblik pa andet end

2)

3)

4)
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betaling for keb af finansielle instrumenter, varer eller
tienesteydelser eller kab eller drift af fast ejendom eller
til brug for rejser.

Stk. 2. Personer og ansatte omfattet af stk. 1 mé ikke
erhverve kapitalandele i selskaber, der udever virksomhed
efter stk. 1. Dette geelder dog ikke keb af aktier i pengeinsti-
tutter, forsikringsselskaber, realkreditinstitutter eller fonds-
maglerselskaber og andele i danske UCITS, kapitalforenin-
ger og udenlandske investeringsinstitutter omfattet af § 143,
stk. 1, nr. 2 og 3, i lov om investeringsforeninger m.v.

Stk. 3. Forbuddet i stk. 1, nr. 1, omfatter ikke lan til keb
af medarbejderaktier samt de instrumenter, der er navnt i
2. pkt. Forbuddet i stk. 1, nr. 2, omfatter ikke finansielle
instrumenter, der er afledt af aktier i fondsmaeglerselskabet
eller en virksomhed, der er koncernforbundet hermed, og
som den pagaldende modtager som led i sin aflenning. For-
buddet i stk. 1, nr. 3, omfatter ikke aktier, der er erhvervet
ved udnyttelse af de instrumenter, der er naevnt i 2. pkt.

§ 84. Bestyrelsen skal tage stilling til, for hvilke ansatte
der er en vesentlig risiko for konflikter mellem egne og
fondsmaeglerselskabets interesser, og som derfor skal vare
omfattet af forbuddet i § 83. Bestyrelsen skal sikre, at de
pageldende er vidende herom. Straffebestemmelsen i § 266,
stk. 1, finder anvendelse fra det tidspunkt, hvor den pagel-
dende har modtaget information herom.

§ 85. Bestyrelsen skal udarbejde retningslinjer for kontrol
med overholdelse af forbuddet i § 83, stk. 1 og stk. 2, 1.
pkt., herunder om indberetning af formuedispositioner.

Stk. 2. Den eksterne revision skal en gang om aret gen-
nemga retningslinjerne og i revisionsprotokollatet vedreren-
de arsrapporten oplyse, om retningslinjerne vurderes at va-
re betryggende og have fungeret hensigtsmassigt, og om
fondsmaeglerselskabets kontrolprocedurer har givet anled-
ning til bemarkninger. Fores der ikke en revisionsprotokol,
skal den eksterne revisions oplysninger fremgé af anden
tilsvarende dokumentation.

§ 86. Bestyrelsen i et fondsmaglerselskab kan fremsaet-
te anmodning til et kontoferende institut om, at dette skal
give fondsmaeglerselskabets eksterne revision adgang til op-
lysninger om konti og depoter og udlevere udskrifter derfra
for personer omfattet af § 83, stk. 1.

§ 87. Interne revisions- og vicerevisionschefer mé uanset
§§ 83-86 ikke have ekonomiske interesser i det fondsmeeg-
lerselskab eller den koncern, som de er ansat i.

Generelle ledelsesregler

§ 88. Et fondsmaglerselskab ma ikke uden bestyrelsens
godkendelse og indfersel heraf i bestyrelsens forhandlings-
protokol
1) Dbevilge eksponering mod eller modtage sikkerhedsstil-
lelse fra virksomheder, hvor bestyrelsesmedlemmer og
direktarer i fondsmeeglerselskabet er direkte eller indi-
rekte besidder af en kvalificeret andel eller er bestyrel-
sesmedlem eller direkter, eller
indgé aftale med en direkter, nar aftalen omfatter storre
dispositioner i forhold til direkterens gkonomiske for-

2)
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hold, eller med en tredjemand, hvori direkteren har en
vaesentlig interesse, der kan vare stridende mod fonds-
maglerselskabets.

Stk. 2. Medlemmer af bestyrelsen skal erstatte tab, som
fondsmaglerselskabet lider som felge af bevillinger, sikker-
hedsstillelser eller aftaler omfattet af stk. 1, der er godkendt
af bestyrelsen, medmindre bestyrelsen godtger, at tabet ikke
kunne vere afvaerget gennem den agtpagivenhed og omhu,
som ledelsen af fondsmaglerselskabet tilsiger.

Stk. 3. En direktor, der uden bestyrelsens godkendelse
bevilger eksponeringer, modtager sikkerhedsstillelser eller
indgér aftaler omfattet af stk. 1, indestar for det tab, som
fondsmaeglerselskabet derved matte blive péafort.

Stk. 4. Er en bevilling eller sikkerhedsstillelse omfattet af
stk. 1, nr. 1, uden bestyrelsens godkendelse indgiaet med en
virksomhed, hvori bestyrelsesmedlemmet direkte eller indi-
rekte besidder en kvalificeret andel eller er bestyrelsesmed-
lem eller direktor, indestar bestyrelsesmedlemmet for det
tab, som fondsmaglerselskabet derved matte blive pafort.

Stk. 5. Eksponeringer og aftaler efter stk. 1 skal bevilges
eller indgés 1 henhold til fondsmeglerselskabets seedvanlige
forretningsbetingelser og pad markedsbaserede vilkar, med-
mindre eksponeringen indgas over for et medarbejdervalgt
bestyrelsesmedlem pa personalevilkar. Fondsmaeglerselska-
bets eksterne revisor skal i revisionsprotokollatet vedrerende
arsrapporten afgive erklering om, hvorvidt kravene i 1. pkt.
er opfyldt. Fares der ikke en revisionsprotokol, skal erklae-
ringen fremgé af anden tilsvarende dokumentation.

Stk. 6. Direktionen og bestyrelsen skal hver iser overvage
forsvarligheden og forlebet af eksponeringer og aftaler efter
stk. 1.

Stk. 7. Reglerne i stk. 1-6 gaelder ogsa eksponeringer mod
og aftaler med personer, der er knyttet til direkterer ved
@gteskab, samliv i mindst 2 ar eller slegtskab i ret op- eller
nedstigende linje eller som seskende, og med virksomheder,
for hvilke sddanne personer er direkterer eller ejere af en
kvalificeret andel.

Stk. 8. Et fondsmaeglerselskab eller virksomheder inden
for samme koncern mé ikke bevilge eksponering mod eller
modtage sikkerhedsstillelse fra en ekstern revisor eller den
interne revisions- eller vicerevisionschef.

§ 89. Personer, der ifelge lov eller vedtagtsbestemmelse
er ansat af bestyrelsen i et fondsmaglerselskab, kan ikke
uden bestyrelsens tilladelse eje eller drive selvstaendig er-
hvervsvirksomhed eller som bestyrelsesmedlem eller funk-
tionar eller pd anden méde deltage i ledelsen eller driften
af anden erhvervsvirksomhed end fondsmeglerselskabet, jf.
dog § 160, stk. 9 og 10.

Stk. 2. Samtlige tilladelser givet af bestyrelsen skal frem-
ga af bestyrelsens forhandlingsprotokol.

§ 90. Ansatte i et fondsmaglerselskab, der ikke er omfat-
tet af § 89, stk. 1, og for hvilke der er en vasentlig risiko
for konflikter mellem egne og fondsmaeglerselskabets inte-
resser, kan ikke uden direktionens tilladelse eje eller drive
selvsteendig erhvervsvirksomhed eller som bestyrelsesmed-
lem eller funktionar eller pa anden made deltage i ledelsen
eller driften af anden erhvervsvirksomhed end fondsmagler-
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selskabet. Bestyrelsen skal orienteres om tilladelser givet af
direktionen.

Stk. 2. Bestyrelsen skal tage stilling til, for hvilke ansatte
der er en vesentlig risiko for konflikter mellem egne og
fondsmaeglerselskabets interesser, og som derfor skal have
direktionens tilladelse. Bestyrelsen skal sikre, at de pagel-
dende er vidende herom. Straffebestemmelsen i § 266, stk.
1, finder forst anvendelse fra det tidspunkt, hvor den pagel-
dende er blevet vidende herom.

§ 91. Tilladelse efter § 89, stk. 1, og § 90, stk. 1, kan kun
gives, hvis fondsmeglerselskabet eller virksomheder, der
indgar i koncern med fondsmaeglerselskabet, ikke har eller
patager sig eksponeringer mod de i § 89, stk. 1, og § 90,
stk. 1, nevnte erhvervsvirksomheder eller virksomheder, der
indgér i koncern med disse virksomheder. Dette gaelder dog
ikke eksponeringer i form af kapitalandele, eksponeringer
mod de virksomheder, der er nevnt i stk. 2, og eksponerin-
ger mod erhvervsvirksomheder, der indgér i koncern med
fondsmaeglerselskabet.

Stk. 2. Eksponeringsforbuddet finder ikke anvendelse i
forbindelse med deltagelse i bestyrelserne for felgende virk-
somheder og fonde m.v.:

1)  Danmarks Skibskredit A/S.

2)  Banker og Sparekassers Ungdomskontakt.
3) LR Realkredit A/S.

4)  Bornholms Erhvervsfond.

5)  Grenlandsbanken A/S.

6) NASDAQ OMX Stockholm AB.

7)  NASDAQ OMX Helsinki Oy.

8)  IFU — Investeringsfonden for Udviklingslande.
9) 10 — Investeringsfonden for @Ostlandene.
10) Landbrugets FinansieringsBank A/S.

11) Bankernes Kontantservice A/S.

12)  Fundcollect A/S.

13) Fundconnect A/S.

14) DLR Kredit A/S.

15) Regulerede markeder.

16) Clearingcentraler.

17)  Veardipapircentraler.

Stk. 3. Finanstilsynet kan 1 sarlige tilfeelde dispensere fra
stk. 1.

§ 92. Fondsmeglerselskaber skal mindst én gang arligt
offentliggare oplysninger om de hverv, som bestyrelsen har
godkendt i henhold til § 89, stk. 1.

§ 93. Den eksterne revision skal i revisionsprotokolla-
tet vedrerende arsrapporten afgive erklering om, hvorvidt
fondsmaeglerselskabet har eksponering med erhvervsvirk-
somheder omfattet af § 89, stk. 1, og § 90, stk. 1. Fares
der ikke en revisionsprotokol, skal den eksterne revisions
erklering fremga af anden tilsvarende dokumentation.
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Kapitel 10
Styring og indretning
Virksomhedsstyring

§ 94. Et fondsmaglerselskab og en fondsmaglerholding-
virksomhed skal have effektive former for virksomhedssty-
ring, herunder

1) en klar organisatorisk struktur med en veldefineret,
gennemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling,

2) en god administrativ og regnskabsmaessig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vasentlige aktivi-
tetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere, male, styre,
overvage og rapportere om de risici, som virksomheden
er eller kan blive udsat for, eller risici, som virksomhe-
den udger eller kan udgere for andre,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den rette gennem-
forelse af dens virksomhed, og hensigtsmassig anven-
delse af disse,

6) procedurer med henblik pa adskillelse af funktioner i
forbindelse med handtering og forebyggelse af interes-
sekonflikter,

7) fyldestgerende interne kontrolprocedurer og

8) betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger pa it-

omrédet.

Stk. 2. Procedurerne som navnt i stk. 1, nr. 4, skal om-
handle vaesentlige kilder til og virkninger af risici og eventu-
el indvirkning pa kapitalgrundlaget.

Stk. 3. Et fondsmeeglerselskab og en fondsmaeglerholding-
virksomhed skal registrere alle sine transaktioner og doku-
mentere de foranstaltninger, der er truffet for effektive for-
mer for virksomhedsstyring, jf. stk. 1 og 2.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fasts@tte naermere regler om
de foranstaltninger, som et fondsmeglerselskab og en fonds-
maglerholdingvirksomhed skal traffe for at have effektive
former for virksomhedsstyring i overensstemmelse med stk.
1.

Organisatoriske krav

§ 95. Et fondsmeeglerselskab skal treeffe de nedvendige
forholdsregler for at sikre sammenhang og regelmaessig-
hed i sin virksomhed som vardipapirhandler og anvende
ressourcer, systemer og procedurer, der er hensigtsmeessige
hertil.

Stk. 2. Et fondsmaeglerselskab skal

have passende regler og procedurer for transaktioner

med instrumenter omfattet af bilag 2, som omfatter

fondsmaglerselskabets ledelse, ansatte og tilknyttede
agenter,

have effektive procedurer med henblik pa at treffe

rimelige foranstaltninger for at hindre interessekonflik-

ter, der kan skade kundernes interesser,

sikre kundernes ejendomsret til deres midler og de in-

strumenter, der er omfattet af bilag 2,

beskytte kundernes rettigheder og mé ikke uden ud-

trykkeligt samtykke disponere over deres midler og

instrumenter og

1)

2)

3)

4)



1. marts 2024.

5) fere og opbevare fyldestgarende lister over alle udferte
tienesteydelser og transaktioner, i mindst 5 ar efter at
tienesteydelsen er udfert eller transaktionen er gennem-
fort.

Stk. 3. Et fondsmaglerselskab kan opbevare kunders in-
strumenter i samme depot (samledepot), hvis fondsmaegler-
selskabet har informeret den enkelte kunde om retsvirknin-
gerne heraf og kunden har givet samtykke hertil. Fonds-
meaglerselskabet skal fore et register, hvoraf de enkelte
kunders ejerforhold til de registrerede instrumenter klart
fremgéar. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde give tilladelse
til, at kunders og et fondsmaglerselskabs egne instrumen-
ter opbevares i samme depot. Finanstilsynet kan fratage et
fondsmaeglerselskab retten til at fore et samledepot.

Stk. 4. 1 tilfelde af et fondsmaeglerselskabs konkurs, re-
konstruktionsbehandling el.lign. kan den enkelte kunde pé
grundlag af det i stk. 3, 2. pkt., anforte register udtage sine
instrumenter af et samledepot, hvis der ikke forinden er tvist
om kundens ejendomsret.

Stk. 5. Stk. 2, nr. 1, 2 og 5, finder tilsvarende anvendelse
for fondsmaglerselskaber, der szlger, radgiver om eller er
formidlere af strukturerede indlan.

Stk. 6. Stk. 2, nr. 2-4, finder tilsvarende anvendelse for
Danmarks Nationalbank og Statens Administration med de
fornadne tilpasninger.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om de
forhold, der er nevnt i stk. 1-3.

Procedurer for godkendelse af nye produkter og
tjenesteydelser

§ 96. Et fondsmeeglerselskab skal have effektive proce-
durer for godkendelse af nye produkter og tjenesteydelser,
vaesentlige @ndringer i1 eksisterende produkter og tjeneste-
ydelser samt distribution af disse.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om
kravene til effektive produktgodkendelsesprocedurer.

Outsourcing

§ 97. Et fondsmeeglerselskab kan outsource en proces, en
tienesteydelse eller en aktivitet, som fondsmaeglerselskabet
ellers selv ville udfere, til en leverander.

Stk. 2. Finanstilsynet kan treffe afgorelse om, at et fonds-
maglerselskabs outsourcing skal bringes til opher inden for
en frist fastsat af Finanstilsynet, hvis fondsmaeglerselskabet
eller dettes parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfer af
stk. 3.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan fastsaette naermere regler
om outsourcing vedrerende
1) fondsmeglerselskabers ledelsesordninger, ansvar, risi-
kostyring, overvagning, kontrol og rapportering i til-
knytning til outsourcing til en leverander, herunder le-
veranderens videreoutsourcing,
fondsmaeglerselskabers interne retningslinjer for out-
sourcing,
fondsmaeglerselskabers héndtering af interessekonflik-
ter i forbindelse med outsourcing,
krav, som fondsmaglerselskaber som minimum skal
sikre at leveranderer eller underleveranderer til enhver

2)
3)

4)
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tid skal opfylde, herunder ogsa adgangs-, oplysnings-
og revisionsrettigheder hos leveranderer og underleve-
randorer,

5) krav til indholdet af kontrakten,
6) outsourcing pa koncern- og delkoncernniveau og
7) fondsmaglerselskabers pligt til at underrette Finanstil-

synet om outsourcing.

Genopretningsplaner

§ 98. Et fondsmaglerselskab, der har tilladelse til at yde
eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og
6, nevnte investeringsservicer og -aktiviteter, jf. dog § 99,
skal udarbejde og vedligeholde en genopretningsplan. Gen-
opretningsplanen skal godkendes af fondsmeglerselskabets
bestyrelse og indeholde
1) passende kriterier og procedurer, der sikrer rettidig gen-

nemforelse af de tiltag, som fondsmaeglerselskabet vur-

derer der skal treffes for at genoprette den finansielle
situation 1 fondsmeaglerselskabet, hvis der sker en has-
tig eller betydelig forvaerring af fondsmaglerselskabet,
et bredt udvalg af genopretningsmodeller og

en rekke scenarier med alvorlig makrogkonomisk og

finansiel stress, der er relevante for fondsmaglerselska-

bet, og passende reaktioner herpa.

Stk. 2. Genopretningsplanen skal indsendes til Finanstil-
synet. Finanstilsynet har fra modtagelsen af genopretnings-
planen 6 maneder til at foretage en vurdering af genopret-
ningsplanen. Finanstilsynet kan, nar det er relevant, forelag-
ge genopretningsplanen for eventuelle kompetente myndig-
heder i1 andre lande inden for Den Europeziske Union og i
lande, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle
omrade, hvor vesentlige filialer er beliggende.

Stk. 3. Finanstilsynet skal foreleegge genopretningsplanen
for Finansiel Stabilitet, som kan komme med anbefalinger
til Finanstilsynet til genopretningsplanens indhold.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte narmere regler om
krav til genopretningsplanernes indhold, herunder regler om
kritiske funktioner, om scenarier med alvorlig makrogkono-
misk og finansiel stress og om vedligeholdelse og frister for
indsendelse af genopretningsplaner.

2)
3)

Koncerngenopretningsplaner

§ 99. I koncerner, hvor den gverste modervirksomhed er
beliggende i Danmark, og hvor modervirksomheden er et
fondsmaglerselskab, der har tilladelse til at yde eller udfere
en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, n@vnte in-
vesteringsservicer og -aktiviteter, eller en fondsmaglerhol-
dingvirksomhed med mindst én dattervirksomhed, som er et
fondsmaglerselskab, der har tilladelse til at yde eller udfere
en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, n@vnte in-
vesteringsservicer og -aktiviteter, skal modervirksomheden
udarbejde og vedligeholde en koncerngenopretningsplan, jf.
dog stk. 2. Det skal af koncerngenopretningsplanen fremga,
hvilke tiltag modervirksomheden vurderer der skal treeffes
for at genoprette den finansielle situation i modervirksom-
heden og i hver enkelt dattervirksomhed, hvis der sker en
hastig eller betydelig forvaerring af den finansielle situation 1
en eller flere af virksomhederne i koncernen. § 98, stk. 1 og
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2, finder med de fornedne tilpasninger tilsvarende anvendel-
se for den gverste modervirksomhed og for koncerngenopre-
tningsplanen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde, at der for hver enkelt
dattervirksomhed, som er et fondsmeglerselskab, der har
tilladelse til at yde eller udfere en eller begge af de i bilag 1,
afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte investeringsservicer og -aktivite-
ter, skal udarbejdes en genopretningsplan i henhold til § 98.

Stk. 3. Finanstilsynet fremsender koncerngenopretnings-
planer udarbejdet i henhold til stk. 1 til
1) de kompetente myndigheder, der er en del af tilsynskol-

legiet,

2) Finansiel Stabilitet eller den myndighed i lande inden
for Den Europiske Union eller i lande, som Unionen
har indgaet aftale med pé det finansielle omrade, der er
ansvarlig for afvikling af koncernen, og

3) Finansiel Stabilitet eller en myndighed i det land inden

for Den Europiske Union eller i lande, som Unionen
har indgaet aftale med pé det finansielle omrade, der er
ansvarlig for afvikling af en dattervirksomhed.

Stk. 4. Med henblik pa at treeffe en felles beslutning vur-
derer Finanstilsynet i samarbejde med de myndigheder, der
er nevnt 1 stk. 3, nr. 1 og 2, koncerngenopretningsplanen,
herunder om planen opfylder de i stk. 1, jf. § 98, stk. 1 og
2, fastsatte krav. De myndigheder, der er nevnt i stk. 3, nr.
2 og 3, kan komme med anbefalinger til Finanstilsynet om
koncerngenopretningsplanens indhold.

Stk. 5. Er der ikke truffet en felles beslutning inden for
4 méneder efter Finanstilsynets fremsendelse af koncernge-
nopretningsplanen eller om reaktioner i medfer af § 100,
stk. 2, treeffer Finanstilsynet selv beslutning herom. Finans-
tilsynet underretter koncernens modervirksomhed, Finansiel
Stabilitet og de myndigheder, der er navnt i stk. 3, om den-
ne beslutning. Har en af myndighederne indbragt sagen for
Den Europeiske Banktilsynsmyndighed, skal Finanstilsynet
treeffe beslutning 1 overensstemmelse med beslutningen fra
Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om
krav til koncerngenopretningsplanernes indhold, herunder
regler om kritiske funktioner, om scenarier med alvorlig
makrogkonomisk og finansiel stress og om vedligeholdelse
og frister for indsendelse af koncerngenopretningsplaner.

Finanstilsynets vurdering af genopretnings- og
koncerngenopretningsplaner

§ 100. Finanstilsynet underretter fondsmaglerselskabet
eller modervirksomheden for koncernen, hvis Finanstilsy-
net vurderer, at genopretningsplanen eller koncerngenopre-
tningsplanen har veesentlige mangler, eller at der er vesent-
lige hindringer for dens ivaerksattelse. Fondsmaglerselska-
bet eller modervirksomheden for koncernen skal senest 2
maneder efter underretningen foreleegge en revideret plan
for Finanstilsynet. Finanstilsynet kan forleenge fristen med
op til 1 maned.

Stk. 2. Finanstilsynet kan, hvis fondsmaglerselskabet el-
ler modervirksomheden for koncernen ikke inden for den
fastsatte frist foreleegger en revideret plan, eller hvis den
reviderede plan ikke i tilstraekkelig grad athjelper de mang-
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ler og hindringer, som Finanstilsynet har pépeget, pabyde

fondsmaeglerselskabet eller modervirksomheden for koncer-

nen at

1) nedbringe fondsmaglerselskabets eller modervirksom-
hedens risikoprofil, herunder likviditetsrisikoen,

2) muliggere rettidige rekapitaliseringstiltag,

3) revidere virksomhedens strategi og struktur,

4) foretage @ndringer af finansieringsstrategien for at for-
bedre de centrale forretningsomraders og kritiske funk-
tioners modstandsdygtighed og

5) foretage andringer i fondsmaglerselskabets eller mo-

dervirksomhedens ledelsesstruktur.

Anonyme indberetninger til og om fondsmeeglerselskaber

§ 101. Et fondsmaglerselskab skal have en ordning, hvor
dets ansatte via en sarlig, uafthengig og selvstaendig kanal
kan indberette overtreedelser eller potentielle overtradelser
af den finansielle regulering begaet af fondsmaglerselska-
bet, herunder af ansatte eller medlemmer af bestyrelsen
i fondsmeglerselskabet. Indberetninger til ordningen skal
kunne foretages anonymt. Fondsmaglerselskabet skal folge
op pé indberetninger til ordningen og skriftligt kunne doku-
mentere, hvordan fondsmaglerselskabet har fulgt op pé ind-
beretningerne. Lov om beskyttelse af whistleblowere finder
anvendelse pa ordningen i 1. pkt., jf. dog § 2 i lov om
beskyttelse af whistleblowere.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via en kollektiv
overenskomst.

Stk. 3. Finanstilsynet kan i saerlige tilfeelde dispensere fra
kravet i stk. 1, hvis Finanstilsynet vurderer, at det vil veere
formalslest, at der oprettes en ordning.

§ 102. Et fondsmeglerselskab mé ikke udsette ansatte
eller tidligere ansatte for ufordelagtig behandling eller ufor-
delagtige folger, som folge af at den ansatte eller den tidlige-
re ansatte har indberettet fondsmaeglerselskabets overtraedel-
se eller potentielle overtraedelse af den finansielle regulering
til Finanstilsynet eller til en ordning i fondsmaglerselska-
bet. Det samme gaelder ved fastsettelse, tildeling og udbeta-
ling af variabel lon til ansatte eller tidligere ansatte.

Stk. 2. Ansatte eller tidligere ansatte, hvis rettigheder er
kreenket ved overtraedelse af stk. 1, kan tilkendes en godtge-
relse i overensstemmelse med principperne i lov om ligebe-
handling af mend og kvinder med hensyn til beskaftigelse
m.v. Godtgerelsen fastsattes under hensyn til den ansattes
eller den tidligere ansattes ansettelsestid og sagens omstaen-
digheder i gvrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst
for den ansatte eller den tidligere ansatte.

§ 103. Indgér en ansat eller en tidligere ansat og et fonds-
maglerselskab en aftale om en tavshedsklausul, skal det
fremgé af aftalen, at den ansatte eller tidligere ansatte ikke
er afskaret fra at indberette oplysninger om overtradelser
eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering
til offentlige myndigheder.

Stk. 2. Uanset stk. 1 er den ansatte eller tidligere ansatte
ikke afskéret fra at indberette oplysninger om overtradelser
eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering
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til offentlige myndigheder, selv om et sddant forbud indgér
i en aftale mellem den ansatte eller tidligere ansatte og
fondsmaeglerselskabet. Det samme gaelder indberetninger til
ordninger efter § 101.

Oplysningspligt over for Finanstilsynet

§ 104. Et fondsmeglerselskab skal straks meddele Fi-
nanstilsynet oplysninger om forhold, der er af afgerende
betydning for fondsmaglerselskabets fortsatte drift. Fonds-
maglerselskabet skal hurtigst muligt meddele Finanstilsynet
oplysninger, der er af vesentlig betydning for Finanstilsy-
nets tilsyn.

Stk. 2. Tilsvarende gaelder det enkelte medlem af bestyrel-
sen og en direktor i et fondsmaglerselskab.

Stk. 3. Et medlem af et fondsmaglerselskabs bestyrelse
eller direktion og den eksterne revision skal straks medde-
le Finanstilsynet, hvis den pagaldende formoder, at fonds-
maglerselskabet ikke opfylder et af folgende krav:

1) Det individuelle solvensbehov efter § 120.

2) Kapitalgrundlagskravet efter artikel 11 i Europa-Par-
lamentets og Rédets forordning (EU) 2019/2033 af
27. november 2019 om tilsynsmeessige krav til investe-
ringsselskaber.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse for fonds-
maglerselskaber og fondsmeglerholdingvirksomheder om
forhold i dattervirksomheder, der er fondsmaglerselskaber.

Offentliggorelse

§ 105. Fondsmaeglerselskaber, der ikke opfylder betingel-
serne for klassificering som sma og ikke indbyrdes forbund-
ne fondsmeglerselskaber, og som har filialer eller datter-
virksomheder, der er finansieringsinstitutter som defineret
i artikel 4, stk. 1, nr. 26, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmees-
sige krav til kreditinstitutter i et andet land, skal pa arsbasis
offentliggare folgende oplysninger pr. land om filialerne og
dattervirksomhederne:

1) Beliggenhed, navn og aktiviteternes art.
2) Omsatning.

3) Antal ansatte i fuldtidseekvivalenter.

4) Resultat for skat.

5) Skat af resultatet.

6) Modtagne offentlige indskud.

Stk. 2. Oplysningerne skal revideres af fondsmeglersel-
skabets eksterne revisorer og skal offentliggeres som bilag
til arsrapporten, jf. § 155.

§ 106. Finanstilsynet kan bestemme, at fondsmaglersel-
skabers offentliggerelse af oplysninger i henhold til arti-
kel 46 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmaessige krav til
investeringsselskaber skal ske med en anden frekvens end
en gang arligt, og at bestemte medier og steder bruges til
disse offentliggarelser.

Stk. 2. Finanstilsynet kan bestemme, at modervirksomhe-
der en gang om d&ret skal offentliggere en beskrivelse af
deres juridiske struktur og fondsmaeglerselskabskoncernens
ledelsesstruktur og organisatoriske struktur.
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Kapitel 11
Aflonning

Skriftlig lonpolitik

§ 107. Fondsmaglerselskaber og fondsmaeglerholding-
virksomheder skal have en skriftlig lenpolitik, der er i over-
ensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risiko-
styring. Lenpolitikken skal vaere kensneutral.

Stk. 2. Virksomhedens e@verste organ skal godkende virk-
somhedens lenpolitik ved enhver vesentlig endring og
mindst hvert fjerde ar. Virksomhedens lenpolitik skal hur-
tigst muligt efter godkendelsen offentliggeres pa virksom-
hedens hjemmeside. Lenpolitikken skal forblive offentligt
tilgeengelig pa hjemmesiden, sa leenge den er geldende.

Stk. 3. 1 fondsmaeglerselskaber eller fondsmaglerholding-
virksomheder skal formanden for bestyrelsen i sin beretning
for virksomhedens everste organ redegere for aflenningen af
virksomhedens bestyrelse og direktion. Redegerelsen skal
indeholde oplysninger om aflenningen i det foregdende
regnskabsar og om den forventede aflenning i indevarende
og det kommende regnskabsar. Formanden for bestyrelsen
skal forklare og begrunde lenpolitikkens indhold og dens
efterlevelse i sin beretning for virksomhedens gverste organ.

Stk. 4. Virksomhedens gverste organ skal godkende aflon-
ningen af virksomhedens bestyrelse for det igangvarende
regnskabsar.

Stk. 5. Bestyrelsen i et fondsmaglerselskab og en fonds-
maglerholdingvirksomhed skal arligt udarbejde og offent-
liggore en vederlagsrapport.

Stk. 6. Vederlagsrapporten skal indeholde:

Oplysninger om det samlede vederlag, som hvert med-
lem af bestyrelsen og direktionen som led i dette hverv
har optjent fra virksomheden og andre virksomheder
inden for samme koncern i de seneste 3 ar, herunder
oplysninger om fastholdelses- og fratredelsesordnin-
gers vasentligste indhold.

En redegorelse for sammenheengen mellem ledelsens

aflenning og virksomhedens strategi og relevante mal

herfor.

Stk. 7. Hurtigst muligt efter generalforsamlingens afhol-
delse offentliggares vederlagsrapporten pa virksomhedens
hjemmeside. Vederlagsrapporten skal forblive offentligt til-
gengelig pa virksomhedens hjemmeside i en periode pa 10
ar. Vederlagsrapporten kan vare tilgengelig i en lengere
periode end 10 ar, forudsat at den ikke leengere indeholder
personoplysninger.

1)

2)

Aflonning af ansatte

§ 108. Fondsmeglerselskaber skal sikre, at aflenning af
virksomhedens ansatte ikke er i strid med virksomhedens
forpligtelse til at handle i kundernes bedste interesse, herun-
der virksomhedens forpligtelser i medfer af § 45, stk. 1, og
regler udstedt i medfor af § 45, stk. 2, jf. dog stk. 3.

Stk. 2. Fondsmaeglerselskaber ma ikke indfere aflennings-
ordninger, salgsmal eller andre ordninger, som kan give en
tilskyndelse for dets ansatte til at anbefale et bestemt finan-
sielt instrument til en detailkunde, nar fondsmaglerselskabet
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kunne tilbyde et andet finansielt instrument, der ville dekke
den pageldende kundes behov bedre.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pd forhold

omfattet af kollektiv overenskomst.

Aflonning af ledelsen og veesentlige risikotagere

§ 109. Ved fondsmeglerselskabers og fondsmeglerhol-

dingvirksomheders aflenning af bestyrelsen, direktionen og
andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil eller pa de aktiver, som virksom-
heden forvalter, skal virksomheden sikre, at folgende er op-

fyldt:

1)

2)

3)

De variable londele til et medlem af bestyrelsen eller
direktionen ma pé tidspunktet for beregningen af den
variable lon hejst udgere 50 pct. enten af honoraret
eller af den faste grundlen inklusive pension, jf. dog §
110, stk. 1.
De variable lgndele til andre ansatte, hvis aktiviteter
har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil
eller pa de aktiver, som virksomheden forvalter, mé pa
tidspunktet for beregningen af den variable lon hgjst
udgere 100 pct. af den faste grundlen inklusive pen-
sion.
Virksomhedens everste organ kan dog beslutte, at de
variable lgndele til andre ansatte, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse péa virksomhedens risikoprofil el-
ler pa de aktiver, som virksomheden forvalter, kan ud-
gore op til 200 pct. af den faste grundlen inklusive
pension, forudsat at felgende krav opfyldes:

a) Virksomheden skal senest ved indkaldelse til det
overste organs forsamling orientere det gverste or-
gan om, at der gnskes stillingtagen til benyttelse af
et hgjere maksimalt loft.

b) Det averste organ skal tage beslutningen om be-
nyttelse af et hgjere maksimalt loft pd baggrund
af en detaljeret anbefaling fra virksomheden, der
begrunder indstillingen herom, og der som mini-
mum indeholder oplysninger om antallet af bererte
ansatte, disses arbejdsomrader, det nye foreslaede
maksimale loft og den forventede indvirkning pa
virksomhedens mulighed for at bevare et sundt
kapitalgrundlag. Kapitalejerne skal modtage anbe-
falingen senest samtidig med indkaldelsen til det
overste organs forsamling.

c) Virksomheden skal senest samtidig med formidling
af anbefalingen til kapitalejerne, jf. litra b, informe-
re Finanstilsynet om anbefalingen til kapitalejerne,
herunder det foresldede hgjere maksimale loft og
begrundelsen for indstillingen. Virksomheden skal
pa anmodning fra Finanstilsynet godtgere, at det
foreslaede hejere maksimale loft ikke er i strid
med virksomhedens forpligtelser efter Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 2019/2033
af 27. november 2019 om tilsynsmaessige krav til
investeringsselskaber, denne lov og regler udstedt i
medfor af § 113, stk. 3.

d) Beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt
loft skal tiltraedes af virksomhedens everste organ
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med mindst 66 pct. af de afgivne stemmer, for-
udsat at mindst 50 pct. af de stemmeberettigede
kapitalandele er repraesenteret pa forsamlingen. Er
mindre end 50 pct. af de stemmeberettigede kapita-
landele reprasenteret pa forsamlingen, skal beslut-
ningen tiltreedes af mindst 75 pct. af de afgivne
stemmer. En ansat, som er kapitalejer i virksomhe-
den, ma ikke deltage i afstemningen herom pa det
gverste organs forsamling, hvis den ansatte har en
vesentlig interesse i beslutningen, der kan vere
stridende mod virksomhedens interesse.

e) Virksomheden skal senest 8 dage efter det gverste
organs forsamling informere Finanstilsynet om det
gverste organs beslutning, herunder om sterrelsen
af et eventuelt besluttet hgjere maksimalt loft.

Mindst 50 pct. af en variabel lendel til bestyrelsen,
direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vee-
sentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, skal
pa tidspunktet for beregningen af den variable lon be-
std af en balance af aktier eller tilsvarende ejerskabs-
interesser, aktielignende instrumenter eller tilsvarende
ikkelikvide instrumenter, der afspejler instrumenterne
i de forvaltede portefeljer. Virksomheden kan anven-
de hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende
kapitalinstrumenter eller andre instrumenter, der kan
konverteres til egentlige kernekapitalinstrumenter eller
nedskrives, og som i passende grad afspejler virksom-
hedens kreditvaerdighed som en virksomhed, hvis akti-
vitet formodes at fortsaette. Hvis virksomheden ikke
udsteder sadanne instrumenter, kan Finanstilsynet god-
kende alternative ordninger, der opfylder samme for-
mal. Fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til udfe-
relse af ordrer og skensmassig portefaljepleje, jf. bi-
lag 1, afsnit A, nr. 2 og 4, skal, hvor det er muligt
og hensigtsmassigt, anvende instrumenter, som er re-
guleret i artikel 52 og 63 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter eller andre
instrumenter, der kan konverteres til egentlige kerneka-
pitalinstrumenter eller nedskrives, og som i passende
grad afspejler virksomhedens kreditveerdighed som en
virksomhed, hvis aktivitet formodes at fortsatte. Instru-
menterne kan udstedes i virksomheden eller dennes
modervirksomhed, der ejer virksomheden fuldt ud.

Virksomhedens udbetaling af mindst 40 pct. eller ved

storre belgb mindst 60 pct. af en variabel londel skal

ske over en periode pa mindst 4 ar med pébegyndelse

1 ar efter beregningstidspunktet, dog for bestyrelsen

og direktionen mindst 5 ar. Udbetalingen skal ske med

en ligelig fordeling over arene eller med en voksende
andel i slutningen af perioden.

Virksomheden kan undlade at udbetale en variabel lon-

del helt eller delvis, hvis virksomheden pa tidspunktet

for udbetaling af den variable londel ikke overholder
solvensbehovet eller solvenskravet i §§ 120 og 121 og
artikel 7 og 11 1 Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 2019/2033 af 27. november 2019 om
tilsynsmeessige krav til investeringsselskaber, eller hvis
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Finanstilsynet vurderer, at der er nerliggende risiko
herfor.
Virksomheden udbetaler ikke variabel lon til bestyrel-
sen og direktionen, hvis virksomheden i den periode,
som aftalen om den variable len vedrerer, og indtil tids-
punktet for beregningen heraf far en frist fra Finans-
tilsynet efter § 166, stk. 1 eller 3, om opfyldelse af
solvenskravet.

Stk. 2. For bestyrelsen og direktionen i fondsmeaglersel-

skaber og fondsmaeglerholdingvirksomheder mé aktieoptio-

ner eller lignende instrumenter hgjst udgere 12,5 pct. af hen-
holdsvis honoraret og den faste grundlen inklusive pension
pa tidspunktet for beregningen heraf.

Stk. 3. Fondsmaglerselskabet eller fondsmaglerholding-
virksomheden skal sikre, at aktier og instrumenter m.v., der
overdrages til bestyrelsen, direktionen eller andre ansatte,
hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil eller pa de aktiver, som virksomheden forvalter,
som en del af den variable lon omfattet af stk. 1, nr. 4, ikke
ma athaendes af disse personer i en passende periode, og at
disse personer ikke ma foretage en afdekning af den risiko,
der knytter sig til disse aktier og instrumenter m.v.

Stk. 4. Fondsmaglerselskabet eller fondsmaglerholding-
virksomheden skal sikre, at udbetaling af udskudte variable
londele efter stk. 1, nr. 5, til bestyrelsen, direktionen og
andre ansatte, hvis aktiviteter har vesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil eller pa de aktiver, som virksom-
heden forvalter, er betinget af folgende:

1) De kriterier, der har dannet grundlag for beregningen
af den variable londel, er fortsat opfyldt pa udbetalings-
tidspunktet.

Modtageren af udbetalingen har efterlevet kravene til

egnethed og headerlighed og har ikke deltaget i eller

veeret ansvarlig for en adferd, der har resulteret i bety-
delige tab for virksomheden.

Virksomhedens gkonomiske situation er ikke vasentlig

forringet i forhold til tidspunktet for beregningen af den

variable londel.

Stk. 5. Fondsmaeglerselskabet eller fondsmaglerholding-
virksomheden skal sikre, at bestyrelsen, direktionen og an-
dre ansatte, hvis aktiviteter har veasentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil eller pa de aktiver, som virksom-
heden forvalter, og som modtager variabel lon, skal tilbage-
betale den variable lgn helt eller delvis, hvis den variable
lon er udbetalt pa grundlag af oplysninger om resultater,
som kan dokumenteres at vare fejlagtige, og hvis modtage-
ren er i ond tro.

Stk. 6. Fondsmaglerselskabet eller fondsmaglerholding-
virksomheden skal sikre, at hvis bestyrelsen, direktionen
og andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse
pa virksomhedens risikoprofil eller pa de aktiver, som virk-
somheden forvalter, tildeles en pensionsydelse, som helt
eller delvis kan sidestilles med variable lendele, skal virk-
somheden, hvis modtageren forlader virksomheden inden
pensionstidspunktet, beholde denne del af pensionsydelsen
1 5 ar 1 form af instrumenter omfattet af stk. 1, nr. 4. Stk.
4 og 5 finder tilsvarende anvendelse pa de i 1. pkt. naevnte
tilfelde. Er modtageren medlem af bestyrelsen eller ansat

7)

2)

3)
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i virksomheden ved pensionsalderen, skal virksomheden ud-
betale den variable del af pensionsydelsen til modtageren i
form af instrumenter omfattet af stk. 1, nr. 4, uden mulighed
for athandelse eller udnyttelse 1 en periode pa 5 ar. Stk. 5
finder tilsvarende anvendelse pa de i 3. pkt. nevnte tilfelde.

Stk. 7. For personer i ansettelsesforhold, der er omfattet
af en kollektiv overenskomst, finder stk. 1-6 kun anvendelse
pa aftaler om variable lgndele, hvis aftalerne om variabel
lon ikke er fastsat i overenskomsten.

§ 109 a. Indgar et fondsmaglerselskab eller en fonds-
maglerholdingvirksomhed en aftale om en fratraedelsesord-
ning med et medlem af direktionen, og overstiger vardien
af ordningen et belgb svarende til den pagaldendes samlede
vederlag i de seneste 2 regnskabsar inklusive pension, skal
virksomheden offentliggere storrelsen af det samlede veder-
lag, herunder sterrelsen af de enkelte vederlagsdele, og en
begrundelse for vederlagsdelenes storrelse.

Stk. 2. Offentliggerelsen efter stk. 1 skal ske pa virksom-
hedens hjemmeside pd samme sted, som virksomhedens
lonpolitik er offentliggjort, og skal ske, hurtigst muligt og
senest 3 hverdage efter at aftalen er indgaet. Oplysningerne
om et medlem af direktionens fratraedelsesordning skal vare
tilgeengelige, sé leenge aftalen er gaeldende.

§ 109 b. Lon i en aftalt opsigelsesperiode til et medlem
af direktionen i et fondsmeglerselskab eller en fondsmeeg-
lerholdingvirksomhed, der ikke modsvares af en sedvanlig
arbejdsforpligtelse, skal udbetales méanedsvis 1 opsigelsespe-
rioden.

§ 109 c. En fratredelsesgodtgerelse til et medlem af di-
rektionen i et fondsmaglerselskab eller en fondsmaglerhol-
dingvirksomhed skal afspejle de resultater, der er opnéet ved
varetagelse af stillingen, og ma ikke belenne forseelser eller
manglende resultater.

Stk. 2. Fratreedelsesgodtgerelsen skal udbetales i maneds-
vise rater svarende til storrelsen af modtagerens gennemsnit-
lige manedslen inklusive pension i det seneste regnskabsar.

Stk. 3. Udbetalingen af fratreedelsesgodtgerelsen kan tid-
ligst begynde, efter en eventuel lon i opsigelsesperioden er
fuldt udbetalt.

Stk. 4. Bestyrelsen skal indstille udbetalingen af fratree-
delsesgodtgarelsen, hvis bestyrelsen vurderer, at direkteren
under sin ansattelse har udvist en adfzerd, der ma anses
for at udgere et alvorligt ledelsesmaessigt svigt. Bestyrelsen
skal tilbageholde udbetalingen af fratreedelsesgodtgerelsen,
hvis virksomheden sigtes for strafbare forhold, der kan til-
regnes direkteren, eller hvis bestyrelsen bliver bekendt med,
at direktoren er sigtet for strafbare forhold, som er begaet i
forbindelse med vedkommendes ansettelse i virksomheden.

Stk. 5. Bestyrelsen skal kreeve tilbagebetaling af en fratrae-
delsesgodtgarelse, der er udbetalt helt eller delvis, inden
bestyrelsen er blevet bekendt med adferd eller forhold om-
fattet af stk. 4.

§ 109 d. §§ 109 a-109 c¢ kan ikke fraviges ved aftale,
herunder ved aftale om fratreedelsesordning til et medlem
af direktionen i et fondsmeglerselskab eller en fondsmeeg-
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lerholdingvirksomhed, der indgds med en anden virksomhed
i koncernen, som ikke er omfattet af reglerne.

Aflonning ved statsstotte

§ 110. Fondsmaglerselskaber og fondsmaeglerholding-
virksomheder, der modtager statsstotte eller har féet tilsagn
om statsstgtte, ma ikke tildele eller udbetale variabel lon til
medlemmer af bestyrelsen og direktionen.

Stk. 2. Der ma ikke igangsattes nye aktieoptionsprogram-
mer eller lignende ordninger for bestyrelsen eller direkti-
onen i fondsmaglerselskaber og fondsmeglerholdingvirk-
somheder, der modtager eller har faet tilsagn om statsstette.

Stk. 3. Fondsmaglerselskaber og fondsmaglerholding-
virksomheder, der modtager statsstotte eller har féet tilsagn
om statsstette, skal begraeense den variable lon til andre an-
satte end medlemmer af bestyrelsen og direktionen til en
del af nettoindtaegterne, hvis udbetalingen af variabel lon
ellers vil vere uforenelig med opretholdelse af et robust
kapitalgrundlag og rettidigt opher af statsstette.

Stk. 4. Fondsmaglerselskaber og fondsmaglerholding-
virksomheder, der modtager eller har féet tilsagn om stats-
stotte, skal i deres lenpolitik fastsaette en narmere angiven
greense set 1 forhold til virksomhedens nettoindtegter for
den samlede tildeling af variabel len til andre ansatte end
medlemmer af bestyrelsen og direktionen, hvis udbetalingen
af variabel lon er uforenelig med opretholdelse af et robust
kapitalgrundlag og rettidigt opher af statsstette.

Aflonningsudvalg

§ 111. Fondsmeglerselskaber og fondsmaeglerholding-
virksomheder, hvis vardi af balanceforte og ikkebalancefor-
te aktiver i gennemsnit udger 100 mio. euro eller derover
i den 4-arsperiode, der ligger umiddelbart forud for det pa-
geldende regnskabsér, skal neds®tte et aflenningsudvalg, jf.
dog stk. 2-5.

Stk. 2. Et fondsmaeglerselskab er ikke forpligtet til at ned-
s&tte et aflonningsudvalg, hvis fondsmaglerselskabet opfyl-
der betingelserne for klassificering som et mindre og ikke
indbyrdes forbundet fondsmeeglerselskab.

Stk. 3. Finanstilsynet kan undtage et fondsmaglerselskab
fra stk. 1, hvis Finanstilsynet vurderer, at det er hensigts-
maessigt henset til arten og omfanget af fondsmaglerselska-
bets aktiviteter, dets interne organisation og kendetegnene
ved den koncern, som fondsmaglerselskabet tilhorer. Fol-
gende betingelser skal dog vere opfyldt:

1) Fondsmeglerselskabet mé ikke vare et af de tre storste
fondsmaeglerselskaber i Danmark set i forhold til den
samlede verdi af aktiver.

2) Fondsmaglerselskabet ma ikke veere underlagt forplig-
telser eller forenklede forpligtelser med hensyn til gen-
opretnings- og afviklingsplanlaegning i overensstem-
melse med §§ 98 og 99 og kapitel 20.

3) Fondsmaglerselskabets vardi af balanceforte og ikke-

balanceforte aktiver udger maksimalt 300 mio. euro i
gennemsnit i den 4-arsperiode, der ligger umiddelbart
forud for det pagaeldende regnskabsar.
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4) Sterrelsen af fondsmaeglerselskabets balanceforte og
ikkebalanceferte handelsbeholdningsaktiviteter udger
maksimalt 150 mio. euro.

5) Sterrelsen af fondsmeglerselskabets balanceferte og

ikkebalanceforte derivataktiviteter udger maksimalt
100 mio. euro.

Stk. 4. En fondsmaglerholdingvirksomhed er ikke for-
pligtet til at nedsette et aflenningsudvalg, hvis fondsmag-
lerholdingvirksomhedens dattervirksomhed er undtaget fra
kravet herom i medfer af stk. 2 og 3.

Stk. 5. Finanstilsynet kan uanset stk. 1 krave, at et fonds-
maglerselskab skal nedsette et aflenningsudvalg, hvis Fi-
nanstilsynet vurderer, at det er hensigtsmassigt henset til
arten og omfanget af fondsmaeglerselskabets aktiviteter, dets
interne organisation og kendetegnene ved den koncern, som
fondsmaeglerselskabet tilhorer.

Stk. 6. 1 koncerner med flere virksomheder, som efter
stk. 1 har pligt til at nedsatte et aflonningsudvalg, kan der
nedsattes et felles aflenningsudvalg for disse virksomheder
i koncernen eller en del heraf. Aflenningsudvalget skal orga-
nisatorisk placeres i en virksomhed under tilsyn af Finanstil-
synet og skal nedsattes i en virksomhed, der er modervirk-
somhed for de avrige virksomheder, som aflenningsudvalget
er nedsat for. Aflenningsudvalget ma dog ikke placeres i en
fondsmaglerholdingvirksomhed.

§ 112. Formanden og medlemmerne af aflenningsudval-
get skal vere medlem af bestyrelsen i den virksomhed,
som nedsatter aflenningsudvalget, eller af bestyrelser i virk-
somheder, der i medfer af § 111, stk. 6, har et fzlles af-
lonningsudvalg. Aflenningsudvalget skal sammensattes, sé
medlemmerne har den fornedne viden og de fornedne kvali-
fikationer og kompetencer til at forstd og overvage virksom-
hedens lenpolitik og -praksis, risikostyring og kontrolaktivi-
teter, navnlig for sa vidt angér tilpasning af virksomhedens
aflenningsstruktur til virksomhedens risikoprofil og forvalt-
ning af kapital og likviditet, og er i stand til at foretage en
kvalificeret og uathangig vurdering af, om virksomhedens
aflenning, herunder lonpolitik og tilherende forretningsgan-
ge, er i overensstemmelse med § 107, stk. 1, §§ 108-110 og
regler udstedt i medfer af § 113. Aflenningsudvalget skal
have en ligelig kensfordeling.

Stk. 2. Aflenningsudvalget skal forestd det forberedende
arbejde for bestyrelsens beslutninger om aflenning, herun-
der lenpolitik og andre beslutninger herom, som kan have
indflydelse pa virksomhedens risikostyring, og i den forbin-
delse foresta folgende:

1) Aflenningsudvalget skal radgive bestyrelsen om ud-
formning af virksomhedens lenpolitik, bistd bestyrelsen
med at pase overholdelsen af virksomhedens lenpolitik
i praksis og vurdere, om virksomhedens lenpolitik er
opdateret, herunder om nedvendigt komme med forslag
til opdateringer af lenpolitikken.

Aflgnningsudvalget skal sikre, at oplysningerne fore-
lagt for generalforsamlingen om virksomhedens lenpo-
litik og -praksis samt oplysningerne efter § 109, stk. 1,
nr. 3, litra a og b, er tilstreekkelige.

2)
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3) Aflenningsudvalget skal vurdere, om virksomhedens
processer og systemer er tilstrakkelige og tager hejde
for virksomhedens risici, herunder risici forbundet med
forvaltning af kapital og likviditet, i forhold til virk-
somhedens aflgnningsstruktur, og sikre, at virksomhe-
dens lenpolitik og -praksis er i overensstemmelse med
og fremmer en sund og effektiv risikostyring og er i
overensstemmelse med virksomhedens forretningsstra-
tegi, malsatninger, verdier og langsigtede interesser.
Aflenningsudvalget skal vurdere virksomhedens og
forretningsenhedernes samlede resultater og sikre, at
direktionen har evalueret, om de resultatkriterier, der
har dannet grundlag for beregningen af variabel len
til virksomhedens medlemmer af bestyrelsen og direk-
tionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig
indflydelse p& virksomhedens risikoprofil, fortsat er
opfyldt pa udbetalingstidspunktet, jf. § 109, stk. 4.
Aflenningsudvalget skal kontrollere udvalgte evalue-
ringer foretaget af direktionen, jf. nr. 4, for at teste,
om betingelserne i § 109, stk. 4, er opfyldt.
Aflenningsudvalget skal sikre, at de uathangige kon-
trolfunktioner og andre relevante funktioner inddrages,
i det omfang det er nedvendigt for gennemferelsen af
opgaverne i nr. 1-5, og, i det omfang det er nedvendigt,
soge ekstern radgivning.

Stk. 3. Aflenningsudvalget kan varetage andre opgaver

vedrerende aflenning. Aflenningsudvalget skal i det forbe-

redende arbejde varetage virksomhedens langsigtede interes-
ser, herunder ogsa i forhold til investorer, og offentlighedens
interesse.

Stk. 4. 1 fondsmaeglerselskaber og i fondsmaglerholding-
virksomheder, som har pligt til at nedsatte et aflenningsud-
valg, og hvor der er medarbejderreprasentation i bestyrel-
sen, skal mindst 1 af disse representanter veere medlem af
aflenningsudvalget.

4)

5)

6)

§ 113. Erhvervsministeren kan for fondsmaglerselska-
ber og fondsmaglerholdingvirksomheder fastsatte narmere
regler om definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter har
vasentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan for fondsmaglerselska-
ber og fondsmaglerholdingvirksomheder fastsatte narmere
regler om pligten til at offentliggere oplysninger om aflon-
ning af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis ak-
tiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risiko-
profil.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan for fondsmaglerselska-
ber og fondsmaglerholdingvirksomheder fastsatte narmere
regler om de forhold, som er naevnt i § 107, stk. 1, og § 109,
stk. 1-6.

Stk. 4. Erhvervsministeren kan for fondsmaglerselska-
ber og fondsmaglerholdingvirksomheder fastsatte naermere
regler om efterlevelse af regler om aflenning pa koncernni-
veau.
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Kapitel 12
Videregivelse af fortrolige oplysninger

Generelle bestemmelser

§ 114. Bestyrelsesmedlemmer, medlemmer af repraesen-
tantskabet, direkterer og evrige ansatte i et fondsmegler-
selskab eller i en fondsmaglerholdingvirksomhed ma ikke
uberettiget videregive eller udnytte fortrolige oplysninger,
som de under udevelsen af deres hverv er blevet bekendt
med. Det samme galder for revisorer og granskningsmaend
og deres suppleanter, stiftere, vurderingsmend og likvidato-
ref.

Stk. 2. Den, som modtager fortrolige oplysninger, er om-
fattet af tavshedspligten i stk. 1, 1. pkt.

§ 115. Et fondsmaglerselskab kan videregive sadvanlige
oplysninger om kundeforhold til brug for varetagelse af ad-
ministrative opgaver.

Stk. 2. Til brug for varetagelse af administrative opga-
ver kan oplysninger videregives til et aktieselskab, som Ar-
bejdsmarkedets Tillegspension ejer fuldt ud, og til Arbejds-
markedets Tillegspension, jf. § 23, stk. 4, og § 26 b, stk. 3, 1
lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension.

Stk. 3. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1 eller 2,
er omfattet af tavshedspligten i § 114, stk. 1, 1. pkt.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter naermere regler om, hvilke
oplysninger der er sedvanlige kundeoplysninger i henhold
til stk. 1.

§ 116. Et fondsmaglerselskab ma ikke videregive oplys-
ninger om rent private forhold uden kundens samtykke,
medmindre videregivelsen er berettiget efter § 114, stk. 1,
1. pkt., eller § 115, stk. 2.

Videregivelse af oplysninger til modervirksomhed

§ 117. Et fondsmaeglerselskab kan videregive fortroli-
ge oplysninger til fondsmaeglerselskabets modervirksomhed
til brug for risikostyring, hvis modervirksomheden er et
fondsmaglerselskab eller en fondsmaglerholdingvirksom-
hed. Det galder dog ikke oplysninger om rent private for-
hold.

Stk. 2. Oplysninger om kunder, der er fysiske personer,
kan ikke videregives til brug for risikostyring bortset fra
de serlige tilfelde, hvor oplysningerne om kunden vedrerer
forpligtelser, der har eller vil kunne fa en betydelig storrelse.

Videregivelse af oplysninger i markedsforingsajemed

§ 118. Et fondsmaglerselskab ma ikke videregive oplys-
ninger om en kunde, der er en fysisk person, til brug for
markedsforing eller rddgivning, medmindre kunden har gi-
vet samtykke hertil.

Stk. 2. Videregivelse til koncernvirksomheder, der er un-
derlagt tavshedspligt efter § 114, stk. 1, 1. pkt., og virksom-
heder, som fondsmaglerselskabet driver i fellesskab med
andre, jf. § 31, og som er underlagt tavshedspligt efter §
114, stk. 1, 1. pkt., kan ske uden samtykke, hvis der er
tale om generelle kundeoplysninger, der danner grundlag
for inddeling i kundekategorier. Videregivelsen skal vare



1. marts 2024.

nedvendig for, at den virksomhed, som oplysningerne vide-
regives til, kan forfelge en berettiget interesse, nar hensynet
til den fysiske person ikke overstiger denne interesse.

Stk. 3. Sadvanlige oplysninger om kunder, der er juridi-
ske personer, kan videregives til brug for markedsfering og
radgivning til et fondsmaglerselskab, der er omfattet af tav-
shedspligten i § 114, stk. 1, eller til en finansiel virksomhed,
der er underlagt tilsvarende tavshedspligt.

§ 119. Et fondsmaglerselskab skal udarbejde retningslin-
jer for, 1 hvilket omfang oplysninger videregives fra fonds-
meaglerselskabet. Retningslinjerne skal vere frit tilgeengeli-

ge.
Afsnit V
Kapital- og likviditetsforhold

Kapitel 13
Solvens og likviditet

Det individuelle solvensbehov

§ 120. Bestyrelsen og direktionen for et fondsmaeglersel-
skab, der ikke opfylder betingelserne for klassificering som
et mindre og ikke indbyrdes forbundet fondsmaglerselskab,
skal sikre, at fondsmaglerselskabet har et tilstreekkeligt ka-
pitalgrundlag og likvide aktiver samt interne procedurer til
risikomaling og risikostyring til lebende vurdering og op-
retholdelse af et kapitalgrundlag og likvide aktiver af en
storrelse, type og fordeling, som er passende til at dakke
de risici, som fondsmaglerselskabet kan udgere for andre,
og som fondsmeglerselskabet er eller kan blive eksponeret
mod. Disse procedurer skal vare underlagt intern kontrol
for at sikre, at de vedbliver at veere fyldestgerende og sta
i rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af
fondsmaeglerselskabets virksomhed.

Stk. 2. Fondsmaglerselskabets bestyrelse og direktion
skal pa baggrund af vurderingen efter stk. 1 opgere fonds-
maglerselskabets individuelle solvensbehov, der ikke kan
vaere mindre end kapitalgrundlagskravet efter artikel 11,
stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige krav til
investeringsselskaber.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at et fondsmagler-
selskab, der opfylder betingelserne for klassificering som
et mindre og ikke indbyrdes forbundet fondsmaglerselskab,
skal vurdere og opgere fondsmeglerselskabets individuelle
solvensbehov.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte n@rmere regler for op-
goarelse og indberetning af det individuelle solvensbehov for
fondsmaglerselskaber og for koncerner, hvor den everste
modervirksomhed i Danmark er et fondsmaglerselskab eller
en fondsmaglerholdingvirksomhed, jf. § 129.

Det individuelle solvenskrav

§ 121. Finanstilsynet kan individuelt fastsette et hojere
krav til kapitalgrundlaget for et fondsmaglerselskab i form
af et tilleeg til kapitalgrundlagskravet efter artikel 11 1 Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2033 af
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27. november 2019 om tilsynsmaessige krav til investerings-

selskaber. Dette individuelt fastsatte solvenskrav er Finans-

tilsynets vurdering af fondsmeglerselskabets tilstraekkelige
kapitalgrundlag og kan fastsattes, hvis Finanstilsynet vurde-
rer folgende:

1) Fondsmaglerselskabet er eksponeret mod risici eller
elementer af risici eller udger risici for andre, som
er vasentlige, og som ikke er dakket eller ikke er
tilstraekkeligt dekket af kapitalgrundlagskravene, navn-
lig K-faktorkravene, i tredje eller fjerde del i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2033 af
27. november 2019 om tilsynsmassige krav til investe-
ringsselskaber.

Fondsmeglerselskabet opfylder ikke kravene til ord-
ninger m.v. for risikomaling og risikostyring til lebende
vurdering og opretholdelse af det tilstrackkelige kapital-
grundlag og likvide aktiver efter § 120 og kravene til
ledelsesordninger m.v. i kapitel 9, og andre tilsynsfor-
anstaltninger vil sandsynligvis ikke forbedre ordninger-
ne m.v. inden for et passende tidsrum.

Justeringerne i forhold til den forsigtige vaerdiansattel-
se af handelsbeholdningen er ikke tilstrekkelige til at
gore det muligt for fondsmaeglerselskabet at salge eller
afdekke sine positioner inden for kort tid uden at lide
vaesentlige tab under normale markedsforhold.
Finanstilsynets kontrol af fondsmaglerselskabets an-
vendelse af interne modeller til opgerelse af kapital-
grundlagskrav viser, at den manglende opfyldelse af
kravene til anvendelse af de tilladte interne model-
ler sandsynligvis vil medfere et utilstreekkeligt kapital-
grundlag.

Fondsmaglerselskabet undlader gentagne gange at eta-
blere eller opretholde et tilstreekkeligt niveau for yderli-
gere kapitalgrundlag, jf. § 122.

Stk. 2. Tilleegget skal opfyldes pa felgende betingelser:
Mindst tre fjerdedele af tilleegget skal opfyldes med
kernekapital.

Mindst tre fjerdedele af kernekapitalen skal besta af
egentlig kernekapital.

Kapitalgrundlaget ma ikke anvendes til at opfylde de
kapitalgrundlagskrav, der er omfattet af artikel 11, stk.
1, litra a-c, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmaes-
sige krav til investeringsselskaber.

2)

3)

4)

5)

1)
2)

3)

Vejledning om yderligere kapitalgrundlag

§ 122. Finanstilsynet kan for et fondsmaglerselskab, der
ikke opfylder betingelserne for klassificering som et mindre
og ikke indbyrdes forbundet fondsmaglerselskab, fastlaeg-
ge et vejledende niveau af yderligere kapitalgrundlag, som
sikrer, at fondsmaeglerselskabets opretholdte kapitalgrund-
lag er tilstraekkelig meget storre end kapitalgrundlagskravet
efter artikel 11, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om til-
synsmassige krav til investeringsselskaber, det individuelle
solvensbehov og det individuelle solvenskrav til at sikre, at
konjunkturudsving ikke ferer til manglende opfyldelse af de
navnte kapitalgrundlagskrav eller bringer fondsmeglersel-
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skabets mulighed for at afvikle eller indstille sin virksomhed
pa en velordnet made i fare. Det vejledende niveau af yder-
ligere kapitalgrundlag skal fastsettes under hensyntagen til
proportionalitetsprincippet og til starrelsen, den systemiske
betydning, arten, omfanget og kompleksiteten af de aktivite-
ter, som udferes af fondsmaeglerselskabet.

Stk. 2. Finanstilsynet meddeler fondsmeglerselskabet
eventuelle forventninger om tilpasning af det opretholdte
kapitalgrundlag fastsat under hensyntagen til stk. 1 og en
frist for, hvornar fondsmaglerselskabet skal have foretaget
tilpasningen.

Nedskrivning af aktiver i forbindelse med opgorelse af
kapitalgrundlag

§ 123. Finanstilsynet kan palagge et fondsmaeglerselskab,
der ikke opfylder betingelserne for klassificering som et
mindre og ikke indbyrdes forbundet fondsmaeglerselskab, at
foretage nedskrivninger af aktiver m.v. til brug for opgerel-
sen af kapitalgrundlaget.

Scerlige likviditetskrav

§ 124. Finanstilsynet kan for et fondsmaglerselskab fast-
sette et serligt likviditetskrav, der tager hejde for specifik-
ke likviditetsrisici i fondsmaglerselskabet. 1. pkt. finder
anvendelse pd fondsmaeglerselskaber, der ikke opfylder be-
tingelserne for klassificering som smé og ikke indbyrdes
forbundne fondsmaeglerselskaber, og tillige pad fondsmaegler-
selskaber, der opfylder betingelserne for klassificering som
sma og ikke indbyrdes forbundne fondsmaglerselskaber, og
som ikke er blevet undtaget fra likviditetskravet i overens-
stemmelse med artikel 43, stk. 1, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019
om tilsynsmassige krav til investeringsselskaber.

Stk. 2. Det serlige likviditetskrav kan fastseettes, hvis Fi-
nanstilsynet vurderer felgende:

1) Fondsmaglerselskabet er eksponeret mod likviditetsri-

siko, som er veasentlig og ikke er dakket eller ikke
er tilstreekkeligt dekket af likviditetskravet i femte
del i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmaessige
krav til investeringsselskaber.
Fondsmeglerselskabet opfylder ikke kravene til ord-
ninger m.v. for risikomaling og risikostyring til lebende
vurdering og opretholdelse af det tilstraekkelige kapital-
grundlag og likvide aktiver efter § 120 og kravene til
ledelsesordninger m.v. i kapitel 9, og andre tilsynsfor-
anstaltninger vil sandsynligvis ikke forbedre ordninger-
ne m.v. inden for et passende tidsrum.

Stk. 3. Det serlige likviditetskrav opgeres som forskellen

mellem Finanstilsynets vurderede tilstraekkelige likviditet og

likviditetskravet i femte del i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om
tilsynsmaessige krav til investeringsselskaber og skal opfyl-
des med likvide aktiver som fastsat i forordningens artikel
43.

2)
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Kapitel 14

Midlernes anbringelse

§ 125. Et fondsmaglerselskabs kapitalandele i andre virk-
somheder mé ikke overstige 100 pct. af kapitalgrundlaget.

Stk. 2. Aktiekebs- og aktiesalgsforretninger skal medreg-
nes ved opgerelse af greensen efter stk. 1.

Stk. 3. Kapitalandele, der skal fradrages i kapitalgrund-
laget, og kapitalandele i virksomheder, der indgér fuldt i
konsolideringen, medregnes ikke i graensen efter stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet kan dispensere fra graensen efter stk.
1.

§ 126. Et fondsmeglerselskab ma ikke eje fast ejendom
eller have kapitalandele i1 ejendomsselskaber for mere end
20 pct. af kapitalgrundlaget, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Ejendomme, som fondsmaglerselskabet har er-
hvervet for derfra at drive virksomhed, medregnes ikke efter
stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet kan dispensere fra graensen efter stk.
1.

§ 127. Et fondsmeglerselskab, der ikke har tilladelse til at
udfere handel for egen regning, jf. bilag 1, afsnit A, nr. 3,
kan placere sit kapitalgrundlag i de finansielle instrumenter,
der er omfattet af bilag 2.

Kapitel 15

Koncernregler og konsolidering m.v.

Modervirksomheders opgorelse af kapitalgrundlagskrav pd
selskabsniveau

§ 128. Reglerne om kapitalgrundlagskrav i artikel 11, stk.
1, litra a og c, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige
krav til investeringsselskaber finder anvendelse pé selska-
bsniveau for fondsmaglerholdingvirksomheder, der er den
overste modervirksomhed i Danmark. Kapitalgrundlagskra-
vet efter artikel 11, stk. 1, litra ¢, i den naevnte forordning
finder alene anvendelse for moderfondsmeeglerholdingvirk-
somheder, der har en dattervirksomhed, der er omfattet af
dette kapitalgrundlagskrav.

Stk. 2. Finanstilsynet fasts@tter nermere regler for op-
gorelse og indberetning af kapitalgrundlagskrav og kapital-
grundlag, herunder egentlig kernekapital, hybrid kernekapi-
tal og supplerende kapital, for fondsmaglerholdingvirksom-
heder, der er den gverste modervirksomhed i Danmark.

Solvens og likviditet, midlernes anbringelse og
koncerninterne transaktioner pd koncernniveau

§ 129. I koncerner, hvor den everste modervirksomhed
i Danmark er et fondsmaglerselskab eller en fondsmaegler-
holdingvirksomhed, finder §§ 125, 126 og 137 anvendelse
for koncernen. §§ 120, 121 og 124 finder endvidere anven-
delse for koncernen i folgende tilfaelde:
1) Den overste modervirksomhed selv eller mindst én af
modervirksomhedens dattervirksomheder er et fonds-
maglerselskab, der er omfattet af §§ 120, 121 og 124.



1. marts 2024.

2) Den overste modervirksomhed er en fondsmeglerhol-
dingvirksomhed, der har mindst én dattervirksomhed,
som er et fondsmaglerselskab, der er omfattet af be-

stemmelsen.

Pro rata-konsolidering

§ 130. Besidder et fondsmaglerselskab eller en fonds-
maglerholdingvirksomhed alene eller sammen med andre
virksomheder i koncernen kapitalinteresser i et kredit- eller
finansieringsinstitut, der ikke er en dattervirksomhed, og
drives kredit- eller finansieringsinstituttet i faellesskab med
andre virksomheder, der indgar i koncernen, skal der foreta-
ges en pro rata-konsolidering af virksomheden i henhold til
artikel 7 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige krav
til investeringsselskaber i1 forhold til fondsmeglerselskabets
andel af egenkapital og resultatet i virksomheden, hvori ka-
pitalinteressen besiddes.

Stk. 2. Er fondsmaglerselskabets eller fondsmaglerhol-
dingvirksomhedens ansvar for virksomheden ikke begranset
til ejerandelen eller stemmerettighederne, skal der foretages
fuld konsolidering i henhold til artikel 7 i Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november
2019 om tilsynsmassige krav til investeringsselskaber.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse for den gverste
modervirksomhed i Danmark, som indgér i en koncern, hvor
der foretages konsolidering i henhold til artikel 7 i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/2033 af 27.
november 2019 om tilsynsmaessige krav til investeringssel-
skaber.

Tidlig indgriben pd koncernniveau

§ 131. §§ 177 og 179 finder anvendelse for koncerner,
hvor den everste modervirksomhed i Danmark er
1) et fondsmeglerselskab, der har tilladelse til at yde eller

udfore en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og

6, nevnte investeringsservicer og -aktiviteter, eller

en fondsmeglerholdingvirksomhed eller en blandet

holdingvirksomhed med mindst én dattervirksomhed,

der har tilladelse til at yde eller udfere en eller begge

af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte investerings-

servicer og -aktiviteter.
Stk. 2. Opfylder en modervirksomhed omfattet af stk. 1
betingelserne for, at Finanstilsynet kan anvende et eller flere
af de i §§ 177 eller 179 navnte pabud, skal Finanstilsynet
hore de eovrige kompetente myndigheder i tilsynskollegiet
og underrette Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed, in-
den modervirksomheden meddeles et padbud efter §§ 177
eller 179.

Stk. 3. Modtager Finanstilsynet som konsoliderende myn-
dighed efter stk. 1 en hering svarende til § 132, skal Finans-
tilsynet give sin vurdering af det patenkte pabuds indvirk-
ning pa koncernen inden for 3 arbejdsdage efter modtagel-
sen.

Stk. 4. Onsker mere end én kompetent myndighed i til-
synskollegiet at meddele et eller flere pabud efter §§ 177
eller 179 til en koncern, som er omfattet af stk. 1, vurderer
Finanstilsynet i samarbejde med de ovrige kompetente myn-

2)
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digheder i tilsynskollegiet, om det er mest hensigtsmaessigt
at udpege den samme midlertidige administrator, jf. § 179,
for alle bererte virksomheder eller at koordinere anvendel-
sen af et eller flere pébud efter § 177 pa mere end én virk-
somhed. Finanstilsynet og de evrige kompetente myndighe-
der i tilsynskollegiet skal tilstraebe at né en falles beslutning
senest 5 arbejdsdage efter heringen efter stk. 2. Opnés en
feelles beslutning, fremsender Finanstilsynet denne til mo-
dervirksomheden.

Stk. 5. Foreligger der ikke senest 5 arbejdsdage efter ho-
ringen efter stk. 2 en falles beslutning, jf. stk. 4, treffer
Finanstilsynet beslutning om anvendelse af et eller flere pa-
bud, jf. §§ 177 eller 179, over for modervirksomheden. Fi-
nanstilsynet underretter modervirksomheden og de evrige
relevante kompetente myndigheder i tilsynskollegiet om
denne beslutning. Finanstilsynet skal udskyde beslutningen,
hvis en af de kompetente myndigheder i tilsynskollegiet har
indbragt sagen for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed,
og skal herefter treeffe beslutning i overensstemmelse med
beslutningen fra Den Europeiske Banktilsynsmyndighed.

§ 132. [ tilfeelde, hvor en eller flere dattervirksomheder er
fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til at yde eller udfe-
re en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte
investeringsservicer og -aktiviteter og er underlagt tilsyn af
Finanstilsynet, men hvor en anden myndighed inden for Den
Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indga-
et aftale med pa det finansielle omrade, er konsoliderende
myndighed for den pageldende koncern, skal Finanstilsynet,
nar betingelserne for anvendelse af §§ 177 eller 179 er op-
fyldt i relation til en eller flere dattervirksomheder, here den
konsoliderende myndighed, inden Finanstilsynet meddeler
dattervirksomheden et eller flere pabud efter §§ 177 eller
179. Finanstilsynet underretter den konsoliderende myndig-
hed og de gvrige kompetente myndigheder i tilsynskollegiet
om beslutningen.

Stk. 2. 1 en koncern, hvor det konsoliderede tilsyn ikke
er hos Finanstilsynet, kan Finanstilsynet treeffe beslutning
om anvendelse af et eller flere pabud, jf. §§ 177 eller 179,
over for et fondsmaglerselskab, der har tilladelse til at yde
eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3
og 6, nevnte investeringsservicer og -aktiviteter, og som er
underlagt tilsyn af Finanstilsynet, hvis en fzlles beslutning
som navnt i § 131, stk. 4, 2. pkt., ikke foreligger inden
for fristen 1 § 131, stk. 4, 2. pkt. Finanstilsynet underretter
fondsmaglerselskabet om denne beslutning. Finanstilsynet
skal udskyde beslutningen, hvis sagen er indbragt for Den
Europziske Banktilsynsmyndighed, og skal herefter treffe
beslutning i overensstemmelse med beslutningen fra Den
Europaeiske Banktilsynsmyndighed.

Udskillelse af kapitalandele i fondsmeeglerselskaber i en
delkoncern

§ 133. Finanstilsynet kan pabyde en modervirksomhed,
der ejer kapitalandele i et eller flere fondsmaeglerselskaber,
at udskille fondsmeeglerselskaberne og finansieringsinstitut-
terne i en delkoncern under en fondsmaeglerholdingvirksom-
hed, hvis
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1) koncernen er struktureret pa en sddan made, at moder-
virksomheden ikke skal opfylde kapitalgrundlagskravet
i § 128 og det konsoliderede kapitalgrundlagskrav i
artikel 7 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmaes-
sige krav til investeringsselskaber,

et medlem af modervirksomhedens bestyrelse eller di-
rektion omfattes af et af forholdene i § 75, stk. 1, nr. 3,
4 0og 6, eller

strukturen 1 evrigt vanskeligger varetagelsen af Finans-

tilsynets opgaver.

2)

3)

Afheendelse af kapitalandele i et fondsmeeglerselskab

§ 134. Finanstilsynet kan pébyde, at en fondsmeglerhol-
dingvirksomhed afhander kapitalandele i et fondsmaegler-
selskab, hvis
1) modervirksomheden ikke opfylder kapitalgrundlags-
kravet i § 128 eller koncernen ikke opfylder det kon-
soliderede kapitalgrundlagskrav i artikel 7 i Europa-
Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2019/2033 af
27. november 2019 om tilsynsmeessige krav til investe-
ringsselskaber,
et medlem af fondsmeglerholdingvirksomhedens be-
styrelse eller direktion ikke har fyldestgerende erfaring
til at udeve hvervet eller varetage stillingen eller omfat-
tes af et af forholdene i § 75, stk. 1, nr. 3, 4 og 6, eller
fondsmaeglerholdingvirksomheden modvirker en for-
svarlig og fornuftig forvaltning af fondsmeglerselska-
bet.

2)

3)

Feelles mellemliggende modervirksomhed inden for Den
Europceiske Union

§ 135. Et fondsmeglerselskab skal udpege en fzlles mel-
lemliggende modervirksomhed inden for Den Europeiske
Union, hvis
1) fondsmeglerselskabet er en del af en koncern, hvis

modervirksomhed er beliggende i et land uden for Den

Europaiske Union, som Unionen ikke har indgéet afta-

le med pé det finansielle omrade,

koncernen har to eller flere pengeinstitutter, realkredit-

institutter eller fondsmeaeglerselskaber beliggende i et

land inden for Den Europaiske Union eller i et land,
som Unionen har indgéaet aftale med pa det finansielle
omréde, og

koncernen har aktiver af en samlet verdi pd 40 mia.

euro eller mere i Den Europaiske Union eller i et land,

som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omréade.
Stk. 2. Finanstilsynet kan give tilladelse til, at fondsmaeg-
lerselskabet udpeger to mellemliggende modervirksomheder
inden for Den Europaeiske Union, hvis
1) modervirksomheden for koncernen omtalt i stk. 1, nr.
1, er pélagt adskillelse af aktiviteter i det land uden for
Den Europ@iske Union, som Unionen ikke har indgéet
aftale med péa det finansielle omrade, hvor modervirk-
somheden er beliggende, eller
hvis den kompetente afviklingsmyndighed for den mel-
lemliggende modervirksomhed har vurderet, at afvik-

2)

3)

2)
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lingen vil vaere mere effektiv med to mellemliggende
modervirksomheder i Den Europaeiske Union.

Stk. 3. En mellemliggende modervirksomhed skal have
tilladelse som pengeinstitut eller realkreditinstitut eller vaere
et godkendt finansielt holdingselskab eller blandet finansielt
holdingselskab, jf. dog stk. 4.

Stk. 4. Et fondsmaeglerselskab, der har tilladelse til at yde
eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og
6, nevnte investeringsservicer og -aktiviteter, kan udpeges
som mellemliggende modervirksomhed, hvis

1) ingen af de omfattede virksomheder har tilladelse som
pengeinstitut eller realkreditinstitut eller
2) den mellemliggende modervirksomhed er udpeget efter

stk. 2, nr. 1.

Koncerninterne transaktioner

§ 136. Finanstilsynet fastsatter neermere regler for kon-
cerninterne transaktioner, der indgas mellem et fondsmag-
lerselskab og
1) virksomheder, der direkte eller indirekte er forbundet

med fondsmeglerselskabet som dattervirksomheder,

associerede virksomheder eller modervirksomheder el-
ler som modervirksomhedens associerede virksomhe-
der og gvrige dattervirksomheder,

virksomheder eller personer, der er forbundet med

fondsmaglerselskabet gennem snavre forbindelser, el-

ler

virksomheder, der ikke er omfattet af nr. 1 og 2, hvor

personerne 1 virksomhedernes ledelse for flertallets

vedkommende er de samme, eller hvor virksomhederne

er underlagt en falles ledelse i medfoer af en aftale eller

vedtegtsbestemmelser herom.
Stk. 2. Koncerninterne transaktioner foretaget i strid med
regler fastsat i medfer af stk. 1 skal opheves, sédledes at
ydelserne om muligt tilbageleveres, herunder at eventuel
sikkerhedsstillelse opherer. Udbetalinger fra fondsmagler-
selskabet, der er foretaget i forbindelse med koncerninterne
transaktioner i strid med regler fastsat i medfer af stk. 1,
skal tilbageferes med en arlig rente af belgbet svarende til
den rente, der er fastsat efter § 5, stk. 1 og 2, i renteloven.

2)

3)

Koncerninterne eksponeringer

§ 137. Et fondsmaeglerselskab ma ikke uden tilladelse fra
Finanstilsynet have eksponeringer mod andre virksomheder
inden for samme koncern bortset fra eksponeringer mod
dattervirksomheder, jf. dog §§ 138-142.

Stk. 2. Et fondsmaeglerselskab ma ikke have en ekspone-
ring mod virksomheder eller personer, som direkte eller in-
direkte har en afgerende indflydelse pa fondsmaeglerselska-
bet, eller som er domineret af virksomheder eller personer
med en sddan indflydelse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan dispensere fra stk. 2.

Tidlig indgriben og koncernintern finansiel stotte

§ 138. Fondsmaglerselskaber, der har tilladelse til at
yde eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A,
nr. 3 og 6, n&vnte investeringsservicer og -aktiviteter, og
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fondsmaglerholdingvirksomheder og blandede holdingvirk-
somheder med mindst ét sddant datterfondsmaeglerselskab,
der indgér i koncern med andre sddanne fondsmeeglersel-
skaber, fondsmaglerholdingvirksomheder og blandede hol-
dingvirksomheder samt pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
finansieringsinstitutter og finansielle holdingvirksomheder
og blandende holdingselskaber i henhold til lov om finansiel
virksomhed med mindst én dattervirksomhed, der er penge-
institut, realkreditinstitut eller finansieringsinstitut, kan med
Finanstilsynets tilladelse indgé aftale om koncernintern fi-
nansiel stotte med en eller flere af disse koncernvirksomhe-
der for det tilfeelde, at en af disse koncernvirksomheder
efterfolgende kommer i en situation, hvor betingelserne for
tidlig indgriben i kapitel 18 er opfyldt. En aftale om koncer-
nintern finansiel stotte skal veere forenelig med betingelser-
nei§ 140.

Stk. 2. Ved indgéelse af en aftale om koncernintern finan-
siel stotte skal de virksomheder, som er parter i aftalen,
handle i egen interesse. Aftalen om koncernintern finansiel
stotte skal opstille principper for beregning af det vederlag,
der skal betales for transaktioner i henhold til aftalen.

Stk. 3. En ansggning om tilladelse til at indga en aftale om
koncernintern finansiel stotte skal indsendes til Finanstilsy-
net af modervirksomheden i1 koncernen, nar den gverste mo-
dervirksomhed inden for Den Europaiske Union er under
konsolideret tilsyn af Finanstilsynet. Ansegningen skal inde-
holde udkast til den patenkte aftale, oplysninger om, hvilke
virksomheder der patanker at deltage i aftalen, og andre
oplysninger, der er nedvendige for Finanstilsynets vurdering
af, om aftalen er forenelig med betingelserne i § 140.

Stk. 4. Finanstilsynet fremsender straks den indsendte an-
segning om tilladelse til at indgd aftale om koncernintern
finansiel stette til de kompetente myndigheder for hver af de
dattervirksomheder, der ensker at deltage i aftalen, for at na
frem til en faelles beslutning.

Stk. 5. Finanstilsynet meddeler i overensstemmelse med
procedurerne i stk. 7 og 8 tilladelse til den patankte aftale,
hvis aftalen vurderes at vare forenelig med betingelserne for
at yde koncernintern finansiel stotte i § 140.

Stk. 6. Finanstilsynet kan i overensstemmelse med proce-
durerne i stk. 7 og 8 forbyde indgéelsen af den patankte
aftale om koncernintern finansiel stette, hvis aftalen anses
for uforenelig med betingelserne for at yde koncernintern
finansiel stotte 1 § 140.

Stk. 7. Finanstilsynet skal efter modtagelse af en anseg-
ning efter stk. 3 sammen med de kompetente myndigheder
for hver af de dattervirksomheder, der ensker at deltage i
aftalen, inden for 4 méneder nd en fzlles beslutning om an-
segningen. Opnds en falles beslutning, fremsender Finans-
tilsynet denne til den ansegende virksomhed.

Stk. 8. Foreligger der ikke inden for tidsfristen pd 4 ma-
neder en felles beslutning, treeffer Finanstilsynet beslutning
om ansggningen. Finanstilsynet underretter virksomheden
og de relevante kompetente myndigheder om beslutningen.

Stk. 9. Finanstilsynet skal udskyde beslutningen, hvis en
af de kompetente myndigheder for hver af de dattervirksom-
heder, der ensker at deltage i aftalen, har indbragt sagen
for Den Europziske Banktilsynsmyndighed. Finanstilsynet
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skal herefter treeffe beslutning i overensstemmelse med be-
slutningen fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed.

§ 139. Har Finanstilsynet givet tilladelse til en aftale om
koncernintern finansiel stotte efter § 138, stk. 1, skal aftalen
godkendes af kapitalejerne i hver af de virksomheder, der
onsker at deltage i aftalen.

Stk. 2. Bestyrelsen for hver af de virksomheder, der delta-
ger 1 aftalen om koncernintern finansiel stette, skal hvert ar
aflegge beretning for kapitalejerne om gennemferelsen af
de afgerelser, der er truffet i medfer af aftalen.

§ 140. En virksomhed mé kun yde koncernintern finansiel
stotte 1 overensstemmelse med den indgidede aftale efter
§ 138, stk. 1, til en anden virksomhed, der opfylder betin-
gelserne i kapitel 18, nir samtlige folgende betingelser er
opfyldt:

1) Det kan med rimelighed forventes, at den koncerninter-
ne finansielle stotte afthjelper de vesentlige finansielle
problemer i den stettemodtagende virksomhed.

Den koncerninterne finansielle stette har til formal at
bevare eller genoprette den finansielle stabilitet i kon-
cernen som helhed eller i en af virksomhederne og er i
den stetteydende virksomheds interesse.

Den koncerninterne finansielle stotte ydes pa markeds-
baserede vilkar, herunder mod vederlag.

Der er rimelig udsigt til, at vederlaget for den kon-
cerninterne finansielle stotte bliver erlagt, herunder at
lanet bliver tilbagebetalt af den stottemodtagende virk-
somhed, hvis stetten er ydet i form af et lan.

Ydelsen af den koncerninterne finansielle stotte vil ik-
ke true likviditeten eller solvensen i den stetteydende
virksomhed.

Ydelsen af den koncerninterne finansielle stotte vil ik-
ke medfere en trussel mod den finansielle stabilitet, i
serdeleshed i lande inden for Den Europzeiske Union
eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, hvor den stetteydende virksom-
hed er hjemmehgrende.

Den stotteydende virksomhed opfylder kapitalgrund-
lags- og likviditetskravene pa tidspunktet for ydelsen
af den koncerninterne finansielle stotte, og ydelsen af
stotten medferer ikke, at kravene ikke laengere overhol-
des, medmindre Finanstilsynet eller den kompetente
myndighed i lande inden for Den Europeiske Union
eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, som er ansvarlig for tilsynet
med den stotteydende virksomhed, har givet sarskilt
tilladelse hertil.

Den stotteydende virksomhed opfylder pa tidspunktet
for ydelsen af den koncerninterne finansielle stotte
kravene til store eksponeringer fastsat i fjerde del i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige
krav til investeringsselskaber eller fjerde del i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav til kreditin-
stitutter, afhengigt af hvilken af de to reguleringer
den stetteydende virksomhed er omfattet af, medmin-

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
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dre den kompetente myndighed i lande inden for Den
Europaeiske Union eller i lande, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, som er an-
svarlig for tilsynet med den stetteydende virksomhed,
har givet serskilt tilladelse til den manglende opfyldel-
se.

Ydelsen af den koncerninterne finansielle stotte eendrer
ikke mulighederne for afvikling af den stetteydende
virksomhed.

9)

§ 141. Bestyrelsen for en stetteydende virksomhed tref-
fer beslutning om at yde koncernintern finansiel stotte i
henhold til aftalen herom, hvis betingelserne i § 140 er
opfyldt. Bestyrelsen for den stettemodtagende virksomhed
treeffer beslutning om at acceptere koncernintern finansiel
stotte i henhold til aftalen.

Stk. 2. Bestyrelsen for en stetteydende virksomhed skal
forud for ydelse af koncernintern finansiel stette i henhold
til en godkendt aftale herom, jf. § 138, stk. 5, underrette

1) Finanstilsynet,

2) den konsoliderende tilsynsmyndighed, hvis det ikke er
Finanstilsynet,

3) den kompetente myndighed for den stettemodtagende
virksomhed, hvis denne ikke er omfattet af nr. 1 eller 2,
0g

4) Den Europziske Banktilsynsmyndighed.

Stk. 3. Underretningen skal indeholde bestyrelsens be-
grundede beslutning og detaljerede oplysninger om den pé-
teenkte koncerninterne finansielle stotte, herunder en kopi af
aftalen om koncernintern finansiel stotte.

Stk. 4. Finanstilsynet har fra tidspunktet for modtagelsen
af underretningen og modtagelsen af de pakraeevede oplys-
ninger 5 arbejdsdage til at forbyde eller begranse den kon-
cerninterne finansielle stette, hvis Finanstilsynet vurderer, at
betingelserne 1 § 140 ikke er opfyldt.

Stk. 5. Finanstilsynets afgerelse om at acceptere, forbyde
eller begrense den koncerninterne finansielle stotte skal om-
gaende meddeles til

1) den konsoliderende tilsynsmyndighed, hvis det ikke er
Finanstilsynet,
2) den kompetente myndighed for den stettemodtagende

virksomhed og
3) Den Europaiske Banktilsynsmyndighed.

Stk. 6. Forbyder eller begrenser Finanstilsynet ikke den
koncerninterne finansielle stotte inden for fristen 1 stk. 4,
kan der ydes koncernintern finansiel stette i overensstem-
melse med underretningen.

Stk. 7. Bestyrelsens beslutning om at yde koncernintern
finansiel stotte sendes til myndigheder omfattet af stk. 2. Fi-
nanstilsynet underretter omgaende de @vrige medlemmer af
tilsynskollegiet og medlemmerne af afviklingskollegiet, hvis
Finanstilsynet har det konsoliderede tilsyn med koncernen.

§ 142. En virksomhed, der er part i en aftale om koncer-
nintern finansiel stotte omfattet af § 138, skal pa sin hjem-
meside offentliggere en beskrivelse af aftalens almindelige
betingelser samt navne og identifikationsnumre for danske
virksomheder i form af cvr-numre pé de virksomheder, der
er parter i aftalen.
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Stk. 2. Offentliggerelse efter stk. 1 skal ske mindst én
gang om aret samtidig med offentliggerelsen af arsrappor-
ten. Offentliggerelse skal endvidere ske, hvis der sker ve-
sentlige endringer i aftalen om koncernintern finansiel stot-
te eller i virksomheden i lgbet af aret.

Afsnit VI

Arsrapport og revision

Kapitel 16

Arsrapport og revision

Generelle regler om drsrapport og revision

§ 143. For hvert regnskabsar skal fondsmeglerselskaber
og fondsmaglerholdingvirksomheder afleegge et arsregn-
skab, der bestar af en balance, en resultatopgerelse, anden
totalindkomst, noter, herunder redegerelse for anvendt regn-
skabspraksis, og en oversigt over bevagelserne i egenkapi-
talen. Arsregnskabet skal suppleres med

1) éarsregnskab for en af virksomheden ledet koncern
(koncernregnskab),

2) ledelsesberetning for virksomheden og for en af virk-
somheden ledet koncern,

3) ledelsespategning og

4) revisionspategning.

Stk. 2. Arsregnskabet kan tilfojes eventuelle supplerende
beretninger, jf. § 153.

Stk. 3. Feellesbetegnelsen for de i stk. 1 og 2 omhandlede
regnskaber, beretninger og pategninger er »arsrapport«.

§ 144. Fondsmeglerselskaber og fondsmaeglerholding-
virksomheder skal udarbejde arsrapporten i overensstem-
melse med reglerne i dette kapitel og regler fastsat i medfer
af § 157.

§ 145. Fondsmeglerselskaber og fondsmaeglerholding-
virksomheder, der ikke er forpligtet til at anvende de inter-
nationale regnskabsstandarder, der er henvist til i artikel
4 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr.
1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af internationale
regnskabsstandarder, pa deres koncernregnskab, kan valge
at anvende standarderne pé deres koncernregnskab.

Stk. 2. Fondsmaglerselskaber og fondsmaglerholding-
virksomheder, der er forpligtet til at anvende eller valg-
frit anvender de standarder, der er navnt i stk. 1, skal
folge samtlige godkendte standarder. Regulerer bestemmel-
ser 1 dette kapitel eller i regler udstedt i medfer af §
157 samme forhold som standarderne, skal fondsmaeglersel-
skaberne eller fondsmaglerholdingvirksomhederne anvende
standarderne i stedet for bestemmelserne.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte regler, der er nedven-
dige for at anvende den forordning, der er navnt i stk. 1, her
i landet.

Ledelsens ansvar for afleeggelse af arsrapporten

§ 146. Bestyrelsen og direktionen skal aflegge éarsrap-
port for fondsmaeglerselskabet eller fondsmaglerholding-
virksomheden.
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Stk. 2. Hvert enkelt ledelsesmedlem har ansvar for, at
arsrapporten
1) udarbejdes i overensstemmelse med lovgivningen og
eventuelle yderligere krav til regnskaber i vedtegter
eller aftale,
kan revideres og godkendes i tide og
indsendes til Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen inden
for de frister, der er fastsat i lovgivningen.

2)
3)

§ 147. Nar arsrapporten er udarbejdet, skal alle medlem-
mer af bestyrelsen og direktionen underskrive den og datere
underskriften. Medlemmerne af bestyrelsen og direktionen
skal give deres underskrift i tilknytning til en ledelsespateg-
ning, hvor hvert enkelt medlems navn og funktion i forhold
til fondsmaglerselskabet eller fondsmeglerholdingvirksom-
heden er tydeligt angivet, og hvori de erklarer, hvorvidt
1) éarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgiv-

ningens krav og eventuelle krav i vedtagter eller aftale,
arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab giver et
retvisende billede af fondsmaglerselskabet eller fonds-
maglerholdingvirksomheden eller koncernen, koncer-
nens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resul-
tatet og

ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-

se for udviklingen i fondsmaglerselskabets eller fonds-

maglerholdingvirksomhedens aktiviteter og ekonomi-
ske forhold og, hvis der er udarbejdet koncernregnskab,
koncernens aktiviteter og ekonomiske forhold samt en
beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfak-
torer, som henholdsvis fondsmaglerselskabet, fonds-
maglerholdingvirksomheden og koncernen kan pavir-
kes af.
Stk. 2. Underskrives arsrapporten digitalt, bortfalder kra-
vet 1 stk. 1 om, at underskriften og underskriftens datering
skal gives i tilknytning til ledelsespategningen. Underskrive-
rens navn skal dog fremga tydeligt i tilknytning til ledelses-
pategningen.

Stk. 3. Har ledelsen indfejet supplerende beretninger i ars-
rapporten, skal medlemmerne af bestyrelsen og direktionen
i ledelsespategningen erklare, hvorvidt beretningen giver en
retvisende redegerelse inden for rammerne af almindeligt
anerkendte retningslinjer for sddanne beretninger.

Stk. 4. Et ledelsesmedlem kan ikke undlade at underskri-
ve arsrapporten, selv om ledelsesmedlemmet er helt eller
delvis uenig i arsrapporten eller har indvendinger mod, at
den skal godkendes med det indhold, der er besluttet. Ledel-
sesmedlemmet kan dog tilkendegive sine indvendinger med
en konkret og fyldestgerende begrundelse i tilknytning til
sin underskrift og ledelsespategningen.

2)

3)

Grundleggende krav til drsrapporten

§ 148. Arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab
skal give et retvisende billede af fondsmaglerselskabets el-
ler fondsmeglerholdingvirksomhedens og koncernens akti-
ver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Ledelses-
beretningen skal indeholde en retvisende redegerelse for de
forhold, som beretningen omhandler.
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Stk. 2. Er anvendelse af bestemmelserne i denne lov eller
regler udstedt i medfor af § 157 ikke tilstreekkelig til at
give et retvisende billede som navnt i stk. 1, skal der gives
yderligere oplysninger i henholdsvis arsregnskabet og kon-
cernregnskabet.

Stk. 3. Vil anvendelse af bestemmelserne i dette kapitel
eller regler udstedt i medfer af § 157 i sarlige tilfelde
stride mod kravet i stk. 1, 1. pkt., skal de fraviges, si
dette krav opfyldes. En sadan fravigelse skal hvert ar op-
lyses 1 noterne og her altid begrundes konkret og fyldest-
gorende med oplysning om, hvilken indvirkning, herunder
sd vidt muligt den belobsmassige indvirkning, fravigelsen
har pd henholdsvis fondsmaglerselskabets, fondsmegler-
holdingvirksomhedens og koncernens aktiver og passiver,
finansielle stilling samt resultatet.

§ 149. For at arsregnskabet og koncernregnskabet kan
give et retvisende billede, og for at ledelsesberetningen kan
indeholde en retvisende redegerelse, skal kravene i stk. 2 og
3 opfyldes.

Stk. 2. Arsrapporten skal udarbejdes, sa den stotter regn-
skabsbrugerne i deres ekonomiske beslutninger, og skal i det
mindste vedrore
1) placeringen af regnskabsbrugerens egne ressourcer,

2) ledelsens forvaltning af fondsmeglerselskabets eller
fondsmaglerholdingvirksomhedens ressourcer og
3) fordelingen af fondsmaglerselskabets eller fondsmaeg-

lerholdingvirksomhedens ressourcer.

Stk. 3. Arsrapporten skal udarbejdes, sa den oplyser om
forhold, der normalt er relevante for regnskabsbrugerne. Op-
lysningerne skal desuden veare palidelige i forhold til, hvad
regnskabsbrugerne normalt forventer.

Stk. 4. Regnskabsbrugerne er personer, virksomheder, or-
ganisationer og offentlige myndigheder m.v., hvis gkonomi-
ske beslutninger normalt ma forventes at blive pavirket af
en arsrapport, herunder nuvarende eller fremtidige virksom-
hedsdeltagere, kreditorer, medarbejdere, kunder og alliance-
partnere, lokalsamfundet og tilskudsgivende og fiskale myn-
digheder.

§ 150. Arsrapporten skal udarbejdes efter nedenstiende
grundlaggende forudsatninger:
1) Den skal udarbejdes pa en klar og overskuelig made
(klarhed).
Der skal tages hensyn til de reelle forhold og ikke til
formaliteter uden reelt indhold (substans).
Alle relevante forhold skal indga i arsrapporten, med-
mindre de er ubetydelige (vaesentlighed). Anses flere
ubetydelige forhold tilsammen for at vaere betydelige,
skal de dog indga.
Driften af en aktivitet formodes at fortsaette (going con-
cern), medmindre den ikke skal eller ikke antages at
kunne fortsette. Afvikles en aktivitet, skal klassifika-
tion og opstilling samt indregning og maling tilpasses
denne afvikling.
Indregning og maling skal ske pa et forsigtigt grundlag,
herunder skal regnskabsmaessige skon vare underbyg-
gede og neutrale. Enhver vardiregulering skal indreg-

2)

3)

4)

5)
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nes, uanset om arsregnskabet udviser over- eller under-
skud.
Transaktioner, begivenheder og vardiendringer skal
indregnes, nar de indtreffer, uanset tidspunktet for be-
taling (periodisering).
Indregningsmetoder og malegrundlag skal anvendes
ensartet pa samme kategori af forhold (konsistens).
Hver transaktion, begivenhed og verdiendring skal
indregnes og maéles hver for sig, ligesom de enkelte for-
hold ikke mé& modregnes med hinanden (bruttoveerdi).
Primobalancen for regnskabsaret skal svare til ultimo-
balancen for det foregdende regnskabsar (formel konti-
nuitet).
Stk. 2. Opstilling og klassifikation, konsolideringsmeto-
de, indregningsmetode og malegrundlag samt den anvendte
monetare enhed ma ikke andres fra ar til &r (reel kontinui-
tet). ndring kan dog ske, hvis der derved bedre opnés et
retvisende billede, eller hvis @ndringen er nedvendig som
folge af lovendring eller regler udstedt i medfer af § 157. §
148, stk. 3, 2. pkt., finder tilsvarende anvendelse.
Stk. 3. Finanstilsynet kan uanset stk. 1, nr. 8, fastsatte
regler om pligt til modregning.

6)

7)

8)

9)

§ 151. Regnskabsaret skal folge kalenderaret.

Stk. 2. Forste regnskabsperiode kan omfatte et kortere el-
ler leengere tidsrum end 12 maneder, dog hejst 18 maneder.

Stk. 3. Modervirksomheder og dattervirksomheder skal
sikre, at dattervirksomheden har samme regnskabsar som
modervirksomheden, medmindre det ikke er muligt pé
grund af forhold, som er ude af modervirksomhedens og
dattervirksomhedens kontrol.

Stk. 4. Finanstilsynet kan 1 sarlige tilfeelde dispensere fra
kravet i stk. 1.

§ 152. Indregning, méling og oplysninger i monetaere
enheder skal foretages i danske kroner eller euro.

Stk. 2. Finanstilsynet kan i regler udstedt i medfer af
§ 157 fastsaette, at belobene anfores i andre fremmede va-
lutaer, der er relevante for henholdsvis virksomheden og
virksomhedens koncern.

Supplerende beretninger

§ 153. Supplerende beretninger, herunder beretninger
om viden og medarbejdernes forhold (videnregnskaber),
om miljeforhold (grenne regnskaber), om fondsmaglersel-
skabets eller fondsmaeglerholdingvirksomhedens sociale an-
svar (sociale regnskaber) og om fondsmaeglerselskabets el-
ler fondsmaglerholdingvirksomhedens etiske mélsatninger
og opfelgning herpa (etiske regnskaber), skal give en retvi-
sende redegerelse inden for rammerne af almindeligt aner-
kendte retningslinjer for sddanne beretninger. Beretningerne
skal opfylde kvalitetskravene 1 § 149, stk. 3, og med de
lempelser, der falger af forholdets natur, de grundleeggende
forudsaetninger i § 150, stk. 1 og 2.

Stk. 2. Af de supplerende beretninger skal fremga de me-
toder og malegrundlag, efter hvilke beretningerne er udar-
bejdet.
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Revision af drsrapporten

§ 154. Arsrapporten skal revideres af fondsmaeglerselska-
bets eller fondsmaeglerholdingvirksomhedens eksterne revi-
sorer. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de
supplerende beretninger, som indgér i arsrapporten. Revisor
skal dog afgive en udtalelse om, hvorvidt oplysningerne i le-
delsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og et eventuelt koncernregnskab.

Indsendelse af arsrapporter og revisionsprotokollater

§ 155. Arsrapporten skal i den form, hvori den er fore-
lagt og godkendt af bestyrelsen, indsendes til Finanstilsynet
ved digital kommunikation uden ugrundet ophold efter det
bestyrelsesmade, hvor arsrapporten er endeligt godkendt.

Stk. 2. Ekstern revisors revisionsprotokollat vedrarende
arsrapporten og for fondsmaglerselskaber og fondsmaegler-
holdingvirksomheder med intern revisor tillige intern re-
visionschefs revisionsprotokollat vedrerende arsrapporten
skal indsendes til Finanstilsynet ved digital kommunikation
samtidig med indsendelse af arsrapporten efter stk. 1. Forer
ekstern revisor ikke en revisionsprotokol vedrerende arsrap-
porten, indsendes anden tilsvarende dokumentation.

§ 156. Den godkendte arsrapport skal indsendes til Er-
hvervsstyrelsen uden ugrundet ophold efter endelig god-
kendelse og senest 4 maneder efter regnskabsarets afslut-
ning. Fondsmaglerselskaber og fondsmaglerholdingvirk-
somheder, der har pligt til at udarbejde delarsrapport, skal
indsende den udarbejdede delarsrapport til Erhvervsstyrel-
sen senest 3 maneder efter delarsperiodens afslutning.

Stk. 2. Den indsendte arsrapport skal i det mindste inde-
holde de obligatoriske bestanddele og den fulde revisions-
pategning. @nsker fondsmaeglerselskabet eller fondsmagler-
holdingvirksomheden at fa offentliggjort supplerende beret-
ninger som navnt i § 153, skal disse indsendes sammen med
de obligatoriske bestanddele af arsrapporten, sa de obligato-
riske bestanddele og de supplerende beretninger tilsammen
fremstar som ét dokument betegnet »arsrapport«.

Stk. 3. Finanstilsynet kan efter forhandling med Erhvervs-
styrelsen fastsatte neermere regler om indsendelse af arsrap-
porter og delarsrapporter til Erhvervsstyrelsen og regler om
offentliggerelse af arsrapporter og delarsrapporter. Der kan
herunder fastsattes narmere regler om, at arsrapporter og
delérsrapporter skal indsendes digitalt til Erhvervsstyrelsen,
og at kommunikation i forbindelse hermed skal forega digi-
talt.

Finanstilsynets befojelser til at fastscette ncermere regler om
drsrapporten

§ 157. Finanstilsynet fastsetter neermere regler for arsrap-
porten, herunder regler om indregning og méling af aktiver,
forpligtelser, indtegter og omkostninger, opstilling af resul-
tatopgerelse og balance samt krav til noter og ledelsesberet-
ning.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter tillige regler for koncer-
nregnskaber, herunder regler for, hvornar en arsrapport skal
indbefatte et koncernregnskab, og hvilke virksomheder dette
skal omfatte.
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Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsette regler for udferdigelse
og offentliggarelse af regnskabsrapporter, der dackker korte-
re perioder end arsrapporten.

Reaktioner pd lovovertreedelser

§ 158. Med henblik péd at sikre, at fondsmaglerselska-
bers og fondsmaeglerholdingvirksomheders arsrapporter er i
overensstemmelse med reglerne i dette kapitel og de regler,
der er udstedt i medfer af § 157, og at fondsmeglerselska-
bers og fondsmeeglerholdingvirksomheders koncernregnska-
ber omfattet af artikel 4 i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendel-
se af internationale regnskabsstandarder er i overensstem-
melse med de internationale regnskabsstandarder, kan Fi-

nanstilsynet
1) yde vejledning,
2) patale overtreedelser og

3) pabyde, at fejl skal rettes, og at overtraedelser skal brin-

ges til opher.

Regnskabsindberetninger

§ 159. Finanstilsynet kan kreeve, at fondsmaglerselska-
ber og fondsmaeglerholdingvirksomheder skal foretage re-
gelmaessige indberetninger af regnskabsdata pa skemaer, der
er udformet af Finanstilsynet.

Stk. 2. Fondsmeglerselskaber og fondsmeglerholding-
virksomheder omfattet af § 71, stk. 1, skal arligt foretage
indberetninger til Finanstilsynet af oplysninger relateret til
de forpligtelser til at opstille maltal og udarbejde politikker
for det underreprasenterede ken i ledelsen, der folger af §
71. Indberetningerne skal ske i overensstemmelse med ske-
maer og vejledninger udfeerdiget af Finanstilsynet og skal
indsendes til Finanstilsynet i elektronisk form.

Revision

§ 160. Fondsmaglerselskaber og fondsmaeglerholding-
virksomheder skal have mindst én statsautoriseret revi-
sor. Veelges mere end én revisor, eller udpeges en revisor
efter stk. 2, skal de yderligere valgte eller udpegede reviso-
rer vare statsautoriserede.

Stk. 2. Finanstilsynet kan i sarlige tilfeelde udpege en
yderligere revisor. Denne revisor fungerer pa samme vilkar
og efter samme regler som de revisorer, der er valgt af
generalforsamlingen.

Stk. 3. Revisorerne i et fondsmaglerselskab eller i en
fondsmaeglerholdingvirksomhed skal ogsd vere revisorer
i fondsmeeglerselskabets og fondsmaglerholdingvirksomhe-
dens dattervirksomheder.

Stk. 4. Stk. 3 finder ikke anvendelse pa modervirksomhe-
der og dattervirksomheder, der ikke er hjemmeherende i
Danmark.

Stk. 5. Ved revisorskifte skal fondsmaglerselskabet eller
fondsmaeglerholdingvirksomheden og den afgdende revisor
senest 1 maned efter fratreeden give Finanstilsynet hver sin
redegarelse, hvis skiftet skyldes serlige forhold.

Stk. 6. Finanstilsynet kan pélegge revisor og for fonds-
maglerselskaber og fondsmeeglerholdingvirksomheder med
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intern revisor tillige intern revisionschef at give oplysninger
om forholdene i et fondsmeglerselskab, i en fondsmagler-
holdingvirksomhed eller i sddanne fondsmaglerselskabers
og fondsmeglerholdingvirksomheders dattervirksomheder.

Stk. 7. Finanstilsynet kan foranstalte en ekstraordi-
nar revision i et fondsmeglerselskab, i en fondsmeeg-
lerholdingvirksomhed eller i saddanne fondsmaeglerselska-
bers og fondsmaglerholdingvirksomheders dattervirksom-
heder. Fondsmeeglerselskabet eller fondsmaglerholdingvirk-
somheden kan péalegges at betale for revisionens udferel-
se. Finanstilsynet godkender honorarets storrelse.

Stk. 8. Bestyrelsen kan ikke tillade, jf. § 89, stk. 1, at in-
terne revisions- og vicerevisionschefer udferer revisionsop-
gaver 1 virksomheder uden for koncernen. Bestyrelsen kan
heller ikke tillade, at interne revisions- og vicerevisionsche-
fer udferer andet arbejde end revisionsopgaver i fondsmaeg-
lerselskaber og fondsmeglerholdingvirksomheder inden for
koncernen eller i virksomheder inden for samme administra-
tionsfallesskab. Finanstilsynet kan i sarlige tilfaelde dispen-
sere fra 1. pkt.

Stk. 9. Bestyrelsen kan ikke tillade, jf. § 89, stk. 1, at in-
terne revisions- og vicerevisionschefer patager sig hverv, der
bevirker, at de kommer i strid med habilitetsbestemmelser
svarende til dem, der i medfer af revisorloven og Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 537/2014 af 16.
april 2014 om specifikke krav til lovpligtig revision af virk-
somheder af interesse for offentligheden og om ophavelse
af Kommissionens afgarelse 2005/909/EF finder anvendelse
for eksterne revisorer for virksomheder af interesse for of-
fentligheden.

Stk. 10. Finanstilsynet fastsatter bestemmelser om revi-
sionens gennemforelse 1 fondsmeglerselskaber, 1 fondsmaeg-
lerholdingvirksomheder og i sadanne virksomheders datter-
virksomheder, herunder bestemmelser om intern revision og
om systemrevisionens gennemforelse i felles datacentraler.

§ 161. En ekstern revisor og en intern revisionschef i et
fondsmaglerselskab eller i en fondsmaglerholdingvirksom-
hed skal straks meddele Finanstilsynet om ethvert forhold
og enhver beslutning vedrerende fondsmaglerselskabet el-
ler fondsmeglerholdingvirksomheden, som revisor bliver
vidende om under udegvelsen af hvervet som revisor, og som
kan
1) udgere en vasentlig overtraedelse af lovbestemmelser

eller forskrifter, som fastsatter betingelserne for med-

delelse af tilladelse, eller som sarlig vedrerer fonds-
maglerselskabets eller fondsmeglerholdingvirksomhe-
dens aktiviteter,

pavirke fondsmaeglerselskabets eller fondsmaeglerhol-

dingvirksomhedens fortsatte drift eller

fore til negtelse af at pategne regnskabet eller til, at

konklusionen modificeres.

Stk. 2. Meddelelsespligten omfatter ogsé ethvert forhold
og enhver beslutning omfattet af stk. 1, som den eksterne
revisor og en intern revisionschef bliver vidende om som
revisor for en virksomhed, der har snavre forbindelser med
fondsmaglerselskabet eller fondsmaglerholdingvirksomhe-
den.

2)

3)
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Afsnit VII

Indgreb eller opher m.v.

Kapitel 17

Sammenlcegning og ophor

Sammenleegning

§ 162. Et fondsmaglerselskab mé ikke uden erhvervsmi-
nisterens tilladelse sammenlagges med et andet fondsmag-
lerselskab eller en finansiel virksomhed, jf. lov om finansiel
virksomhed, eller med en bestemt forretningsdel af et andet
fondsmaeglerselskab eller finansiel virksomhed. Tilsvarende
galder, néar den fortsattende virksomhed er et investerings-
selskab eller en udenlandsk finansiel virksomhed, jf. lov om
finansiel virksomhed.

Stk. 2. Afgerelse om sammenlagning skal meddeles anse-
geren senest 2 maneder efter ansggningens modtagelse. Er
ansggningen ufuldstendig, skal afgerelse meddeles, senest
2 maneder efter at ansggeren har fremsendt de oplysninger,
der er nedvendige for at treeffe afgerelsen. Der skal under
alle omstendigheder treffes en afgerelse senest 6 maneder
efter ansggningens modtagelse.

Stk. 3. Tilladelse efter stk. 1 kan bl.a. nagtes, hvis sam-
menlagningen strider mod vesentlige samfundshensyn.

Stk. 4. § 238, stk. 2, § 239, stk. 2, § 242, 2. pkt., § 256,
stk. 2, § 257, stk. 2, § 260, 2. pkt., § 277, 2. pkt., § 294, stk.
2, 0g § 297, 2. pkt., i selskabsloven finder ikke anvendelse
ved sammenlagninger omfattet af stk. 1 og 2.

Inddragelse af tilladelse

§ 163. Finanstilsynet kan inddrage et fondsmeglersel-
skabs tilladelse som fondsmaglerselskab, hvis fondsmeg-
lerselskabet anmoder herom.

§ 164. Finanstilsynet kan endvidere inddrage et fonds-
maglerselskabs tilladelse som fondsmaglerselskab i folgen-
de tilfeelde:

1) Fondsmeglerselskabet gor sig skyldig i grove eller
gentagne overtradelser af

a) denne lov, hvidvaskloven, lov om kapitalmarkeder

eller regler udstedt i medfer af disse love,

b) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmaessi-
ge krav til investeringsselskaber og forordninger og
regler udstedt i medfer heraf,
forordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamen-
tets og Rédets direktiv (EU) 2019/2034 af 27. no-
vember 2019 om tilsyn med investeringsselskaber,
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for fi-
nansielle instrumenter eller
forordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv (EU) 2015/849 af 20. maj
2015 om forebyggende foranstaltninger mod an-
vendelse af det finansielle system til hvidvask af
penge eller finansiering af terrorisme.
Fondsmeglerselskabet opfylder ikke kravene til at fa
en tilladelse i medfer af kapitel 3.

2)
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3) Virksomhed som fondsmaglerselskab pabegyndes ik-
ke, senest 12 méneder efter at Finanstilsynet har med-
delt virksomheden tilladelse.
4) Der udeves ikke fondsmeglervirksomhed i en periode

pa over 6 maneder.

Stk. 2. Opfylder et fondsmaglerselskab ikke likviditets-
kravet i artikel 43, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 2019/2033 af 27. november 2019 om
tilsynsmessige krav til investeringsselskaber, kan Finanstil-
synet inddrage tilladelsen. 1. pkt. finder ikke anvendelse pa
fondsmaeglerselskaber, der opfylder betingelserne for klassi-
ficering som smé og ikke indbyrdes forbundne fondsmaeg-
lerselskaber, og som i henhold til nevnte forordnings artikel
43, stk. 1, 2. afsnit, er blevet undtaget fra likviditetskravet 1
navnte forordnings artikel 43, stk. 1, 1. afsnit.

Stk. 3. Opfylder et fondsmaglerselskab ikke et sarligt
likviditetskrav fastsat for fondsmaeglerselskabet i medfor af
§ 124, og har fondsmaglerselskabet ikke tilvejebragt den
foreskrevne likviditet inden for en frist fastsat af Finanstilsy-
net, kan Finanstilsynet inddrage tilladelsen. Finanstilsynet
kan forlenge fristen, hvis Finanstilsynet skenner dette ned-
vendigt.

§ 165. Et fondsmeglerselskab, der har tilladelse til at yde
eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3
og 6, nevnte investeringsservicer og -aktiviteter, anses for
nadlidende eller forventeligt nedlidende i folgende tilfelde:
1) Fondsmaglerselskabet overtraeeder eller der er objekti-
ve indikatorer til stette for, at fondsmeeglerselskabet i
nar fremtid vil overtraede kravene til at opretholde sin
tilladelse pad en made, som ger, at Finanstilsynet kan
inddrage tilladelsen i henhold til § 164, stk. 1, nr. 1
eller 2, § 166, stk. 1, eller § 238, stk. 2.

Der er objektive indikatorer til stette for en konstate-
ring af, at fondsmeglerselskabet i nar fremtid vil vare
ude af stand til at indfri sin geld eller andre forplig-
telser, efterhdnden som de forfalder, og Finanstilsynet
derfor kan inddrage tilladelsen i henhold til § 164, stk.
2 eller 3.
Fondsmaglerselskabet modtager ekstraordiner finan-
siel stotte fra det offentlige, medmindre stetten gives
for at undgé eller athjelpe en alvorlig forstyrrelse af
dansk gkonomi og opretholde den finansielle stabilitet
og den finansielle statte er en
a) statsgaranti til deekning af likviditetsfaciliteter, der
stilles til rddighed af Danmarks Nationalbank,
b) statsgaranti for nyligt udstedte forpligtelser eller
c) tilforsel af kapitalgrundlag eller keb af kapitalin-
strumenter til handtering af kapitalmangel, der er
konstateret ved nationale stresstest eller stresstest
gennemfort pa EU-plan.

Stk. 2. En fondsmeeglerselskabskoncern anses som nedli-
dende eller forventeligt nedlidende, nar koncernen pa kon-
solideret niveau er i en af de situationer, der er naevnt i stk.
L.

2)

3)

Stk. 3. Finanstilsynet treeffer afgerelse om, at et fonds-
maglerselskab, der har tilladelse til at yde eller udfere en
eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, navnte
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investeringsservicer og -aktiviteter, eller en fondsmaglersel-
skabskoncern anses for nedlidende eller forventeligt nedli-
dende efter hering af Finansiel Stabilitet.

§ 166. Opfylder et fondsmaeglerselskab ikke kapital-
grundlagskravene i artikel 11 i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 2019/2033 af 27. november 2019
om tilsynsmessige krav til investeringsselskaber og det in-
dividuelle solvensbehov i § 120, stk. 2, og har fondsmaegler-
selskabet ikke tilvejebragt den foreskrevne kapital inden for
en frist fastsat af Finanstilsynet, jf. stk. 4, skal Finanstilsynet
inddrage tilladelsen, jf. dog stk. 5.

Stk. 2. Kraever tilvejebringelsen af kapital, at fondsmaeg-
lerselskabets @verste myndighed indkaldes, kan Finanstilsy-
net bestemme, at indkaldelse kan ske med kortere frist end
fastsat i vedtaegterne.

Stk. 3. Opfylder en fondsmeglerselskabskoncern omfattet
af kapitel 15 ikke solvenskravet i den pagaldende bestem-
melse, og har koncernen ikke tilvejebragt den foreskrevne
kapital inden for en frist fastsat af Finanstilsynet, jf. stk. 4,
kan Finanstilsynet inddrage fondsmaglerselskabets tilladel-
se, jf. dog stk. 5.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter fristen efter stk. 1 og 3
under hensyntagen til sagens karakter og konkrete omstan-
digheder. Fristen kan forleenges, hvis Finanstilsynet skenner
det nedvendigt.

Stk. 5. Finanstilsynet kan undlade at inddrage tilladelsen
efter stk. 1 eller 3, nér hensynet til en hensigtsmassig krise-
héndtering eller afvikling taler herfor.

Afvikling efter inddragelse

§ 167. Nar Finanstilsynet inddrager et fondsmaeglersel-
skabs tilladelse i henhold til §§ 163, 164 eller 166, skal
fondsmaeglerselskabet afvikles, og anden virksomhed ma
ikke pabegyndes, for afviklingen er afsluttet.

Stk. 2. Finanstilsynet skal godkende afviklingens form,
indhold og gennemforsel, medmindre afvikling sker ved li-
kvidation, konkurs eller ssmmenlagning i henhold til § 162.

§ 168. Nar et fondsmeeglerselskab treeffer beslutning om
afvikling, skal fondsmaeglerselskabet straks oplyse Finans-
tilsynet om beslutningen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette en frist for vedtagel-
se af beslutning om likvidation efter § 217 i selskabslo-
ven. Overskrides fristen, kan Finanstilsynet beslutte, at
fondsmaeglerselskabet skal treede i likvidation.

Secerlige regler om likvidation og konkurs

§ 169. Et fondsmaeglerselskab skal likvideres af en eller
flere likvidatorer, der udnaevnes af erhvervsministeren. En af
likvidatorerne skal vere jurist.

§ 170. Finanstilsynet kan suspendere vedtaegterne i et
fondsmaeglerselskab under likvidationen.

Stk. 2. Regnskaber, der udarbejdes i forbindelse med li-
kvidation, skal indsendes til Finanstilsynet og Erhvervssty-
relsen.
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§ 171. Er et fondsmaglerselskab under likvidation, er
det kun likvidatorerne eller Finanstilsynet, der kan indgive
konkursbegeering.

§ 172. Nar et fondsmaeglerselskab bliver insolvent, kan
Finanstilsynet indgive konkursbegaring. Finanstilsynets be-
slutning om at indgive konkursbegering kan ikke paklages
efter § 275.

Stk. 2. Uanset § 17, stk. 2, 1 konkursloven anses et fonds-
maglerselskab, som ikke opfylder dets forpligtelser med
hensyn til efterstillet kapital optaget som ansvarlig lanekapi-
tal, ikke for at vaere insolvent. Tilsvarende galder for gvrige
fondsmaglerselskaber, som ikke opfylder deres forpligtelser
med hensyn til supplerende kapital optaget som ansvarlig
lanekapital.

Stk. 3. Efter afsigelse af konkursdekret beskikker skifte-
retten efter forhandling med Finanstilsynet en eller flere
kuratorer, hvoraf én skal vare jurist.

§ 173. Finanstilsynet har ret til at deltage i mader i kredit-
orudvalg og i skiftesamlinger. Udkast til endeligt regnskab
og slutudlodning i konkursboet forelegges af kurator for
Finanstilsynet til udtalelse, inden kurator indsender det til
skifteretten.

Rekonstruktionsbehandling

§ 174. Finanstilsynet kan indgive begering om rekon-
struktionsbehandling af et fondsmaglerselskab, nar hensy-
net til kundernes interesser tilsiger det.

Stk. 2. Begering om rekonstruktionsbehandling efter stk.
1 ledsages af Finanstilsynets forslag til, hvem der skal be-
skikkes som rekonstrukter og tillidsmand under rekonstruk-
tionsbehandlingen, og en erklering fra de pagaldende om,
at disse er villige hertil og opfylder betingelserne i konkurs-
lovens § 238.

§ 175. Bestemmelserne i denne lov eller regler udstedt i
medfer heraf om erhvervsministerens og Finanstilsynets be-
fojelser og fondsmaglerselskabers pligter over for erhvervs-
ministeren og Finanstilsynet finder med de nedvendige til-
pasninger anvendelse for fondsmaeglerselskaber, som er un-
der rekonstruktionsbehandling eller oplasning.

§ 176. Erhvervsministeren fastsatter regler med henblik
pa opfyldelse af EU-retlige regler om sanering og likvida-
tion af fondsmaeglerselskaber.

Kapitel 18
Tidlig indgriben

§ 177. Overtreder eller er det overvejende sandsynligt,
at et fondsmaeglerselskab, der har tilladelse til at yde eller
udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6,
navnte investeringsservicer og -aktiviteter, som folge af en
betydelig eller hastig forverring af fondsmaeglerselskabets
finansielle situation i nar fremtid vil overtrede kravene
fastsat i denne lov, regler udstedt i medfer af loven, Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 2019/2033 af
27. november 2019 om tilsynsmaessige krav til investerings-
selskaber, afsnit II i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
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2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter eller artikel 3, 7, 14, 17 og 24-26 i Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15.
maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter, kan
Finanstilsynet pdbyde fondsmeglerselskabet at foretage en
eller flere af tiltagene i stk. 2 og 3 inden for en frist fastsat af
Finanstilsynet. Finanstilsynet kan forlenge fristen, hvis det
skennes nedvendigt.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde fondsmaglerselskabet at

1) ivaerksatte eller opdatere sin genopretningsplan, som er
udarbejdet i overensstemmelse med §§ 98 og 99,

2) udarbejde og indsende en handlingsplan til Finanstilsy-
net,

3) indkalde fondsmaglerselskabets bestyrelse,

4) et eller flere medlemmer af fondsmeglerselskabets be-
styrelse eller direktion skal nedlaeegge hvervet, jf. § 79,

5) udarbejde og indsende en plan for forhandlinger om
omstrukturering af fondsmaglerselskabets gaeld,

6) e@ndre sin forretningsstrategi,

7) endre sin retlige eller operationelle struktur og

8) kontakte potentielle kebere med henblik pa at forbere-

de en afvikling af fondsmeglerselskabet.

Stk. 3. Ved indkaldelse af fondsmaglerselskabets besty-
relse fastsatter Finanstilsynet dagsordenen. Selskabslovens
§§ 90 og 91 finder ikke anvendelse pé indkaldelser efter
1. pkt. Efterkommer fondsmaeglerselskabet ikke et pabud
om indkaldelse af fondsmaeglerselskabets bestyrelse, kan
Finanstilsynet pa vegne af fondsmaglerselskabet indkalde
fondsmaglerselskabets bestyrelse og fastsette dagsordenen
herfor. Selskabslovens §§ 89-91 og 93 finder ikke anvendel-
se pa indkaldelser efter 3. pkt.

§ 178. Finanstilsynet kan pabyde et eller flere medlemmer
af bestyrelsen eller direktionen i et fondsmaglerselskab, der
har tilladelse til at yde eller udfere en eller begge af de i
bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte investeringsservicer og -
aktiviteter, at nedlaegge hvervet, hvis fondsmeglerselskabets
finansielle situation forvaerres betydeligt eller der foreligger
en eller flere alvorlige overtradelser af den finansielle lov-
givning.

Stk. 2. Finanstilsynet kan udstede pabud efter stk. 1, hvis
pabuddet efter § 177 ikke vurderes tilstreekkeligt til at gen-
oprette fondsmaglerselskabets finansielle situation.

Stk. 3. Udpegelse af en ny direktion eller bestyrelse el-
ler nye medlemmer heraf skal ske i overensstemmelse med
denne lov, regler udstedt i medfer af loven, selskabsloven,
regler udstedt i medfer af selskabsloven og fondsmaglersel-
skabets vedtagter.

Midlertidig administrator

§ 179. Finanstilsynet kan pabyde et fondsmaeglerselskab,
der har tilladelse til at yde eller udfere en eller begge af de i
bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, naevnte investeringsservicer og -
aktiviteter, at indsatte en eller flere midlertidige administra-
torer, jf. stk. 2 eller 3, hvis fondsmaglerselskabets finansiel-
le situation forvaerres betydeligt eller der foreligger en eller
flere alvorlige overtreedelser af den finansielle lovgivning og
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det vurderes, at et pabud efter § 178 ikke er tilstreekkeligt til
at genoprette fondsmaglerselskabets finansielle situation.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde fondsmeglerselskabet,
at den midlertidige administrator
1) treeder i den samlede bestyrelses sted eller
2) bistar bestyrelsen i dennes arbejde.

Stk. 3. Denne lovs og selskabslovens bestemmelser om
et fondsmaglerselskabs bestyrelse finder med de fornedne
tilpasninger anvendelse pa en midlertidig administrator, der
traeder 1 bestyrelsens sted.

Stk. 4. Pé tidspunktet for udpegningen af en midlertidig
administrator, der treeder i den samlede bestyrelses sted, fra-
treeder bestyrelsen, og den midlertidige administrator tilleeg-
ges tegnings- og reprasentationsret i overensstemmelse med
selskabslovens § 135 og fondsmaglerselskabets vedtegt.

Stk. 5. § 114 finder tilsvarende anvendelse for en midlerti-
dig administrator.

Stk. 6. Senest pa tidspunktet for pabuddet efter stk. 1
skal Finanstilsynet have fastlagt de narmere rammer for
den midlertidige administrators arbejde, herunder hvilke be-
slutninger den midlertidige administrator skal forelegge Fi-
nanstilsynet til godkendelse. Indkaldelse af fondsmeglersel-
skabets bestyrelse kraver altid Finanstilsynets forudgaende
godkendelse. Finanstilsynet kan lgbende @ndre rammerne
for den midlertidige administrators arbejde, hvis Finanstilsy-
net skenner det nedvendigt for at genoprette fondsmagler-
selskabets finansielle situation. Finanstilsynet kan beslutte,
at den midlertidige administrator skal rapportere til Finans-
tilsynet.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsette naermere regler om den
midlertidige administrator.

§ 180. En midlertidig administrator efter § 179 udpeges
for en periode pé op til 1 ar. Denne periode kan i serlige
tilfeelde forlenges af Finanstilsynet. Finanstilsynet skal be-
grunde en forlengelse over for fondsmeglerselskabets ka-
pitalejere. En midlertidig administrator kan til enhver tid
afsacttes af Finanstilsynet. Selskabslovens § 120 finder ikke
anvendelse pa en midlertidig administrator, der treeder i den
samlede bestyrelses sted, og bestyrelsen kan ikke afsette
en midlertidig administrator. Selskabslovens § 121, stk. 1,
finder ikke anvendelse pad den midlertidige administrator,
som skal give Finanstilsynet et varsel pd mindst 2 méneder
inden en pétenkt udtraedelse.

Stk. 2. Finanstilsynet sikrer, at den midlertidige admini-
strator er uvildig og besidder de nedvendige kompetencer til
at varetage opgaven.

Stk. 3. En midlertidig administrator, som under udferelsen
af sit hverv forsatligt eller groft uagtsomt har péafert fonds-
maglerselskabet tab, skal erstatte dette tab. Det samme geel-
der, nar skaden er tilfgjet kapitalejere eller tredjemand. Fi-
nanstilsynet kan ikke ifalde ansvar for den midlertidige
administrators handlinger og undladelser efter dansk rets
almindelige erstatningsretlige regler.

§ 181. Et pabud fra Finanstilsynet i medfer af §§ 177-179
udger ikke i sig selv en fyldestgerelsesgrund eller insolvens-
behandling som defineret i § 5, stk. 1, nr. 6, i lov om
kapitalmarkeder, hvis fondsmaglerselskabet fortsat opfylder
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kontraktens vasentlige materielle forpligtelser, herunder be-
talings- og leveringsforpligtelser og krav om sikkerhedsstil-
lelse.

Stk. 2. Opfylder fondsmaglerselskabet fortsat kontraktens
vasentlige forpligtelser, herunder betalings- og leveringsfor-
pligtelser og krav om sikkerhedsstillelse, vil et pabud i
medfor af §§ 177-179 eller tiltag, der er direkte forbundet
hermed, ikke i sig selv berettige fondsmaglerselskabets
kontraktpart til at

1) opheve, suspendere, @ndre, nette eller modregne 1 kon-
trakten,

2) sette sig i besiddelse af, udeve kontrol over eller soge
sig fyldestgjort i noget aktiv tilherende fondsmagler-
selskabet eller

3) udeve indflydelse pa fondsmeglerselskabets kontrakt-

retlige rettigheder i gvrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for kon-
trakter indgéet af en dattervirksomhed, séfremt modervirk-
somheden eller en anden virksomhed i koncernen garanterer
eller understotter dattervirksomhedens forpligtelser, og for
kontrakter indgéet af en koncernforbunden virksomhed, som
indeholder bestemmelser om krydsmisligholdelse.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse, hvor et
pabud svarende til et pabud efter §§ 177-179 er udstedt i et
land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade.

Kapitel 19
Krisehandtering

§ 182. Et fondsmaglerselskab, der har tilladelse til at yde
eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr.
3 og 6, nzvnte investeringsservicer og -aktiviteter, og en
fondsmaglerholdingvirksomhed med mindst én dattervirk-
somhed, der har tilladelse til at yde eller udfere en eller
begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte investe-
ringsservicer og -aktiviteter, skal have effektive sagsgange
og systemer, der sikrer, at fondsmaeglerselskabet eller fonds-
maglerholdingvirksomheden inden for 24 timer kan tilveje-
bringe de nedvendige oversigter og oplysninger umiddelbart
forud for eller i forbindelse med en vurdering af, hvorvidt
fondsmaeglerselskabet eller fondsmaglerholdingvirksomhe-
den er nedlidende eller forventeligt nedlidende, jf. § 165,
eller nér betingelserne i § 214 er opfyldt.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde fondsmaglerselskabet at
udarbejde et register over finansielle kontrakter, som fonds-
maglerselskabet har indgaet.

Stk. 3. Stk. 1 finder med de fornedne tilpasninger anven-
delse pa finansieringsinstitutter, som er dattervirksomheder
af fondsmaeglerselskaber.

Stk. 4. Finanstilsynet kan efter hering af Finansiel Stabi-
litet fastsette naermere regler om, hvilke oversigter og op-
lysninger fondsmaeglerselskabet skal tilvejebringe, herunder
om kravene til registeret over finansielle kontrakter, og hvil-
ke tiltag og systemer der er nadvendige for at sikre dette.

§ 183. Et fondsmeglerselskab, der har tilladelse til at yde
eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr.
3 og 6, nzvnte investeringsservicer og -aktiviteter, og en
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fondsmaeglerholdingvirksomhed med mindst én dattervirk-
somhed, der har tilladelse til at yde eller udfere en eller beg-
ge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, n®vnte investerings-
servicer og -aktiviteter, skal give Finanstilsynet meddelelse
om navne og identifikationsnumre for danske virksomheder
i form af cvr-numre pé de finansieringsinstrumenter, som er
dattervirksomheder af de pageldende virksomheder, og som
indgar i Finanstilsynets konsoliderede tilsyn med koncernen.

Kapitel 20
Afviklingsplanlegning

Afviklingsplaner

§ 184. Finanstilsynet skal udarbejde, vedtage og vedlige-
holde en afviklingsplan for et fondsmaglerselskab, der har
tilladelse til at yde eller udfere en eller begge af de i bilag 1,
afsnit A, nr. 3 og 6, navnte investeringsservicer og -aktivite-
ter, jf. dog § 186. Finanstilsynet vedtager afviklingsplanen
efter indstilling fra Finansiel Stabilitet. Afviklingsplanen
skal
1) indeholde de afviklingstiltag, som det vurderes vil kun-

ne anvendes ved fondsmeglerselskabets afvikling, jf.

§ 12 i lov om restrukturering og afvikling af visse

finansielle virksomheder,

tage hejde for relevante scenarier, herunder at et fonds-

maglerselskabs sammenbrud kan skyldes konkrete for-

hold i fondsmaeglerselskabet eller vaere en folge af en
periode med generel finansiel ustabilitet, herunder be-
givenheder, der bererer hele det finansielle system,
indeholde en analyse af, hvordan og hvornér et fonds-
maglerselskab pa de i planen fastsatte betingelser kan
anmode om anvendelse af centralbankfaciliteter og
identificere de aktiver, der forventes at kunne betragtes
som sikkerhed, og

indeholde modeller for, hvordan de i lov om restruktu-

rering og afvikling af visse finansielle virksomheder

omhandlede afviklingsvaerktejer og -befajelser kan an-
vendes pa fondsmaglerselskabet.
Stk. 2. Finanstilsynet kan udarbejde, vedtage og vedlige-
holde en forenklet afviklingsplan. Finanstilsynet vedtager
den forenklede afviklingsplan efter indstilling fra Finansiel
Stabilitet.

Stk. 3. Finanstilsynet skal vedligeholde afviklingsplanen,
jf. stk. 1 og 2, mindst én gang om é&ret. Finanstilsynet ved-
tager afviklingsplanen, jf. stk. 1 og 2, efter indstilling fra
Finansiel Stabilitet. Finanstilsynet kan beslutte at fravige
kravet om vedligeholdelse af afviklingsplanen mindst én
gang om aret, jf. dog stk. 4.

Stk. 4. Finanstilsynet skal vedligeholde afviklingsplanen,
nar der er sket @ndringer i fondsmaeglerselskabet, herunder
endringer i fondsmaglerselskabets retlige eller organisatori-
ske struktur, forretningsaktiviteter eller gkonomiske forhold,
som ngdvendigger en @ndring af fondsmeglerselskabets af-
viklingsplan. Finanstilsynet vedtager afviklingsplanen efter
indstilling fra Finansiel Stabilitet.

Stk. 5. Finanstilsynet fremsender den endelige afviklings-
plan til Finansiel Stabilitet.

2)

3)

4)
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Stk. 6. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om udarbejdelsen, indholdet og vedligeholdelsen af afvik-
lingsplaner samt arbejdsdelingen mellem Finanstilsynet og
Finansiel Stabilitet.

§ 185. Et fondsmaglerselskab, der har tilladelse til at yde
eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3
og 6, nevnte investeringsservicer og -aktiviteter, for hvilket
der er udarbejdet en afviklingsplan i henhold til § 184, stk.
1, skal straks oplyse Finanstilsynet om vesentlige endringer
i fondsmaeglerselskabet, herunder @ndringer i fondsmaegler-
selskabets retlige eller organisatoriske struktur, forretnings-
aktiviteter eller ekonomiske forhold.

§ 186. Finanstilsynet skal udarbejde, vedtage og vedli-
geholde en koncernafviklingsplan for koncerner, hvor den
overste modervirksomhed er i Danmark, og hvor modervirk-
somheden er et fondsmaglerselskab, der har tilladelse til at
yde eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr.
3 og 6, nevnte investeringsservicer og -aktiviteter, en fonds-
maglerholdingvirksomhed eller en blandet holdingvirksom-
hed, hvor minimum en dattervirksomhed er et fondsmagler-
selskab, der har tilladelse til at yde eller udfere en eller
begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte investe-
ringsservicer og -aktiviteter eller er en blandet holdingvirk-
somhed. Finanstilsynet vedtager koncernafviklingsplanerne
efter indstilling fra Finansiel Stabilitet og i samarbejde med
afviklingsmyndighederne for dattervirksomhederne.

Stk. 2. En koncernafviklingsplan skal indeholde konkrete
tiltag til afvikling af koncernen som helhed og afvikling af
de virksomheder og filialer, som indgar i koncernen. Kon-
cernafviklingsplanen skal angive afviklingsenhederne og af-
viklingskoncernerne i den pagaldende koncern.

Stk. 3. Koncernafviklingsplanen skal udarbejdes pé en
made, s& den ved dens gennemferelse ikke medferer en ne-
gativ og uforholdsmeessig stor indvirkning pé et land inden
for Den Europaziske Union eller pa et land, som Unionen
har indgéet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 4. § 184 finder tilsvarende anvendelse pa koncernaf-
viklingsplaner.

Stk. 5. Finanstilsynet fremsender oplysninger modtaget til
brug for udarbejdelsen af koncernafviklingsplanen til

1) Den Europaiske Banktilsynsmyndighed,

2) Finansiel Stabilitet,

3) dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder,

4) de relevante kompetente myndigheder og

5) afviklingsmyndighederne i de andre lande inden for

Den Europzeiske Union eller i lande, som Unionen har
indgéet aftale med pa det finansielle omrade, hvor en
fondsmaeglerholdingvirksomhed eller en blandet hol-
dingvirksomhed er etableret.

Stk. 6. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer sam-
men med dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder, om
koncernafviklingsplanen opfylder de i stk. 2-4 fastsatte krav
med henblik pa at na en fzlles beslutning om koncernafvik-
lingsplanen inden for 4 maneder efter Finanstilsynets frem-
sendelse af oplysninger som navnt i stk. 5.

Stk. 7. Finanstilsynet treeffer beslutning om koncernafvik-
lingsplanen, senest 4 maneder efter at Finanstilsynet har
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fremsendt oplysninger efter stk. 5, hvis Finanstilsynet og
dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder ikke har truf-
fet en faelles beslutning, jf. stk. 6. Finanstilsynet underretter
modervirksomheden og dattervirksomhedernes afviklings-
myndigheder om beslutningen. Har en dattervirksomheds
afviklingsmyndighed inden udlebet af perioden pad 4 ma-
neder indbragt sagen for Den Europaiske Banktilsynsmyn-
dighed, skal Finanstilsynet udskyde sin beslutning, indtil
afgerelsen fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed fore-
ligger. Finanstilsynet skal herefter treffe beslutning i over-
ensstemmelse med afgerelsen fra Den Europeiske Banktil-
synsmyndighed. Har Den Europaiske Banktilsynsmyndig-
hed ikke truffet afgerelse, senest 1 méaned efter at sagen blev
indbragt, treeffer Finanstilsynet beslutning om koncernafvik-
lingsplanen.

Stk. 8. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om udarbejdelsen, indholdet og vedligeholdelsen af koncer-
nafviklingsplaner samt arbejdsdelingen mellem Finanstilsy-
net og Finansiel Stabilitet.

§ 187. Finanstilsynet udarbejder, vedtager og vedligehol-
der en afviklingsplan, jf. § 184, stk. 1, hvis Finanstilsy-
net og Finansiel Stabilitet er uenige i forslaget til koncer-
nafviklingsplan fra koncernafviklingsmyndigheden, og hvis
koncernafviklingsmyndigheden og dattervirksomhedernes
afviklingsmyndigheder ikke har truffet en felles beslutning
om koncernafviklingsplanen, senest 4 maneder efter at kon-
cernafviklingsmyndigheden har fremsendt oplysninger mod-
taget til brug for udarbejdelsen af koncernafviklingsplanen,
jf. dog 2. pkt. 1. pkt. finder anvendelse, nar Finanstilsynet
og Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed for en datter-
virksomhed i en koncern, hvor den gverste modervirksom-
hed er etableret i et andet land inden for Den Europeiske
Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade.

Stk. 2. Finanstilsynet underretter de ovrige medlemmer
af afviklingskollegiet om, at Finanstilsynet har vedtaget en
afviklingsplan i henhold til stk. 1.

Stk. 3. Har en afviklingsmyndighed inden udlebet af pe-
rioden pa 4 maneder indbragt sagen for Den Europeiske
Banktilsynsmyndighed, skal Finanstilsynet udskyde sin be-
slutning efter stk. 1, indtil afgerelsen fra Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed foreligger. Finanstilsynet skal heref-
ter treeffe beslutning i overensstemmelse med afgerelsen fra
Den Europziske Banktilsynsmyndighed. Har Den Europee-
iske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgerelse, senest 1
maéned efter at sagen blev indbragt, treffer Finanstilsynet
beslutning om afviklingsplanen.

§ 188. Finanstilsynet kan pabyde et fondsmaeglerselskab,
der har tilladelse til at yde eller udfere en eller begge af de
i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, na&vnte investeringsservicer
og -aktiviteter, eller en modervirksomhed at bistd med ud-
arbejdelsen og vedligeholdelsen af fondsmaglerselskabets
eller koncernens afviklingsplan, jf. §§ 184 og 186, herunder
pabyde fondsmaglerselskabet eller modervirksomheden at
indsende alle relevante oplysninger.
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§ 189. Finanstilsynet kan fastsatte narmere regler om,
at et fondsmaglerselskab, der har tilladelse til at yde eller
udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6,
navnte investeringsservicer og -aktiviteter, skal udarbejde et
register over finansielle kontrakter, som fondsmaglerselska-
bet har indgaet.

Vurdering af afviklingsmuligheder

§ 190. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer i
forbindelse med udarbejdelsen af afviklingsplanen, jf. § 184,
hvorvidt der er vasentlige hindringer for, at et fondsmag-
lerselskab, der har tilladelse til at yde eller udfere en eller
begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte investe-
ringsservicer og -aktiviteter, kan afvikles.

§ 191. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer i
forbindelse med udarbejdelsen af koncernafviklingsplanen,
jf. § 186, om der er vasentlige hindringer for, at en koncern
kan afvikles.

Stk. 2. Vurderingen skal ske i samarbejde med afviklings-
myndighederne for dattervirksomhederne og efter hering af
de kompetente myndigheder for dattervirksomhederne.

Befojelse til at afhjeelpe og fjerne hindringer for afvikling

§ 192. Konstaterer Finanstilsynet og Finansiel Stabili-
tet ved vurderingen af afviklingsmulighederne for et fonds-
meaglerselskab, der har tilladelse til at yde eller udfere en
eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, navnte
investeringsservicer og -aktiviteter, jf. § 190, at der er ve-
sentlige hindringer for afviklingen af fondsmaeglerselskabet,
underretter Finanstilsynet skriftligt fondsmeglerselskabet og
eventuelle afviklingsmyndigheder i andre lande inden for
Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgé-
et aftale med pé det finansielle omréde.

Stk. 2. Fondsmaeglerselskabet skal, senest 4 méneder efter
at det har modtaget en underretning i henhold til stk. 1,
jf. dog stk. 3, foreleegge Finanstilsynet forslag til mulige
tiltag med henblik pa at athjelpe eller fjerne de vasentlige
afviklingshindringer, som folger af underretningen.

Stk. 3. Fondsmaeglerselskabet skal foreleegge Finanstilsy-
net forslag til mulige tiltag og en tidsplan for gennemforel-
sen af disse tiltag, senest 2 uger efter at fondsmeeglerselska-
bet har modtaget en underretning i henhold til stk. 1, med
henblik pé at fjerne den vasentlige afviklingshindring i de
tilfeelde, hvor afviklingshindringen skyldes, at fondsmagler-
selskabet ikke opfylder kravet om nedskrivningsegnede pas-
siver, jf. § 198.

Stk. 4. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer, om
fondsmaeglerselskabets forslag til mulige tiltag i henhold til
stk. 2 og 3 effektivt athjelper eller fjerner de vasentlige af-
viklingshindringer. Vurderer Finanstilsynet og Finansiel Sta-
bilitet, at fondsmaeglerselskabets forslag effektivt athjelper
eller fjerner de vasentlige afviklingshindringer, er forslaget
bindende for fondsmaglerselskabet.

Stk. 5. Vurderer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, at
de af fondsmeglerselskabet foresldede tiltag i henhold til
stk. 2 eller 3 ikke effektivt athjelper eller fjerner de veesent-
lige afviklingshindringer, kan Finanstilsynet
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1) pabyde fondsmaglerselskabet at gennemga aftaler
om koncernintern finansiel stette eller at genoverveje
fravaeret af sddanne og at udarbejde koncerninterne
serviceaftaler eller serviceaftaler med tredjemand til
daekning af kritiske funktioner,

pabyde fondsmeglerselskabet at begreense dettes
maksimale enkeltvise og samlede eksponeringer,

i specifikke tilfaelde eller pa regelmessig basis ved
pabud stille krav om yderligere oplysninger, som er
relevante i forbindelse med afvikling,

pabyde fondsmaglerselskabet at athaende bestemte
aktiver,

pabyde fondsmeglerselskabet at begraense eller ind-
stille eksisterende eller patenkte aktiviteter,

begranse eller forhindre udviklingen af nye eller eksi-
sterende forretningsomrader eller salget af nye eller
eksisterende produkter,

pabyde, at fondsmaglerselskabet eller en dattervirk-
somhed, som fondsmaglerselskabet kontrollerer enten
direkte eller indirekte, forenkles gennem @ndringer af
disses retlige eller operationelle struktur for at sikre,
at kritiske funktioner kan adskilles juridisk og opera-
tionelt fra andre funktioner ved anvendelsen af afvik-
lingsveerktojer,

pabyde fondsmaglerselskabet at oprette en holding-
virksomhed,

pabyde fondsmaeglerselskabet at forelegge en plan
for opfyldelse af kravet om nedskrivningsegnede pas-
siver,

pabyde fondsmeglerselskabet at udstede nedskriv-
ningsegnede passiver for at opfylde kravene i § 198,
pabyde fondsmeglerselskabet at treeffe andre tiltag for
at leve op til kravet om nedskrivningsegnede passiver
i henhold til § 198,

pabyde fondsmaglerselskabet at endre lobetidsprofi-
len for

a) kapitalgrundlagsinstrumenter og

b) nedskrivningsegnede forpligtelser eller

pabyde den blandede holdingvirksomhed at oprette en
serskilt fondsmaglerholdingvirksomhed til at overta-
ge styringen med fondsmaglerselskabet, hvis dette
er nodvendigt for at lette afviklingen og undga, at
anvendelsen af de afviklingsvaerktejer og -befgjelser,
som folger af kapitel 4 i lov om restrukturering og af-
vikling af visse finansielle virksomheder, far negative
konsekvenser for koncernens ikkefinansielle del.

Stk. 6. Fondsmaglerselskabet skal inden 1 maned efter
meddelelsen af pabud i henhold til stk. 5 forelegge Finans-
tilsynet en plan for efterlevelsen heraf.

Stk. 7. Kravet til Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet om
at udarbejde afviklingsplaner suspenderes som felge af den i
stk. 1 omhandlede underretning, indtil tiltagene, jf. stk. 2 og
3, eller pdbuddene, jf. stk. 5, er gennemfort.

Stk. 8. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om de i stk. 5 opregnede pabud og anvendelsen af disse.

2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

§ 193. Konstaterer Finanstilsynet efter hering af Finansiel
Stabilitet, at der er hindringer for afvikling af et pengein-
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stitut, realkreditinstitut eller fondsmeglerselskab, der har
tilladelse til at yde eller udfere en eller begge af de i bilag
1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte investeringsservicer og -ak-
tiviteter, som folge af at andre fondsmaglerselskaber, der
har tilladelse til at yde eller udfere en eller begge af de 1
bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte investeringsservicer
og -aktiviteter, besidder nedskrivningsegnede forpligtelser i
virksomheden under afvikling, skal Finanstilsynet pabyde
fondsmaeglerselskabet, der har nedskrivningsegnede passi-
ver, at begrense sine maksimale enkeltvise og samlede eks-
poneringer i virksomheden under afvikling.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i tilfaelde, hvor fonds-
maglerselskabet er en del af samme afviklingskoncern som
fondsmaeglerselskabet under afvikling.

§ 194. Konstaterer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet
ved en vurdering af afviklingsmulighederne for en koncern,
jf. § 191, at der er vaesentlige hindringer for afviklingen af
den péageldende koncern, udarbejder og forelegger Finans-
tilsynet efter indstilling fra Finansiel Stabilitet i samarbejde
med Den Europziske Banktilsynsmyndighed og efter haring
af de kompetente myndigheder en rapport til
1) modervirksomheden,

2) Finansiel Stabilitet og

3) dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder.

Stk. 2. § 192 finder tilsvarende anvendelse pa koncerner.
Stk. 3. Rapporten skal

analysere vasentlige hindringer for en effektiv anven-

delse af afviklingsvaerktgjerne og udevelse af afvik-

lingsbefojelserne over for koncernen og for dennes af-
viklingskoncerner, jf. kapitel 4 i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder,
indeholde overvejelser om konsekvenser for virksom-
hedens forretningsmodel og

anbefale forholdsmessige og malrettede pabud, som

efter Finanstilsynets vurdering er nedvendige for eller

egnede til at afhjelpe eller fjerne de pageldende hin-

dringer.
Stk. 4. Modervirksomheden kan senest 4 maneder efter
modtagelsen af rapporten udarbejdet i henhold til stk. 1 til
Finanstilsynet indsende bemerkninger og forslag til alterna-
tive endringer eller pabud til at afthjelpe eller fjerne de
hindringer, der er papeget i rapporten fra Finanstilsynet. Fi-
nanstilsynet meddeler modervirksomhedens bemerkninger
og forslag til Finansiel Stabilitet, Den Europeiske Banktil-
synsmyndighed og de myndigheder, der er nevnt i stk. 1, nr.
3.

Stk. 5. Finanstilsynet gennemgar sammen med Finansiel
Stabilitet modervirksomhedens bemerkninger og forslag gi-
vet 1 henhold til stk. 4, 1. pkt., med dattervirksomhedernes
afviklingsmyndigheder for at nd en falles beslutning om
anvendelsen af pabud efter § 192, stk. 5. Den felles beslut-
ning skal foreligge, senest 4 maneder efter at Finanstilsynet
har modtaget bemerkninger fra modervirksomheden. Har
Finanstilsynet ikke modtaget bemerkninger fra modervirk-
somheden, skal den felles beslutning foreligge senest 1 ma-
ned efter udlebet af fristen i stk. 4, 1. pkt.

1

2)

3)
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Stk. 6. Finanstilsynet treeffer beslutning om anvendelsen
af pabud, hvis Finanstilsynet og dattervirksomhedernes af-
viklingsmyndigheder ikke har truffet en falles beslutning
inden for fristerne efter stk. 5. Finanstilsynet underretter mo-
dervirksomheden og dattervirksomhedernes afviklingsmyn-
digheder om denne beslutning. Har en dattervirksomheds
afviklingsmyndighed inden udlebet af fristerne indbragt sag-
en for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed, skal Finans-
tilsynet udskyde sin beslutning, indtil afgerelsen fra Den
Europziske Banktilsynsmyndighed foreligger. Finanstilsy-
net skal herefter treeffe beslutning i overensstemmelse med
afgarelsen fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed. Har
Den Europziske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgerel-
se, senest 1 maned efter at sagen blev indbragt, treffer
Finanstilsynet beslutning om, hvilke pabud der skal finde
anvendelse.

Stk. 7. Modervirksomheden skal inden for 1 méned efter
modtagelsen af en beslutning, jf. stk. 5 eller 6, forelaegge en
plan for efterlevelsen af pabuddene.

Stk. 8. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om de i § 192, stk. 5, opregnede pabuds anvendelse for
koncerner.

§ 195. Konstaterer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet,
at der foreligger en vaesentlig afviklingshindring for en kon-
cern, jf. § 194, som felge af at en koncernenhed befinder sig
i situationen omfattet af § 192, stk. 3, underretter Finanstil-
synet modervirksomheden om sin vurdering efter hering af
afviklingsenhedens afviklingsmyndighed og dattervirksom-
hedernes afviklingsmyndigheder.

Stk. 2. Modervirksomheden skal foreleegge Finanstilsynet
forslag til mulige tiltag og en tidsplan for gennemforelsen
af disse tiltag senest 2 uger efter modtagelsen af en underret-
ning i henhold til stk. 1 med henblik pé at sikre, at koncer-
nenheden overholder kravet om nedskrivningsegnede passi-
ver. Finanstilsynet meddeler modervirksomhedens forslag til
Den Europziske Banktilsynsmyndighed og de myndigheder,
der er nevnt i § 194, stk. 1, nr. 3.

Stk. 3. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer, om
modervirksomhedens forslag efter stk. 2 effektivt athjelper
eller fjerner den pageldende afviklingshindring.

Stk. 4. Finanstilsynet gennemgar sammen med Finansiel
Stabilitet modervirksomhedens forslag i henhold til stk. 2
med dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder for at na
en faelles beslutning om anvendelsen af pébud, jf. § 192, stk.
5. Dette skal ske, senest 2 uger efter at Finanstilsynet har
modtaget modervirksomhedens forslag og tidsplan.

Stk. 5. Finanstilsynet treeffer beslutning om anvendelsen
af pabud, jf. § 192, stk. 5, hvis Finanstilsynet og dattervirk-
somhedernes afviklingsmyndigheder ikke har truffet en fel-
les beslutning inden for fristen, jf. stk. 4. Finanstilsynet un-
derretter koncernens modervirksomhed og dattervirksomhe-
dernes afviklingsmyndigheder om denne beslutning. Har en
af dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder indbragt
sagen for Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed inden ud-
lobet af fristen i stk. 4, skal Finanstilsynet udskyde sin be-
slutning, indtil afgerelsen fra Den Europeiske Banktilsyns-
myndighed foreligger, og herefter traeffe beslutning i over-
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ensstemmelse med afgerelsen fra Den Europeiske Banktil-
synsmyndighed. Har Den Europziske Banktilsynsmyndig-
hed ikke truffet afgerelse, senest 1 méaned efter at sagen blev
indbragt, treeffer Finanstilsynet beslutning om, hvilke pabud
der skal finde anvendelse.

§ 196. Finanstilsynet treffer beslutning om, hvilke tiltag
der skal pabydes, jf. § 192, stk. 5, nar Finanstilsynet og Fi-
nansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed for en afviklings-
enhed i en koncern, hvor den gverste modervirksomhed er
etableret i et andet land inden for Den Europziske Union
eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det
finansielle omrade, og hvis koncernafviklingsmyndigheden
og dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder ikke har
truffet en felles beslutning inden for fristen naevnt 1 § 194,
stk. 5, eller fristen navnt i § 195, stk. 4, hvis hindringen
for afviklingen skyldes situationen omfattet af § 192, stk.
3. Finanstilsynet underretter afviklingsenheden og koncer-
nafviklingsmyndigheden om beslutningen.

Stk. 2. Har en afviklingsmyndighed indbragt en sag om-
fattet af stk. 1 for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed,
udskyder Finanstilsynet sin beslutning, indtil afgerelsen fra
Den Europziske Banktilsynsmyndighed foreligger. Finans-
tilsynet treeffer herefter beslutning 1 overensstemmelse med
afgorelsen fra Den Europziske Banktilsynsmyndighed. Har
Den Europziske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgerel-
se, senest 1 maned efter at sagen blev indbragt, treeffer
Finanstilsynet beslutning om, hvilke padbud der skal finde
anvendelse.

§ 197. Finanstilsynet treffer beslutning om, hvilke tiltag
der skal pabydes, jf. § 192, stk. 5, nar Finanstilsynet og Fi-
nansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed for en dattervirk-
somhed, der ikke er en afviklingsenhed, i en koncern, hvor
den eoverste modervirksomhed er etableret i et andet land
inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Uni-
onen har indgaet aftale med péd det finansielle omrade, og
hvis koncernafviklingsmyndigheden og dattervirksomheder-
nes afviklingsmyndigheder ikke har truffet en felles beslut-
ning inden for fristen navnt i § 194, stk. 5, eller fristen
nevnt i § 195, stk. 4, hvis hindringen for afviklingen skyl-
des situationen omfattet af § 192, stk. 3. Finanstilsynet un-
derretter dattervirksomheden, afviklingsenheden, afviklings-
myndigheden for den pageldende afviklingsenhed og kon-
cernafviklingsmyndigheden.

Stk. 2. Har en afviklingsmyndighed indbragt en sag om-
fattet af stk. 1 for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed,
udskyder Finanstilsynet sin beslutning, indtil afgerelsen fra
Den Europziske Banktilsynsmyndighed foreligger. Finans-
tilsynet traeffer herefter beslutning i overensstemmelse med
afgorelsen fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed. Har
Den Europziske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgerel-
se, senest 1 maned efter at sagen blev indbragt, treffer Fi-
nanstilsynet beslutning om, hvilke tiltag der skal pabydes.

Krav om nedskrivningsegnede passiver

§ 198. Et fondsmeglerselskab, der har tilladelse til at yde
eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3
og 6, nevnte investeringsservicer og -aktiviteter, skal til en-
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hver tid opfylde et minimumskrav til nedskrivningsegnede
passiver, som Finanstilsynet fastsatter efter horing af Finan-
siel Stabilitet. Fondsmaglerholdingvirksomheder og blande-
de holdingvirksomheder skal opfylde et minimumskrav til
nedskrivningsegnede passiver, hvis Finanstilsynet efter ho-
ring af Finansiel Stabilitet fastsetter et minimumskrav til
nedskrivningsegnede passiver for disse. Det samme galder
for finansieringsinstitutter, nér finansieringsinstituttet er en
dattervirksomhed af et fondsmaeglerselskab, der har tilladel-
se til at yde eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit

A, nr. 3 og 6, nzvnte investeringsservicer og -aktiviteter,

en fondsmaglerholdingvirksomhed eller en blandet holding-

virksomhed og finansieringsinstituttet indgar i tilsynet med
modervirksomheden pa konsolideret grundlag.

Stk. 2. Finanstilsynet kan efter hering af Finansiel Stabi-
litet undlade at fastsette et krav om nedskrivningsegnede
passiver for en dattervirksomhed af en afviklingsenhed i
folgende tilfelde:

1) Dattervirksomheden indgar i en afviklingskoncern,
hvor béade afviklingsenheden og dattervirksomheden er
etableret i Danmark og felgende betingelser er opfyldt:
a) Afviklingsenheden opfylder krav til nedskrivnings-

egnede passiver, som er fastsat for afviklingsenhe-

den.

Der er ikke nogen nuvarende eller forventede

veasentlige praktiske eller juridiske hindringer for

afviklingsenhedens hurtige overfersel af kapital-
grundlag eller tilbagebetaling af forpligtelser til
dattervirksomheden i det tilfelde, hvor der over for
dattervirksomheden er blevet truffet en beslutning
om udevelse af befgjelser til nedskrivning eller
konvertering efter §§ 214 eller 215 eller efter §§

17 eller 18 a i lov om restrukturering og afvikling

af visse finansielle virksomheder.

Afviklingsenheden godtger over for Finanstilsynet,

at dattervirksomheden forvaltes pa forsvarlig vis,

og afgiver erklaering om, at afviklingsenheden med
tilladelse fra Finanstilsynet har stillet garanti for
dattervirksomhedens forpligtelser, eller at risiciene

i dattervirksomheden er uden betydning.

Afviklingsenhedens procedurer for risikoevalue-

ring, -maling og -kontrol omfatter dattervirksomhe-

den.

Afviklingsenheden besidder over 50 pct. af de

stemmerettigheder, der er knyttet til kapitalandele-

ne 1 dattervirksomheden, eller har ret til at udpege
eller afsette et flertal af medlemmerne af datter-
virksomhedens ledelse.

Dattervirksomheden indgar i en afviklingskoncern,

hvor bade modervirksomheden og dattervirksomheden

er etableret i Danmark og felgende betingelser er op-
fyldt:

a) Modervirksomheden opfylder kravet om nedskriv-

ningsegnede passiver pa konsolideret grundlag i

Danmark.

Der er ikke nogen nuvarende eller forventede

vasentlige praktiske eller juridiske hindringer for

modervirksomhedens hurtige overfersel af kapital-

b)

d)

2)

b)
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grundlag eller tilbagebetaling af forpligtelser til
dattervirksomheden i det tilfalde, hvor der over for
dattervirksomheden er blevet truffet en beslutning
om udovelse af befojelserne til nedskrivning eller
konvertering efter §§ 214 eller 215 eller efter §§ 17
eller 18 a i lov om restrukturering og afvikling af
visse finansielle virksomheder.
Modervirksomheden godtger over for Finanstilsy-
net, at dattervirksomheden forvaltes pa forsvarlig
vis, og afgiver erklering om, at modervirksomhe-
den med tilladelse fra Finanstilsynet har stillet ga-
ranti for dattervirksomhedens forpligtelser, eller at
risiciene i dattervirksomheden er uden betydning.
Modervirksomhedens procedurer for risikoevalue-
ring, -maling og -kontrol omfatter dattervirksomhe-
den.

Modervirksomheden besidder over 50 pct. af de
stemmerettigheder, der er knyttet til kapitalandele-
ne i dattervirksomheden, eller har ret til at udpege
eller afsztte et flertal af medlemmerne af datter-
virksomhedens ledelse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan efter hering af Finansiel Stabili-
tet undlade at fastsatte et minimumskrav til nedskrivnings-
egnede passiver for et broinstitut og for en virksomhed un-
der afvikling.

Stk. 4. Finanstilsynet skal ved fastsattelse af kravet om
nedskrivningsegnede passiver, jf. stk. 1 og 2, angive, om
kravet skal opfyldes pa konsolideret grundlag, jf. § 201,
eller pa individuelt niveau, jf. § 204.

Stk. 5. Finanstilsynet skal fastsette minimumskravet til
nedskrivningsegnede passiver, jf. stk. 1 og 2, som en pro-
centdel af den samlede risikoeksponering beregnet som det
gaeldende kapitalgrundlagskrav, jf. artikel 11, stk. 1, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2033 af
27. november 2019 om tilsynsmassige krav til investerings-
selskaber, ganget med 12,5.

d)

§ 199. Finanstilsynet fastsetter kravet om nedskrivnings-
egnede passiver, jf. § 198, pa baggrund af felgende forhold:
1)  Afviklingskoncernen skal kunne afvikles ved anvendel-
se af afviklingsverktejerne pd afviklingsenheden pa en
made, som opfylder afviklingsmalene.
Afviklingsenheden og dens dattervirksomheder, der ik-
ke er afviklingsenheder, skal have tilstreekkelige ned-
skrivningsegnede passiver til at sikre, at tabene kan
absorberes og kapitalkravet i de relevante fondsmaeg-
lerselskaber kan genoprettes til et niveau, hvor afvik-
lingsenheden og dens dattervirksomheder, der ikke er
afviklingsenheder, fortsat kan opfylde kravene til tilla-
delse og udfere de aktiviteter, hvortil der er meddelt til-
ladelse, og hvor en tilstrekkelig markedstillid bevares.
Afviklingsenheden skal have tilstreekkelige nedskriv-
ningsegnede passiver til at absorbere tab og genopret-
te afviklingsenhedens kapitalkrav til et niveau, hvor
afviklingsenheden fortsat kan opfylde kravene til tilla-
delse og udfere de aktiviteter, hvortil der er meddelt til-
ladelse, og hvor en tilstraekkelig markedstillid bevares,
nér afviklingsplanen forudser muligheden for, at visse

2)

3)
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kategorier af nedskrivningsegnede passiver udelukkes
fra bail-in eller overfores i deres helhed til en modtager
ved en delvis overforsel.

4) Fondsmaglerselskabets storrelse, forretningsmodel, fi-
nansieringsmodel og risikoprofil.
5) I hvilket omfang det forhold, at fondsmeglerselskabet

bliver ngdlidende, vil f& en negativ indvirkning pa den
finansielle stabilitet, herunder gennem afsmitning pa
andre virksomheder.

Stk. 2. Finanstilsynet skal fastsatte kravet om nedskriv-
ningsegnede passiver for en afviklingsenhed pé baggrund af,
hvorvidt afviklingsplanen fastsetter, at afviklingsenhedens
dattervirksomheder, som er etableret i et land uden for Den
Europziske Union, som Unionen ikke har indgdet aftale
med pa det finansielle omrade, indgar i samme afviklings-
koncern som afviklingsenheden.

§ 200. Krav om nedskrivningsegnede passiver kan opfyl-
des med kapitalgrundlag og nedskrivningsegnede forpligtel-
ser, jf. §§ 202, 203 og 205.

Krav om nedskrivningsegnede passiver for
afviklingsenheder

§ 201. En afviklingsenhed skal opfylde kravet om ned-
skrivningsegnede passiver, jf. § 198, pa konsolideret grund-
lag pa afviklingskoncernniveau, jf. dog stk. 3.

Stk. 2. Konsolideringen omfatter alene fondsmaeglersel-
skaber, der har tilladelse til at yde eller udfere en eller begge
af de 1 bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte investeringsser-
vicer og -aktiviteter, der er underlagt et krav om nedskriv-
ningsegnede passiver.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter efter hering af Finansiel
Stabilitet en frist til at opfylde kravet om nedskrivningseg-
nede passiver pa ny for afviklingsenheder, der har veret
genstand for nedskrivning eller konvertering efter §§ 214 el-
ler 215 eller §§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering og af-
vikling af visse finansielle virksomheder, og afviklingsenhe-
der, som Finansiel Stabilitet har anvendt afviklingsveaerktejer
over for. Finanstilsynet meddeler efter hering af Finansiel
Stabilitet delmal for afviklingsenhedens opfyldelse af kravet
om nedskrivningsegnede passiver for hver 12-manedersperi-
ode frem mod den fastsatte frist, jf. 1. pkt.

§ 202. En afviklingsenhed skal opfylde kravet om ned-
skrivningsegnede passiver med kapitalgrundlag og forplig-
telser i nr. 1-5 eller begge dele i kombination, jf. dog § 203:
1) Supplerende kapitalinstrumenter, der opfylder betingel-
serne i artikel 72 a, stk. 1, litra b, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter.
Forpligtelser, der opfylder betingelserne i artikel 72 a,
artikel 72 b, stk. 1, stk. 2, litra a-c og e-n, og stk.
3-5, og artikel 72 ¢ i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til-
synsmassige krav til kreditinstitutter.

Hovedstolen af forpligtelser fra galdsinstrumenter, der
har derivatkomponenter, og som opfylder felgende be-
tingelser:

2)

3)
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a) Betingelserne i artikel 72 a, stk. 1, og stk. 2, litra
a-k, artikel 72 b, stk. 1, stk. 2, litra a-c og e-n, og
stk. 3-5, og artikel 72 c¢ i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter.
Hovedstolen af geldsinstrumentet kendes pd ud-
stedelsestidspunktet, er fast eller stigende og pavir-
kes ikke af en indbygget derivategenskab, og de
samlede forpligtelser, der hidrerer fra geldsinstru-
mentet, kan vardiansettes dagligt med udgangs-
punkt i et aktivt og likvidt marked for keb og
salg for et akvivalent instrument uden kreditrisiko
i overensstemmelse med artikel 104 og 105 i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter.
Geldsinstrumentet er ikke omfattet af en nettingaf-
tale og verdiansettelsen af galdsinstrumentet er
ikke omfattet af § 27, stk. 3, i lov om restrukture-
ring og afvikling af visse finansielle virksomheder.
Forpligtelser fra geldsinstrumenter, der har derivat-
komponenter, og som opfylder folgende betingelser:
a) Betingelserne i artikel 72 a, stk. 1, og stk. 2, litra
a-k, artikel 72 b, stk. 1, stk. 2, litra a-c og e-n, og
stk. 3-5, og artikel 72 c¢ i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter.
Geldsinstrumentet indeholder en kontraktbestem-
melse, der fastsetter, at veerdien af fordringen er
fast eller stigende i tilfeelde af udstederens afvikling
eller konkurs, og at verdien ikke overstiger det
oprindelig indbetalte passivbelab.
Geldsinstrumentet er ikke omfattet af en nettingaf-
tale, og vardiansattelsen af geldsinstrumentet er
ikke omfattet af § 27, stk. 3, i lov om restrukture-
ring og afvikling af visse finansielle virksomheder.
Forpligtelser udstedt af en dattervirksomhed, der er
etableret i Den Europeiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade, som indgér i samme afviklingskoncern som af-
viklingsenheden, til en kapitalejer, der ikke indgér i
samme afviklingskoncern, nar felgende betingelser er
opfyldt:
a) Forpligtelserne er udstedt i overensstemmelse med
§ 205, nr. 4.
b) Afviklingsenhedens kontrol med dattervirksomhe-
den vil ikke blive pavirket af Finanstilsynets ude-
velse af nedskrivnings- eller konverteringsbefejel-
sen, jf. §§ 214 eller 215, eller Finansiel Stabilitets
udevelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefo-
jelserne, jf. §§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder.
Forpligtelserne overstiger ikke belgbet beregnet ud
fra formlen i bilag 3, nr. 1.

b)

4)

b)

5)

Krav om subordination for afviklingsenheder

§ 203. Finanstilsynet kan efter hering af Finansiel Stabili-
tet beslutte, at afviklingsenheder skal opfylde en andel af
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kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 198, stk. 1,
svarende til maksimalt det hgjeste af enten 8 pct. af de sam-
lede forpligtelser og kapitalgrundlag eller af belabet bereg-
net ud fra formlen i bilag 3, nr. 3, med kapitalgrundlag, ef-
terstillede nedskrivningsegnede instrumenter eller med for-
pligtelser omfattet af § 202, nr. 5, nér felgende betingelser er
opfyldt:

1) De ikkeefterstillede forpligtelser omhandlet i § 202, nr.
2-4, er i1 konkursordenen sidestillet med forpligtelser,
der er undtaget fra bail-in, jf. § 25, stk. 3, i lov om re-
strukturering og afvikling af visse finansielle virksom-
heder, eller forpligtelser, som Finansiel Stabilitet kan
beslutte helt eller delvis at undtage fra bail-in, jf. § 25,
stk. 4, 1 lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder.

Der er risiko for, at kreditorer med fordringer knyttet
til disse forpligtelser lider storre tab som felge af en
bail-in pa ikkeefterstillede forpligtelser planlagt i afvik-
lingsplanen, end de ville ved en konkursbehandling af
afviklingsenheden.

Sterrelsen af kapitalgrundlaget og de andre efterstillede
forpligtelser overstiger ikke det beleb, der er nedven-
digt for at sikre, at kreditorer omhandlet 1 nr. 2 ikke
lider tab, der er storre end det tab, de ville have lidt ved
en konkursbehandling af afviklingsenheden.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter efter hering af Finansiel
Stabilitet en frist til at opfylde kravet i stk. 1 pa ny for de
afviklingsenheder, der har veret genstand for nedskrivning
eller konvertering efter §§ 214 eller 215 eller §§ 17 eller 18
a i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, og afviklingsenheder, som Finansiel Stabili-
tet har anvendt afviklingsvarktajer over for. Finanstilsynet
meddeler efter hering af Finansiel Stabilitet delmal for af-
viklingsenhedens opfyldelse af kravet for hver 12-maneders-
periode frem mod den fastsatte frist, jf. 1. pkt.

2)

3)

Krav om nedskrivningsegnede passiver for
fondsmeeglerselskaber, der ikke er afviklingsenheder (internt
krav om nedskrivningsegnede passiver)

§ 204. Et fondsmeglerselskab, der har tilladelse til at yde
eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr.
3 og 6, nevnte investeringsservicer og -aktiviteter, som er
dattervirksomhed af en afviklingsenhed eller en virksomhed
i et tredjeland, men som ikke selv er en afviklingsenhed,
skal opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. §
198, pa individuelt niveau, jf. dog § 198, stk. 2.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter efter hering af Finansiel
Stabilitet en frist til at opfylde kravet om nedskrivningseg-
nede passiver pa ny for fondsmaglerselskaber, der ikke
er afviklingsenheder, der har varet genstand for nedskriv-
ning eller konvertering efter §§ 214 eller 215 eller efter
§§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering og afvikling af
visse finansielle virksomheder, og fondsmeglerselskaber,
der ikke er afviklingsenheder, som Finansiel Stabilitet har
anvendt afviklingsveerktejer over for. Finanstilsynet medde-
ler delmal for afviklingsenhedens opfyldelse af kravet om
nedskrivningsegnede passiver for hver 12-manedersperiode
frem mod den fastsatte frist, jf. 1. pkt.
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§ 205. Et fondsmaglerselskab, der har tilladelse til at yde
eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr.
3 og 6, nxvnte investeringsservicer og -aktiviteter, som er
dattervirksomhed af en afviklingsenhed eller en virksomhed
i et tredjeland, men som ikke selv er en afviklingsenhed,
kan opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver med
folgende kapital og forpligtelser eller begge dele i kombina-
tion:

1) Egentlig kernekapital.

2)  Andet kapitalgrundlag, der er udstedt til enheder, som
a) indgar i samme afviklingskoncern eller
b) ikke indgar i samme afviklingskoncern, hvis afvik-

lingsenhedens kontrol med virksomheden ikke vil
blive pavirket af udevelsen af nedskrivnings- eller
konverteringsbefojelser, jf. §§ 214 eller 215 eller
§§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering og afvik-
ling af visse finansielle virksomheder.

3) Supplerende kapitalinstrumenter, der opfylder betingel-
serne i artikel 72 a, stk. 1, litra b, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter.

4) Forpligtelser, der opfylder folgende betingelser:

a) Forpligtelsen er udstedt til
i.  afviklingsenheden enten direkte eller indirekte
gennem andre virksomheder i samme afvik-
lingskoncern, der kebte passiverne fra virk-
somheden omfattet af bestemmelsen, eller
ii. en eksisterende kapitalejer, der ikke indgar i
samme afviklingskoncern som virksomheden
omfattet af bestemmelsen, i det omfang afvik-
lingsenhedens kontrol med virksomheden om-
fattet af bestemmelsen ikke vil blive pavirket
af Finanstilsynets udevelse af nedskrivnings-
eller konverteringsbefojelser, jf. §§ 214 eller
215, eller Finansiel Stabilitets udevelse af
nedskrivnings- eller konverteringsbefojelser,
jf. §§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder.
Forpligtelsen opfylder betingelserne i artikel 72 a,
artikel 72 b, stk. 1 og stk. 2, litra a, d-j og n,
og artikel 72 ¢ i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter.
Forpligtelsen er ved konkursbehandling efterstillet
passiver, der ikke opfylder betingelserne i litra a og
ikke kvalificerer til opfyldelse af kapitalgrundlags-
krav inr. 1 eller 2.
Forpligtelsen er omfattet af nedskrivnings- eller
konverteringsbefojelser, jf. §§ 214 eller 215 eller
§§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering og af-
vikling af visse finansielle virksomheder, og hvor
anvendelse af befojelserne ikke vil pavirke afvik-
lingsenhedens kontrol med dattervirksomheden.
Forpligtelsen er ikke direkte eller indirekte finan-
sieret af virksomheden.
f) Virksomheden kan ikke opkrave, indfri, tilbagebe-
tale eller genkebe forpligtelsen for udleb undtagen
i tilfeelde af virksomhedens konkurs.

b)

d)
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g) chaveren af forpligtelsen har ikke ret til at frem-
skynde de planlagte betalinger af renter og afdrag
for forpligtelsen undtagen i tilfeelde af insolvens
eller likvidation af virksomheden.

Forfaldne rente- og udbyttebetalinger kan ikke bli-
ve @ndret for forpligtelsen pa baggrund af kredit-
situationen for virksomheden eller dens modervirk-
somhed.

h)

Procedure for fastseettelse af kravet om nedskrivningsegnede
passiver, nar der er oprettet et afviklingskollegium

§ 206. Nar der er oprettet et afviklingskollegium, jf. §
213, fastsettes krav om nedskrivningsegnede passiver for
afviklingsenheder etableret i Danmark, jf. § 198, i overens-
stemmelse med en falles beslutning truffet af

1) Finanstilsynet,

2) koncernafviklingsmyndigheden, nér denne er en anden
end Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, og

3) de afviklingsmyndigheder, der er ansvarlige for en af-

viklingskoncerns dattervirksomheder etableret i et an-
det land i den Europeiske Union eller i et land, som
Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omra-
de.
Stk. 2. Den fazlles beslutning skal angive de krav, der
finder anvendelse pa

1) konsolideret afviklingskoncernniveau for hver afvik-
lingsenhed og
2) individuelt grundlag for hver enkelt virksomhed i af-

viklingskoncernen, nar virksomheden ikke er en afvik-
lingsenhed.

Stk. 3. Det kan 1 den fzlles beslutning fastsattes, at en
del af kravet om nedskrivningsegnede passiver for virksom-
heder, der ikke er afviklingsenheder, skal opfyldes med in-
strumenter, der er udstedt til virksomheder, som ikke tilhgrer
afviklingskoncernen, nér

1) det vurderes at vere i overensstemmelse med afvik-
lingsstrategien og
2) afviklingsenheden ikke pa tidspunktet for den felles

beslutning opfylder kravet om nedskrivningsegnede
passiver pa individuelt niveau.

Stk. 4. Foreligger der ikke en faelles beslutning om kravet
om nedskrivningsegnede passiver for afviklingsenheden, se-
nest 4 méaneder efter at Finanstilsynet har forelagt forslag til
krav om nedskrivningsegnede passiver for afviklingsmyn-
dighederne omfattet af stk. 1, fastsatter Finanstilsynet efter
hering af Finansiel Stabilitet kravet om nedskrivningsegne-
de passiver.

Stk. 5. Har en af myndighederne omfattet af stk. 1, nr. 2
og 3, inden udlebet af fristen pa 4 maneder navnt i stk. 4
indbragt sagen for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed,
udskyder Finanstilsynet sin afgerelse, jf. stk. 4, og afventer,
at Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed treeffer afgorelse
i sagen. Herefter fastsatter Finanstilsynet efter horing af Fi-
nansiel Stabilitet krav om nedskrivningsegnede passiver for
afviklingsenheden i overensstemmelse med den Europaiske
Banktilsynsmyndigheds afgarelse.

Stk. 6. Har Den Europaiske Banktilsynsmyndighed ikke
truffet afgerelse, senest 1 maned efter at sagen blev ind-
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bragt, jf. stk. 5, fastsetter Finanstilsynet efter hering af
Finansiel Stabilitet krav om nedskrivningsegnede passiver
for afviklingsenheden.

Stk. 7. Finanstilsynet skal fremsende afgerelsen, der fast-
setter kravet om nedskrivningsegnede passiver for afvik-
lingsenheden, til folgende:

1) Afviklingsenheden.

2) Virksomheder, der indgar i afviklingskoncernen, og
som ikke er afviklingsenheder.
3) Koncernens modervirksomhed i Den Europaiske Uni-

on eller i lande, som Unionen har indgéaet aftale med
pa det finansielle omrade, nar den pageldende moder-
virksomhed ikke selv er en afviklingsenhed i samme
afviklingskoncern.

§ 207. Nar der er oprettet et afviklingskollegium, jf. §
213, fastsaettes kravet om nedskrivningsegnede passiver for
fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til at yde eller udfe-
re en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, na@vnte
investeringsservicer og -aktiviteter, etableret i Danmark, der
ikke er afviklingsenheder, jf. § 198, og hvor afviklingsenhe-
den er etableret i et andet land i Den Europaeiske Union eller
i et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finan-
sielle omrade, i overensstemmelse med en fzlles beslutning
truffet af folgende:

1) Finanstilsynet.

2) Afviklingsmyndigheden for afviklingsenheden.

3) Koncernafviklingsmyndigheden, nér dette er en anden
end afviklingsmyndigheden for afviklingsenheden.

4) De afviklingsmyndigheder, der er ansvarlige for en af-

viklingskoncerns dattervirksomheder etableret i et an-
det land 1 den Europaiske Union eller i et land, som
Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omra-
de.
Stk. 2. Den felles beslutning skal angive de krav, der
finder anvendelse pa
1) konsolideret afviklingskoncernniveau for hver afvik-
lingsenhed og
individuelt grundlag for hver enkelt virksomhed i af-
viklingskoncernen, nér virksomheden ikke er en afvik-
lingsenhed.
Stk. 3. Det kan i den faelles beslutning fastsattes, at en del
af kravet om nedskrivningsegnede passiver for fondsmeg-
lerselskaber, der ikke er afviklingsenheder, skal opfyldes
med instrumenter, der er udstedt til virksomheder, som ikke
tilherer afviklingskoncernen, nar
1) det vurderes at veere i overensstemmelse med afvik-
lingsstrategien og
afviklingsenheden ikke pa tidspunktet for den falles
beslutning opfylder kravet om nedskrivningsegnede
passiver, jf. § 198, pa individuelt niveau, jf. § 204, stk.
L.
Stk. 4. Foreligger der ikke en felles beslutning om kra-
vet om nedskrivningsegnede passiver for virksomheder i en
afviklingskoncern pa individuelt grundlag, senest 4 mane-
der efter at afviklingsmyndighederne omfattet af stk. 1 har
forelagt forslag til krav om nedskrivningsegnede passiver,

2)

2)
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fastsaetter Finanstilsynet efter hering af Finansiel Stabilitet
kravet om nedskrivningsegnede passiver.

Stk. 5. Har en af myndighederne omfattet af stk. 1, nr.
2-4, inden udlebet af fristen pd 4 maneder indbragt sag-
en for Den Europziske Banktilsynsmyndighed, udskyder
Finanstilsynet sin afgerelse og afventer, at Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed treeffer afgerelse i sagen. Herefter
fastsaetter Finanstilsynet efter hering af Finansiel Stabilitet
krav om nedskrivningsegnede passiver i overensstemmelse
med den Europaiske Banktilsynsmyndigheds afgerelse.

Stk. 6. Har den Europziske Banktilsynsmyndighed ikke
truffet afgerelse, inden for 1 maned efter at sagen er ind-
bragt, jf. stk. 5, fastsatter Finanstilsynet efter hering af
Finansiel Stabilitet krav om nedskrivningsegnede passiver
for virksomheden etableret i Danmark, som ikke er en afvik-
lingsenhed.

Stk. 7. Finanstilsynet skal fremsende afgerelsen, der fast-
setter kravet om nedskrivningsegnede passiver, til de virk-
somheder etableret i Danmark i en afviklingskoncern, som
ikke er en afviklingsenhed.

§ 208. Erhvervsministeren fastsetter naermere regler om
kravet om nedskrivningsegnede passiver. Erhvervsministe-
ren kan ogsé fastsette regler, der fraviger §§ 204 og 205.

Tilsyn med overholdelse af kravet om nedskrivningsegnede
passiver

§ 209. Finanstilsynet forer tilsyn med overholdelse af
kravet om nedskrivningsegnede passiver for fondsmagler-
selskaber, der har tilladelse til at yde eller udfere en eller
begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, navnte investe-
ringsservicer og -aktiviteter, jf. § 198.

Stk. 2. Opfylder et fondsmaglerselskab ikke kravet om
nedskrivningsegnede passiver, skal Finanstilsynet reagere pa
mindst én af folgende mader:

1) Anvendelse af befgjelser til at afhjelpe eller fjerne hin-
dringer for afvikling i overensstemmelse med §§ 192
og 194.

2) Iveerksettelse af foranstaltninger i medfer af § 177.
3) Iverksettelse af foranstaltninger i medfer af § 219.
4) Begrensning af fondsmaglerselskabets udlodning med

hensyn til felgende udlodninger:
a) Udlodning, der vedrerer egentlig kernekapital.
b) Tildeling af variabel lon eller skansmaessigt fastsat-
te pensionsydelser eller betaling af variabel lon,
hvis forpligtelsen til at betale blev indfert pa et
tidspunkt, hvor fondsmaeglerselskabet ikke opfyldte
kravet om nedskrivningsegnede passiver.
Betalinger, der vedrerer hybride kernekapitalinstru-
menter.

Stk. 3. Finanstilsynet kan ogsa foretage en vurdering af,
hvorvidt et fondsmeglerselskab er nedlidende eller forven-
teligt nedlidende, jf. § 165.

<)

Indberetning til Finanstilsynet

§ 210. En virksomhed, der er underlagt et krav om ned-
skrivningsegnede passiver, jf. § 198, skal indberette folgen-
de oplysninger til Finanstilsynet:
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1) Sterrelsen af kapitalgrundlag eller kapitalgrundlag, der
opfylder betingelserne i § 205, nr. 1 og 2, mindst én

gang hvert halve ar.

2) Sterrelsen af nedskrivningsegnede forpligtelser mindst
én gang hvert halve ar.

3) Sterrelsen af forpligtelser, der er omfattet af bail-in,
mindst én gang om aret.

4) Sammensatningen af poster omfattet af nr. 1-3 og de-
res lobetidsprofil mindst én gang om éret.

5) Den hierarkiske inddeling af poster omfattet af nr. 1-3
ved almindelig konkursbehandling mindst én gang om
aret.

6) Oplysninger om, hvorvidt poster omfattet af nr. 1 og

2 er underlagt lovgivning i et tredjeland, og i s& fald
hvilket tredjeland, og om de indeholder kontraktvilka-
rene i § 216, stk. 1, og artikel 52, stk. 1, litra p og q,
og artikel 63, litra n og o, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter mindst én
gang om aret.

Stk. 2. Virksomheder, som pa datoen for indberetningen
af disse oplysninger har nedskrivningsegnede passiver pa
mindst 150 pct. af kravet om nedskrivningsegnede passiver,
er undtaget fra at indberette sterrelsen af forpligtelser, der er
omfattet af bail-in, jf. stk. 1, nr. 3.

Stk. 3. Finanstilsynet kan anmode om, at virksomhederne
indberetter oplysningerne i stk. 1, nr. 1-6, hyppigere end
angivet.

Stk. 4. En virksomhed, der ifelge dens afviklingsplan skal
tages under konkursbehandling, er ikke omfattet af stk. 1.

§ 211. Et fondsmeglerselskab, der er underlagt krav om
nedskrivningsegnede passiver, skal straks give meddelelse
til Finanstilsynet, hvis fondsmaeglerselskabet ikke opfylder
kravet om nedskrivningsegnede passiver efter § 198.

Offentliggorelse

§ 212. Et fondsmaglerselskab, der er underlagt et krav
om nedskrivningsegnede passiver, skal mindst én gang om
aret offentliggere folgende oplysninger:

1) Sterrelsen af fondsmaeglerselskabets nedskrivningseg-
nede passiver.

2) Sammensaztningen af poster omfattet af nr. 1, deres
lobetidsprofil og prioritet ved konkursbehandling af
fondsmaeglerselskabet.

3) Kravet om nedskrivningsegnede passiver angivet som

anfort i § 198, stk. 5.

Stk. 2. Er der udevet nedskrivnings- eller konverterings-
befojelser i henhold til §§ 214 eller 215 eller §§ 17 eller
18 a i lov om restrukturering og afvikling af visse finan-
sielle virksomheder, eller har Finansiel Stabilitet anvendt
afviklingsvaerktgjer over for fondsmaeglerselskabet, finder
kravene om offentliggarelse i stk. 1 anvendelse fra datoen
for tidsfristen for at opfylde kravet om nedskrivningsegnede
passiver pa ny.

Stk. 3. Et fondsmaglerselskab, der ifelge dets afviklings-
plan skal tages under konkursbehandling, er ikke omfattet af
stk. 1.
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Apviklingskollegier

§ 213. Finanstilsynet opretter afviklingskollegier for at
gennemfore de i §§ 186, 188, 191, 194, 195, 198 og 206
navnte opgaver for en koncern, hvor den everste moder-
virksomhed er i Danmark, og hvor modervirksomheden er et
fondsmaeglerselskab, der har tilladelse til at yde eller udfere
en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevn-
te investeringsservicer og -aktiviteter, en blandet holding-
virksomhed eller en fondsmaglerholdingvirksomhed, som
mindst har én dattervirksomhed, som er et fondsmeglersel-
skab, der har tilladelse til at yde eller udfere en eller begge
af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, navnte investeringsservi-
cer og -aktiviteter.

Stk. 2. Afviklingskollegier bestar af folgende:

Den konsoliderende koncernafviklingsmyndighed.
Afviklingsmyndighederne i hvert medlemsland, hvor
en dattervirksomhed, der er underlagt konsolideret til-
syn, er etableret.
Afviklingsmyndighederne i de medlemslande, hvor en
modervirksomhed til et eller flere af koncernens virk-
somheder, som er en fondsmeglerholdingvirksomhed
eller en blandet holdingvirksomhed, er etableret.
Den konsoliderende tilsynsmyndighed og de kompe-
tente myndigheder i de medlemslande, hvor afviklings-
myndigheden er medlem af afviklingskollegiet. Er den
kompetente myndighed i et medlemsland ikke med-
lemslandets centralbank, kan den kompetente myndig-
hed beslutte at lade sig ledsage af en reprasentant for
medlemslandets centralbank.

De ansvarlige ministerier, safremt de afviklingsmyn-

digheder, der er medlemmer af afviklingskollegiet, ikke

er de ansvarlige ministerier.

Den myndighed, der er ansvarlig for indskudsgaranti-

ordningen i et medlemsland, sidfremt det pagaldende

medlemslands afviklingsmyndighed er medlem af af-
viklingskollegiet.

Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed.

Stk. 3. Finanstilsynet kan beslutte, at et tredjelands afvik-
lingsmyndighed mé deltage som observater i afviklingskol-
legier oprettet i henhold til stk. 1, hvis tredjelandets afvik-
lingsmyndighed anmoder herom, og hvis felgende betingel-
ser er opfyldt:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

1) Der er en virksomhed inden for koncernen, der er etab-
leret i Den Europaiske Union eller i et land, som Uni-
onen har indgéet aftale med pa det finansielle omréade,
som har en dattervirksomhed.

2) Tredjelandets afviklingsmyndighed er underlagt tavs-

hedspligt, der svarer til den tavshedspligt, som Finans-
tilsynet er underlagt.

Stk. 4. Finanstilsynet kan deltage i afviklingskollegier,
som er oprettet af en koncernafviklingsmyndighed, som er
etableret i lande inden for Den Europziske Union eller i
lande, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle
omrade.

Stk. 5. Finanstilsynet opretter og deltager i europaiske af-
viklingskollegier, hvis en virksomhed, der er etableret uden
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for Den Europaziske Union eller lande, som Unionen har

indgéet aftale med pé det finansielle omréde,

1) har mere end én dattervirksomhed, der er et fondsmeeg-
lerselskab, der har tilladelse til at yde eller udfere en el-
ler begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte in-
vesteringsservicer og -aktiviteter, en fondsmaglerhol-
dingvirksomhed eller en blandet holdingvirksomhed,
som er etableret i et land inden for Den Europeiske
Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrdde, og mindst én af dat-
tervirksomhederne er etableret eller beliggende i Dan-
mark, eller
har mere end én modervirksomhed, der er et fonds-
maglerselskab, der har tilladelse til at yde eller udfere
en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, n&evn-
te investeringsservicer og -aktiviteter, en fondsmeg-
lerholdingvirksomhed eller en blandet holdingvirksom-
hed, som er etableret i mere end ét land inden for
Den Europzeiske Union eller i lande, som Unionen har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade, og mindst
én modervirksomhed er etableret i Danmark.

Stk. 6. Europaiske afviklingskollegier, der er oprettet i

henhold til stk. 5, udferer de opgaver, der er navnt i stk.

1. De europziske afviklingskollegier fungerer i gvrigt som

afviklingskollegier oprettet i henhold til stk. 1.

2)

Kapitel 21

Nedskrivning og konvertering af kapitalinstrumenter og
nedskrivningsegnede forpligtelser

§ 214. Finanstilsynet skal uden ugrundet ophold nedskri-
ve eller konvertere hybride kapitalinstrumenter og supple-
rende kapitalinstrumenter, som opfylder kravene i artikel 9,
stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige krav
til investeringsselskaber, i et fondsmaglerselskab, der har
tilladelse til at yde eller udfere en eller begge af de i bilag
1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte investeringsservicer og -ak-
tiviteter, til egentlige kernekapitalinstrumenter. Det samme
galder for nedskrivningsegnede forpligtelser, som opfylder
betingelserne i § 205, nr. 4, uanset om forpligtelserne opfyl-
der betingelsen i § 205, nr. 4, litra b, om en restlebetid pa
mindst 1 ar.

Stk. 2. Et fondsmaglerselskab anses i relation til stk. 1 for
ikke at vaere levedygtigt, hvis betingelserne i § 165, stk. 1,
er opfyldt og Finanstilsynet vurderer, at der ikke er udsigt
til, at andre tiltag, herunder tiltag iverksat af den private
sektor eller Finanstilsynet, inden for en passende tidshori-
sont vil kunne forhindre, at virksomheden ma afvikles. Fi-
nanstilsynet skal foretage en hering af Finansiel Stabilitet
om vurderingen i 1. pkt.

Stk. 3. Er fondsmaeglerselskabet en afviklingsenhed, der
har erhvervet relevante kapitalinstrumenter og nedskriv-
ningsegnede forpligtelser indirekte gennem andre virksom-
heder i samme afviklingskoncern, skal befgjelsen til at
nedskrive eller konvertere disse kapitalinstrumenter og ned-
skrivningsegnede forpligtelser udeves pa en made, der sik-
rer, at tabene videregives til afviklingsenheden.
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Stk. 4. Finanstilsynets konstatering i henhold til stk. 1
skal ske pa baggrund af en verdiansettelse i overensstem-
melse med kapitel 3 i lov om restrukturering og afvikling
af visse finansielle virksomheder. Denne verdiansattelse
foretages af Finansiel Stabilitet efter anmodning fra Finans-
tilsynet. Beslutning om sterrelsen af nedskrivningen eller
konvertering foretages ligeledes pa grundlag af denne veer-
dianszttelse.

Stk. 5. Nedskrivning og konvertering af kapitalinstrumen-
ter og nedskrivningsegnede forpligtelser skal foretages i
overensstemmelse med § 17, stk. 4, og § 18 i lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomhe-
der. For sd vidt angar betingelsen i § 18, stk. 2, nr. 1,
i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, er det Finanstilsynet, som skal godkende ud-
stedelsen. §§ 44-46 i lov om restrukturering og afvikling af
visse finansielle virksomheder finder med de nedvendige til-
pasninger anvendelse for Finanstilsynets nedskrivning eller
konvertering i henhold til stk. 1.

Stk. 6. Selskabslovens § 74, stk. 2 og 3, og §§ 76,
104-107, 154-157, 162-164, 167-169, 185 og 186 finder
ikke anvendelse i relation til Finanstilsynets nedskrivning
eller konvertering i henhold til denne bestemmelse. Finans-
tilsynet kan i forbindelse med konvertering af relevante ker-
nekapitalinstrumenter og nedskrivningsegnede forpligtelser
pa selskabets vegne foranledige udstedelse af det relevante
antal egentlige kernekapitalinstrumenter til ejerne af de re-
levante kapitalinstrumenter og nedskrivningsegnede forplig-
telser. Med henblik pa udstedelsen af egentlige kernekapi-
talinstrumenter i overensstemmelse med 2. pkt. kan Finans-
tilsynet pabyde virksomheden at vare i besiddelse af den
nedvendige tilladelse til at udstede det relevante antal egent-
lige kernekapitalinstrumenter.

Stk. 7. Det péhviler virksomhedens bestyrelse at seorge
for de nedvendige andringer af virksomhedens vedtagter
og de nedvendige registreringer i henhold til selskabslovens
regler.

§ 215. § 214 finder tilsvarende anvendelse for koncerner,

nar

1) de relevante kapitalinstrumenter er udstedt af en dat-
tervirksomhed og det relevante kapitalinstrument ind-
gar 1 kapitalgrundlaget pa individuelt og konsolideret
niveau, og nar den ansvarlige myndighed for det kon-
soliderede tilsyn med den bererte koncern og Finanstil-
synet sammen har konstateret, at medmindre kapitalin-
strumentet nedskrives eller konverteres, vil koncernen
ikke fortsat vaere levedygtig, eller
det relevante kapitalinstrument er udstedt af en moder-
virksomhed, som Finanstilsynet ferer tilsyn med, og
det relevante kapitalinstrument indgér i kapitalgrundla-
get pa modervirksomhedsniveau eller pa konsolideret
niveau og Finanstilsynet har konstateret, at medmin-
dre kapitalinstrumentet nedskrives eller konverteres, vil
koncernen ikke fortsat vaere levedygtig.

Stk. 2. En koncern skal i relation til stk. 1 anses for ikke at

vaere levedygtig, hvis Finanstilsynet efter hering af Finansiel

Stabilitet har konstateret, at koncernen er nedlidende eller

2)
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forventeligt nedlidende, jf. § 165, stk. 3, og Finanstilsynet
vurderer, at der ikke er udsigt til, at andre tiltag, herunder
tiltag iveerksat af den private sektor eller Finanstilsynet,
inden for en passende tidshorisont vil kunne forhindre, at
koncernen ma afvikles.

Stk. 3. En dattervirksomheds relevante kapitalinstrumen-
ter nedskrives eller konverteres ikke, jf. stk. 1, nr. 1, i sterre
omfang eller pa ringere betingelser end kapitalinstrumenter
af samme rang i modervirksomheden, der er blevet nedskre-
vet eller konverteret.

Kontraktmeessig anerkendelse af Finanstilsynets
og Finansiel Stabilitets nedskrivnings- og
konverteringsbefojelser

§ 216. Et fondsmaglerselskab, der har tilladelse til at yde
eller udfore en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og
6, nzvnte investeringsservicer og -aktiviteter, en fondsmeeg-
lerholdingvirksomhed, en blandet holdingvirksomhed og et
finansieringsinstitut skal sikre, at kontrakter indgaet efter
den 26. juni 2021, og som er reguleret af lovgivningen i
et tredjeland, indeholder bestemmelser, hvorefter modparten
anerkender, at
1) forpligtelsen, som kontrakten omhandler, kan geres til

genstand for Finanstilsynets og Finansiel Stabilitets

nedskrivnings- og konverteringsbefojelser, jf. §§ 214

og 215 og §§ 17, 18 a og 24 i lov om restrukturering

og afvikling af visse finansielle virksomheder, jf. dog §

24, stk. 4, i lov om restrukturering og afvikling af visse

finansielle virksomheder, og

modparten er bundet af enhver nedbringelse af hoved-

stolen eller det udestdende beleb, konvertering eller

opsigelse, der bereres af Finanstilsynets og Finansiel

Stabilitets udevelse af befajelser naevnt i nr. 1.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pébyde virksomheden at ind-
hente en juridisk udtalelse om, at kontraktbestemmelser ef-
ter stk. 1 er bindende for modparten og kan handhaves i
overensstemmelse med vilkarene.

Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis forpligtelsen er
undtaget fra bail-in, jf. § 25, stk. 3, i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder, eller hvis
forpligtelsen er et berettiget indskud, jf. § 2, nr. 5, i lov
om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksom-
heder.

Stk. 4. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis Finanstilsynet
vurderer, at de omhandlede forpligtelser eller instrumenter
kan gores til genstand for nedskrivning eller konvertering
med hjemmel i lovgivningen i et tredjeland eller med hjem-
mel i en bindende aftale, der er indgéet med det pagaldende
tredjeland.

Stk. 5. Finanstilsynet kan beslutte, at virksomheder, hvis
krav om nedskrivningsegnede passiver efter § 198 svarer
til virksomhedens tabsabsorberingsbelab, ikke er omfattet af
kravet i stk. 1, forudsat at forpligtelserne ikke anvendes til at
opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver.

Stk. 6. Undlader en virksomhed at indfere en kontrakt-
bestemmelse i henhold til stk. 1, kan forpligtelsen ikke an-
vendes til at opfylde kravet om nedskrivningsegnede passi-
ver. Det forhindrer ikke Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet

2)
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i at udeve nedskrivnings- og konverteringsbefajelser, jf. §§
214 eller 215 og §§ 17, 18 a og 24 i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder, jf. dog § 24,
stk. 4, 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finan-
sielle virksomheder.

§ 217. Et fondsmaglerselskab, der har tilladelse til at yde
eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og
6, nevnte investeringsservicer og -aktiviteter, en fondsmeeg-
lerholdingvirksomhed, en blandet holdingvirksomhed, en
blandet finansiel holdingvirksomhed eller et finansieringsin-
stitut skal underrette Finanstilsynet, hvis det ikke er muligt
at opfylde § 216, stk. 1, i forhold til en kontrakt vedrerende
en forpligtelse omfattet af § 97 i konkursloven. Underretnin-
gen skal angive kategorien af forpligtelsen og begrundelsen
for, at det ikke er muligt at indfere kontraktbestemmelsen.

Stk. 2. Fondsmeglerselskabet, fondsmaeglerholdingvirk-
somheden, den blandede holdingvirksomhed, den blandede
finansielle holdingvirksomhed eller finansieringsinstituttet
skal indsende alle oplysninger til Finanstilsynet, som Fi-
nanstilsynet anmoder om inden for rimelig tid efter modta-
gelsen af underretningen efter stk. 1.

Stk. 3. Pligten til at indfere en kontraktbestemmelse, jf.
§ 216, stk. 1, bortfalder automatisk fra det tidspunkt, hvor
Finanstilsynet modtager en underretning i henhold til stk. 1.

Stk. 4. Vurderer Finanstilsynet, at det er muligt at opfylde
§ 216, stk. 1, i forhold til den pagzldende kontrakt, kan
Finanstilsynet uanset stk. 3 pabyde fondsmaglerselskabet,
fondsmaeglerholdingvirksomheden, den blandede holding-
virksomhed, den blandede finansielle holdingvirksomhed
eller finansieringsinstituttet at indfere en sadan kontraktbe-
stemmelse. Finanstilsynet skal give pabuddet, inden for ri-
melig tid efter at Finanstilsynet har modtaget en meddelelse
efter stk. 1.

Stk. 5. Finanstilsynet kan pabyde fondsmeglerselskabet,
fondsmaeglerholdingvirksomheden, den blandede holding-
virksomhed, den blandede finansielle holdingvirksomhed
eller finansieringsinstituttet at @ndre sin praksis vedreren-
de fondsmaglerselskabets, fondsmaglerholdingvirksomhe-
dens, den blandede holdingvirksomheds, den blandede fi-
nansielle holdingvirksomheds eller finansieringsinstituttets
vurdering af, om det er muligt at indfere en kontraktbestem-
melse om anerkendelse af Finansiel Stabilitets befajelser i §
24 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder.

Stk. 6. Vurderer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, at
kontrakter, som ikke indeholder en bestemmelse i henhold
til § 216, stk. 1, medferer en vesentlig hindring for afvik-
ling, skal Finanstilsynet i nodvendigt omfang anvende befo-
jelserne 1 § 192 til at fjerne den pagaldende hindring.

Stk. 7. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om de kategorier af forpligtelser omfattet af § 97 i konkurs-
loven, hvor det ikke er muligt at indfere en kontraktbestem-
melse som omhandlet i § 216, stk. 1.
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Kontraktmeessig anerkendelse af Finansiel Stabilitets
befojelser til suspension under afvikling

§ 218. Et fondsmaglerselskab, der har tilladelse til at yde
eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og
6, nevnte investeringsservicer og -aktiviteter, en fondsmeeg-
lerholdingvirksomhed eller en blandet holdingvirksomhed,
som har mindst én dattervirksomhed, som er et fondsmeg-
lerselskab, der har tilladelse til at yde eller udfere en eller
begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte investe-
ringsservicer og -aktiviteter, skal sikre, at fondsmeglersel-
skabets kontrakter, jf. stk. 2, som er reguleret af lovgivnin-
gen i et tredjeland, indeholder en bestemmelse, hvorefter
parterne anerkender, at
1) kontrakten kan gares til genstand for Finansiel Stabili-

tets befojelse til at suspendere eller begrense rettighe-

der og forpligtelser i §§ 4 a og 32-34 i lov om restruk-
turering og afvikling af visse finansielle virksomheder
0g

parterne i relation til kontrakten er bundet af § 31 i

lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle

virksomheder.
Stk. 2. Stk. 1 finder anvendelse pa kontrakter, der

2)

1) skaber en ny forpligtelse eller vasentligt andrer en
eksisterende forpligtelse efter den 26. juni 2021 og
2) indeholder bestemmelser om betalings- eller leverings-

forpligtelser, opsigelsesrettigheder eller retten til at go-
re sikkerhedsrettigheder geeldende.

Stk. 3. Undlader et fondsmaeglerselskab at indfere en be-
stemmelse i henhold til stk. 1, forhindrer det ikke Finansiel
Stabilitet i at anvende befojelserne i §§ 4 a og 32-34 i lov
om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksom-
heder, og § 31 i lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder vil fortsat finde anvendelse.

Afsnit VIII

Tilsyn m.v.

Kapitel 22
Tilsyn

Generelle regler om tilsyn

§ 219. Finanstilsynet paser overholdelse af denne lov og
regler udstedt i medfer af loven undtagen § 25, § 83, stk. 1
og 2, 0g § 102.

Stk. 2. Finanstilsynet paser endvidere overholdelsen af §
32, stk. 3, nr. 1, jf. § 32, stk. 6, i revisorloven og felgende
EU-retsakter og regler udstedt i medfer heraf:

1)  Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmaessige
krav til investeringsselskaber og forordninger udstedt
i medfer heraf.

Forordninger og regler udstedt i medfer af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2034 af
27. november 2019 om tilsyn med investeringsselska-
ber.

Forordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om

2)

3)
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et regelset for genopretning og afvikling af kreditin-
stitutter og investeringsselskaber.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter.

Kommissionens delegerede forordning 2017/565/EU
af 25. april 2016 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU for sa
vidt angér de organisatoriske krav til og vilkarene
for drift af investeringsselskaber samt definitioner af
begreber med henblik pé nevnte direktiv.
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
1286/2014 af 26. november 2014 om dokumenter
med central information om sammensatte og forsik-
ringsbaserede investeringsprodukter til detailinvesto-
rer (PRIIP er).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2017/2402/EU af 12. december 2017 om en generel
ramme for securitisering og om oprettelse af en spe-
cifik ramme for simpel, transparent og standardiseret
securitisering.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk
personligt pensionsprodukt (PEPP-produkt).
Europa-Parlamentets og  Radets forordning
2019/2088/EU af 27. november 2019 om baredygtig-
hedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle
tjenesteydelser.

Rédets forordning 2017/1509/EU af 30. august 2017
om restriktive foranstaltninger over for Den Demokra-
tiske Folkerepublik Korea.

Europa-Parlamentets og  Radets forordning
2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en
ramme til fremme af baeredygtige investeringer.

Stk. 3. Erhvervsstyrelsen paser overholdelse af § 25.

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

§ 219 a. Finanstilsynet kan udeve de befojelser, der fol-
ger af artikel 24, stk. 2, litra a, b og d, og stk. 4, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 1286/2014 af
26. november 2014 om dokumenter med central informa-
tion om sammensatte og forsikringsringsbaserede investe-
ringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er).

§ 220. Finanstilsynet kan bestemme, at Finanstilsynets
tilsyn med pengeinstitutters, realkreditinstitutters og investe-
ringsforvaltningsselskabers ydelse eller udferelse af investe-
ringsservice og -aktiviteter omfattet af bilag 1, afsnit A, sker
1 henhold til reglerne herfor i lov om finansiel virksomhed.

§ 221. Finanstilsynet skal tilrettelaegge den sadvanlige
tilsynsvirksomhed med henblik pé at fremme den finansielle
stabilitet og tilliden til fondsmeglerselskaber og de finan-
sielle markeder. Finanstilsynet skal i sin tilsynsvirksomhed
leegge vaegt pa holdbarheden af det enkelte fondsmaeglersel-
skabs forretningsmodel. Tilretteleeggelsen af tilsynsvirksom-
heden skal ske ud fra et vasentlighedshensyn, hvor den
tilsynsmeessige indsats star i forhold til de potentielle risici
eller skadevirkninger. Finanstilsynets direktion har ansvaret
for tilsynsvirksomhedens tilrettelaeggelse.
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Stk. 2. Finanstilsynet skal 1 tilretteleggelsen af tilsyns-
virksomheden overveje de potentielle konsekvenser for den
finansielle stabilitet i andre lande inden for Den Europaeiske
Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade. Det gaelder navnlig i forbindelse
med krisesituationer. For filialer her i landet af investerings-
selskaber, der er meddelt tilladelse til at yde eller udfere in-
vesteringsservice og -aktiviteter omfattet af bilag 1 1 et andet
land inden for Den Europzeiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
skal Finanstilsynet overvége filialerne og bistd i tilsynet med
filialerne.

Stk. 3. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde anvende frem-
med bistand i forbindelse med Finanstilsynets tilsynsvirk-
somhed.

§ 222. Finanstilsynet udferer de i kapitel 20 og 21 an-
forte opgaver, herunder om afviklingsplanleegning, med en
passende operationel uafthengighed af Finanstilsynets tilsyn
med fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til at yde eller
udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6,
navnte investeringsservicer og -aktiviteter.

Stk. 2. Finanstilsynets direkter tilretteleegger opgaverne
navnt i stk. 1. Finanstilsynets bestyrelse godkender opga-
vernes tilrettelaeggelse.

§ 223. Finanstilsynets bestyrelse indgar i tilsynet med
fondsmaglerselskaber, fondsmeglerholdingvirksomheder,
blandede finansielle holdingvirksomheder og blandede hol-
dingvirksomheder efter §§ 219 og 230 med den kompeten-
ce, som bestyrelsen er tillagt i medfer af § 345 i lov om
finansiel virksomhed.

Stk. 2. Kapitel 23 gelder for medlemmer af bestyrelsen,
observateren og medlemmer af ekspertpanelet.

§ 224. Finanstilsynet kan i visse tilfelde, hvor en mo-
dervirksomhed i en koncern er et fondsmaeglerselskab, en
fondsmaglerholdingvirksomhed, en blandet finansiel hol-
dingvirksomhed eller en blandet holdingvirksomhed, fravige
bestemmelser for koncerner fastsat i denne lov eller i regler
udstedt i medfer af loven under hensyntagen til formalet
med de pageldende bestemmelser og aktiviteterne i koncer-
nen.

Stk. 2. Er der tale om en fondsmaglerselskabskoncern
med tilstedevarelse i Danmark og andre medlemsstater, kan
Finanstilsynet og de andre relevante kompetente myndighe-
der efter faelles aftale afvige fra principper om fastleggelse
af koncerntilsynsferende og treffe afgerelse om at udpege
en anden koncerntilsynsferende, hvis formalet er at sikre
effektivt tilsyn pa konsolideret niveau eller tilsyn med over-
holdelse af koncernkapitaltesten.

Stk. 3. Inden de relevante kompetente myndigheder traef-
fer en felles afgorelse efter stk. 2, far moderinvesteringshol-
dingselskabet i Den Europaiske Union eller det blandede
finansielle moderholdingselskab i Den Europaiske Union
eller investeringsselskabet med den sterste samlede balance-
sum, alt efter hvad der er relevant, lejlighed til at udtale sig
om n&vnte tilsigtede felles afgorelse.
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§ 224 a. Finanstilsynet kan i tilfeelde, hvor Finanstilsynet
ville have varet den koncerntilsynsferende, hvis modervirk-
somheden var etableret i Den Europaiske Union, stille krav
om etablering af en fondsmeglerholdingvirksomhed eller
blandet finansiel holdingvirksomhed i Unionen og anvende
reglerne i artikel 7 eller 8 i forordning (EU) 2019/2033
af 27. november 2019 om tilsynsmassige krav pa denne
fondsmaeglerholdingvirksomhed eller blandede finansielle
holdingvirksomhed.

Inspektioner m.v.

§ 225. Finanstilsynet skal undersege fondsmeglerselska-
bers og fondsmeglerholdingvirksomheders forhold, herun-
der ved gennemgang af lgbende indberetninger og ved in-
spektioner 1 den enkelte virksomhed.

§ 226. Finanstilsynet skal efter en inspektion i et fonds-
maeglerselskab eller en fondsmeeglerholdingvirksomhed af-
holde et made med deltagelse af virksomhedens bestyrelse,
direktion, eksterne revisor og eventuelle interne revisions-
chef, medmindre inspektionen alene vedrerer afgraensede
aktivitetsomrader i virksomheden. P4 medet skal Finanstil-
synet meddele sine konklusioner vedrarende inspektionen.

Stk. 2. Finanstilsynet skal efter et inspektionsbesgg sen-
de vasentlige konklusioner i form af en skriftlig rapport
til virksomhedens bestyrelse, direktion, eksterne revisor og
eventuelle interne revisionschef.

§ 227. Finanstilsynet kan selvstaendigt eller i samarbej-
de med andre myndigheder foretage undersegelser, der er
egnede til at fremme gennemsigtigheden pa det finansielle
marked, og offentliggare resultaterne af disse.

§ 228. Finanstilsynet kan pabyde et fondsmaglerselskab
eller en fondsmaglerholdingvirksomhed at lade foretage og
aftholde udgifterne til en uvildig undersogelse af et eller
flere forhold i fondsmeeglerselskabet eller fondsmeglerhol-
dingvirksomheden, safremt Finanstilsynet vurderer, at dette
er af vaesentlig betydning for tilsynet med fondsmaeglersel-
skabet eller fondsmaeglerholdingvirksomheden, og der ikke
er tale om en for Finanstilsynet sedvanlig forekommende
undersggelse. Resultatet af den uvildige undersogelse skal
afgives 1 en skriftlig rapport, som skal foreligge inden for
et af Finanstilsynet fastsat tidspunkt. Finanstilsynet kan be-
stemme, at de sagkyndige personer, jf. stk. 2-6, lgbende
skal foretage afrapportering til Finanstilsynet om forhold i
forbindelse med undersogelsen.

Stk. 2. Den uvildige undersggelse skal foretages af en
eller flere sagkyndige personer. Fondsmaglerselskabet eller
fondsmaeglerholdingvirksomheden udpeger de sagkyndige
personer inden for en af Finanstilsynet fastsat frist. Finans-
tilsynet skal godkende de foreslaede sagkyndige personer.

Stk. 3. Fondsmaglerselskabet eller fondsmaglerholding-
virksomheden skal give de sagkyndige personer de oplys-
ninger, der er nadvendige for gennemforelsen af den uvildi-
ge undersogelse.

Stk. 4. De sagkyndige personer skal udlevere en kopi af
den skriftlige rapport om undersegelsen til Finanstilsynet,
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senest samtidig med at rapporten udleveres til fondsmaegler-
selskabet eller fondsmaglerholdingvirksomheden.

Stk. 5. De sagkyndige personer skal straks give Finans-
tilsynet oplysninger om forhold, de bliver opmarksomme
pa i forbindelse med den uvildige undersogelse, safremt op-
lysningerne er af vasentlig betydning for fondsmaglersel-
skabets eller fondsmaeglerholdingvirksomhedens risikoprofil
eller forretningsmodel, og som for fondsmaglerselskabers
vedkommende kan medfere en ikke uvasentlig risiko for, at
disse forhold kan udvikle sig saledes, at fondsmaglerselska-
bet vil miste sin tilladelse.

Stk. 6. Kan den sagkyndige person pa grund af dennes
serlige forhold ikke videregive oplysningerne i henhold til
stk. 4 og 5 til Finanstilsynet, kan underretning af Finanstil-
synet ske af andre end den sagkyndige person, herunder
af fondsmaeglerselskabet eller fondsmaglerholdingvirksom-
heden.

§ 229. Finanstilsynet kan pabyde et fondsmeglerselskab
eller en fondsmeglerholdingvirksomhed at lade en eller
flere sagkyndige personer folge fondsmaglerselskabet eller
fondsmaglerholdingvirksomheden i en periode pa op til 12
méneder med henblik pa at varetage Finanstilsynets virk-
somhed, néar Finanstilsynet vurderer, at der er vasentlige
forhold, som giver anledning hertil. Finanstilsynet kan fast-
sette udpegningsperioden, jf. 1. pkt., til op til 3 &r, nar
formalet herved er at folge virksomhedens opfyldelse af
forpligtelser, som virksomheden er blevet palagt af en myn-
dighed i et andet land. Finanstilsynet kan forny udpegnings-
perioden, jf. 1. og 2. pkt., med op til 12 maneder ad gangen,
hvis Finanstilsynet vurderer, at der er behov herfor. Det
samme gaelder for filialer omfattet af §§ 5 og 7.

Stk. 2. Et fondsmaeglerselskab eller en fondsmaglerhol-
dingvirksomhed, der har modtaget et pébud efter stk. 1,
skal give de sagkyndige personer de oplysninger og den
adgang til meder, der er nedvendig for, at de sagkyndige
kan folge den daglige drift i fondsmaglerselskabet eller i
fondsmaglerholdingvirksomheden, herunder bestyrelsesme-
der, direktionsmeder og generalforsamlinger, samt virksom-
hedens filialer med henblik pé indhentelse af oplysninger.

Stk. 3. De sagkyndige personer skal i forbindelse med ob-
servationen af den daglige drift i fondsmaglerselskabet eller
i fondsmeeglerholdingvirksomheden orientere Finanstilsynet
om forhold af vasentlig betydning for Finanstilsynets virk-
somhed. Finanstilsynet kan fastsatte vilkar for orienterin-
gen.

Stk. 4. De sagkyndige personer udpeges af Finanstilsy-
net. Udgifterne til de sagkyndige personer kan forelebigt
udredes af Finanstilsynet, men atholdes endeligt af det be-
rorte fondsmeglerselskab eller den bererte fondsmeglerhol-
dingvirksomhed. Finanstilsynet kan kreeve forudgéende eller
lobende betaling eller sikkerhedsstillelse fra fondsmaegler-
selskabet eller fondsmaglerholdingvirksomheden.

Stk. 5. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om de sagkyndige personer, herunder om udpegning og ho-
norering.

§ 230. Finanstilsynet kontrollerer, at reglerne for finansiel
information i arsrapporter og delarsrapporter i §§ 143 og
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146-154 og i regler udstedt i medfer af § 157 er overholdt
for fondsmeglerselskaber og fondsmaglerholdingvirksom-
heder, som har udstedt omsettelige vardipapirer, der er op-
taget til handel pa et reguleret marked, jf. § 213, stk. 1-5 og
8, 1 lov om kapitalmarkeder.

§ 231. Finanstilsynet péaser regelmaessigt og mindst hvert
tredje ar, at fondsmaeglerselskaber, der ikke opfylder be-
tingelserne for klassificering som sma og ikke indbyrdes
forbundne fondsmaglerselskaber, og som har tilladelse til
at anvende den alternative metode med interne modeller
til beregning af kapitalgrundlagskravet for positioner i han-
delsbeholdningen, jf. artikel 22 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019
om tilsynsmaessige krav til investeringsselskaber, opfylder
kravene til at benytte de interne modeller.

Stk. 2. Finanstilsynet inddrager et fondsmaeglerselskabs
tilladelse til at anvende en intern model eller pabyder fonds-
maglerselskabet at treffe passende foranstaltninger til at
sikre, at modellen straks forbedres inden for en fastsat
frist, hvis der forekommer mange overskridelser, jf. artikel
366 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kre-
ditinstitutter, der indikerer, at modellen ikke er eller ikke
leengere er nejagtig.

Stk. 3. Opfylder et fondsmaglerselskab, der har tilladelse
til at anvende en intern model, ikke lengere kravene til
anvendelse af interne modeller, skal fondsmaglerselskabet
over for Finanstilsynet enten godtgere, at virkningen af
den manglende opfyldelse er uvasentlig, eller fremlaegge en
plan og en tidsplan for opfyldelse af kravene. Finanstilsynet
fastsaetter krav om, at planen forbedres, nar Finanstilsynet
vurderer, at det er usandsynligt, at planen forer til fuld opfyl-
delse af kravene, eller at fristen ikke er passende.

Stk. 4. Finanstilsynet inddrager et fondsmaeglerselskabs
tilladelse til at anvende en intern model, hvis Finanstilsynet
vurderer, at det er usandsynligt, at fondsmaglerselskabet
vil opfylde kravene inden for den fastsatte frist, eller fonds-
maglerselskabet ikke pé tilfredsstillende vis har godtgjort,
at virkningen af den manglende opfyldelse er uvasentlig.

Stk. 5. Finanstilsynet kan begrense et fondsmaglersel-
skabs tilladelse til omrader, hvor kravene opfyldes, eller
til omréder, hvor kravene vil kunne opfyldes inden for en
passende frist.

Stk. 6. Finanstilsynet kan pabyde et fondsmaeglerselskab
et tillaeg til kapitalgrundlagskravet eller andre foranstaltnin-
ger til at begraense folgerne af den manglende overholdelse
af kravene til anvendelse af interne modeller.

Indhentelse af oplysninger

§ 232. Fondsmaglerselskaber, fondsmaglerholdingvirk-
somheder, blandede finansielle holdingvirksomheder, blan-
dede holdingvirksomheder og personer, som tilhgrer disse
virksomheder, samt leveranderer og underleveranderer skal
give Finanstilsynet de oplysninger, der er nedvendige for
Finanstilsynets virksomhed. Det samme gaelder for filialer
og tilknyttede agenter omfattet af §§ 3, 5 og 7.
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Stk. 2. Oplysninger afgivet efter stk. 1 skal hurtigst muligt
berigtiges over for Finanstilsynet, hvis virksomheden efter-
folgende konstaterer folgende:

1) Oplysningerne har ikke varet korrekte pa tidspunktet
for afgivelsen.
2) Oplysningerne er pé et senere tidspunkt blevet misvi-

sende.

§ 233. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig legi-
timation uden retskendelse fi adgang til forretningslokaler
tilherende fondsmeeglerselskaber, fondsmeglerholdingvirk-
somheder, blandede finansielle holdingvirksomheder samt
blandede holdingvirksomheder og disses datterselskaber,
herunder ved inspektion. 1. pkt. gaelder tillige enhver an-
den virksomhed, der indgar i tilsynet med overholdelsen af
koncernkapitaltesten, jf. artikel 8 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019
om tilsynsmassige krav til investeringsselskaber, forudsat
forudgéende underretning af andre berorte tilsynsmyndighe-
der.

Stk. 2. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig legi-
timation uden retskendelse fa adgang til de virksomheder,
med hvilke et fondsmaglerselskab eller en fondsmaglerhol-
dingvirksomhed har serlig direkte eller indirekte forbindel-
se, 1 det omfang det er nedvendigt for at bedemme fonds-
maglerselskabets eller fondsmaeglerholdingvirksomhedens
okonomiske stilling.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve alle oplysninger, herun-
der regnskaber og regnskabsmateriale, udskrift af beger,
andre forretningspapirer og elektronisk lagrede data, som
skennes nedvendige for Finanstilsynets virksomhed eller til
afgorelse af, om en fysisk eller juridisk person er omfattet af
bestemmelserne i denne lov.

Stk. 4. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig legi-
timation uden retskendelse fa adgang til forretningslokaler
tilherende en filial eller en tilknyttet agent etableret her i
landet eller en leverander eller underleverander med henblik
pa at indhente oplysninger om den outsourcede aktivitet.

Tvangsboder

§ 234. Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen kan som
tvangsmiddel palaegge et fondsmaglerselskabs bestyrelse,
direktion, eksterne revisor, interne revisionschef, likvidator,
filialbestyrer eller repraesentantskab daglige eller ugentlige
tvangsbeder, hvis de ikke i rette tid efterkommer de pligter,
der efter loven, Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige
krav til investeringsselskaber eller regler udstedt i medfer af
loven pahviler dem over for henholdsvis Finanstilsynet og
Erhvervsstyrelsen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan som tvangsmiddel péleegge en
fysisk eller juridisk person eller den person, der er ansvarlig
for den juridiske person, daglige eller ugentlige tvangsbader,
nar personen undlader at opfylde de pligter, som folger af §
233, stk. 2 og 3.

Stk. 3. Finanstilsynet kan som tvangsmiddel pélegge
et fondsmaglerselskab daglige eller ugentlige tvangsbeder,
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hvis fondsmaglerselskabet ikke efterkommer et pabud med-
delt i medfer af § 242, stk. 1 og stk. 3, 1. pkt.

§ 235. Finanstilsynet kan indhente oplysninger efter § 232
og § 233, stk. 1-3, til brug for de myndigheder og organer,
der er nevnt i § 257, stk. 1, nr. 3 og 4.

Befojelser

§ 236. Finanstilsynet kan traeffe afgerelse om at anvende
kravene i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter pa et fondsmaglerselskab, der har tilladelse
til at yde eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit A,
nr. 3 og 6, nevnte investeringsservicer og -aktiviteter, hvis
den samlede veerdi af fondsmaeglerselskabets konsoliderede
aktiver udger eller overstiger 5 mia. euro beregnet som et
gennemsnit for de foregdende 12 maneder, og hvor et eller
flere af folgende kriterier er opfyldt:

1) Fondsmaglerselskabets virksomhed omfattet af bilag 1,
afsnit A, nr. 3 og 6, er af et sddant omfang, at dets
sammenbrud eller betalingsvanskeligheder kan fore til
en systemisk risiko.

Fondsmaglerselskabet er et clearingmedlem som defi-
neret i artikel 4, stk. 1, nr. 3, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 2019/2033 af 27. november
2019 om tilsynsmassige krav til investeringsselskaber.
Finanstilsynet anser det for berettiget i lyset af storrel-
sen, arten, omfanget og kompleksiteten af fondsmaeg-
lerselskabets virksomhed under hensyntagen til det ge-
nerelle proportionalitetsprincip og en eller flere af fol-
gende faktorer:

a) Fondsmaglerselskabets betydning for Den Euro-
paiske Unions eller en relevant medlemsstats gko-
nomi.

Betydningen af fondsmeglerselskabets granseo-
verskridende virksomhed.
Fondsmaglerselskabets indbyrdes
med det finansielle system.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa révare- eller emis-
sionskvotehandlere, kollektive investeringsordninger eller
forsikringsselskaber.

Stk. 3. Treffer Finanstilsynet afgerelse om at anvende
kravene i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter pa et fondsmeglerselskab i henhold til stk.
1, underlaegges fondsmeglerselskabet tilsyn med hensyn til
opfyldelse af de tilsynsmaessige krav i § 14, stk. 7, §§ 64, 64
a-64 c, 70, 70 a, 71 og 72 a, § 75, stk. 3, og §§ 75 a-75 c,
77 a-77 1, 79 a, 80 a-80 c, 124, 125 a-125 h, 142, 143, 143
a, 144, 170, 171, 175 og 200 i lov om finansiel virksomhed
og regler udstedt i medfer heraf samt kapitel 21-25 i lov om
finansiel virksomhed.

Stk. 4. Treeffer Finanstilsynet afgorelse om at tilbagekalde
en afgerelse truffet i medfer af stk. 1, underretter Finanstil-
synet omgaende fondsmaglerselskabet.

Stk. 5. Finanstilsynets afgearelse efter stk. 1 opherer med
at finde anvendelse, hvis fondsmeeglerselskabet ikke over-

2)

3)

b)

c) forbundethed
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skrider tersklen beregnet for en periode pa 12 pa hinanden
folgende maneder.

§ 237. Finanstilsynet kan pabyde et fondsmaglersel-
skabs ledelse at lade udarbejde en redegerelse og plan for
fondsmaeglerselskabets ekonomiske stilling og fremtidsud-
sigter. Fondsmaeglerselskabets bestyrelse, direktion, ekster-
ne revisor og interne revisionschef skal ved underskrift pa
pabuddet over for Finanstilsynet bekrafte at vaere gjort be-
kendt med indholdet af Finanstilsynets pabud.

Stk. 2. Redegerelsen skal

1) vere vedlagt en udtalelse fra fondsmaglerselskabets
eksterne revisor, medmindre redegerelsen som helhed
er udarbejdet af denne,

2) forelaegges selskabets bestyrelse til godkendelse og

3) sendes i kopi til Finanstilsynet.

§ 238. Finanstilsynet kan pabyde et fondsmaeglerselskab
inden for en frist fastsat af Finanstilsynet at foretage de
nedvendige foranstaltninger, hvis

1) fondsmeglerselskabets ekonomiske stilling er séledes
forringet, at kundernes interesser er udsat for fare, eller
2) der er en ikke uvesentlig risiko for, at fondsmaglersel-

skabets gkonomiske stilling pa grund af indre eller ydre
forhold udvikler sig séledes, at fondsmaglerselskabet
vil miste sin tilladelse.

Stk. 2. Finanstilsynet kan inddrage fondsmaglerselskabets
tilladelse, hvis de pabudte foranstaltninger efter stk. 1 ikke
er foretaget inden for den fastsatte frist.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for
en koncern, hvor modervirksomheden er et fondsmaglersel-
skab eller en fondsmeglerholdingvirksomhed, hvis der er
betydelig risiko for, at koncernens gkonomiske stilling ud-
vikler sig séledes, at koncernen ikke vil overholde kapital-
kravet til koncernen.

§ 239. Er det sandsynligt, at et fondsmaglerselskab inden
for de felgende 12 maneder vil overtraede §§ 18, 67, 80, 94,
101, 105, 107-113 eller 120 eller regler udstedt i medfer her-
af eller Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige krav
til investeringsselskaber, kan Finanstilsynet padbyde fonds-
maglerselskabet at foretage de nedvendige foranstaltninger
inden for en frist fastsat af Finanstilsynet.

§ 240. Finanstilsynet kan fastsette supplerende eller
hyppigere indberetningskrav til et fondsmaeglerselskab end
dem, der folger af denne lov og Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019
om tilsynsmassige krav til investeringsselskaber, herunder
indberetning af kapital- og likviditetspositioner, hvis de op-
lysninger, der skal indberettes, ikke er overlappende og en af
folgende betingelser er opfyldt:

1) Finanstilsynet har i medfer af § 239 fastsat et individu-
elt solvenskrav, jf. § 121, et vejledende niveau af yder-
ligere kapitalgrundlag, jf. § 122, et krav om styrkelse af
procedurerne til risikoméling og risikostyring i relation
til det tilstreekkelige kapitalgrundlag, jf. § 120, eller et
krav om styrelse af ledelsesordninger, jf. §§ 67 og 94.
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2) Indberetningerne er nedvendige for, at Finanstilsynet
har tilstreekkeligt beleeg for vurderingen af grundlaget
for udstedelse af pabud i medfer af § 239.

3) Indberetningerne er nedvendige for Finanstilsynets til-

synsvirksomhed i gvrigt.

§ 241. Finanstilsynet kan stille yderligere oplysningskrav
til et fondsmeglerselskab.

§ 242. Finanstilsynet kan pabyde et fondsmeglerselskab
eller en fondsmaglerholdingvirksomhed at afsatte et med-
lem af direktionen inden for en frist, der er fastsat af Finans-
tilsynet, hvis medlemmet af direktionen efter § 75, stk. 1,
eller § 76 ikke kan bestride stillingen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde et medlem af bestyrel-
sen 1 et fondsmaglerselskab eller en fondsmeeglerholding-
virksomhed at nedlaegge sit hverv inden for en frist, der er
fastsat af Finanstilsynet, hvis bestyrelsesmedlemmet efter §
75, stk. 1, eller § 76 ikke kan bestride hvervet.

Stk. 3. Finanstilsynet kan pabyde et fondsmaeglerselskab
at afsaette en direktor, nar der er rejst tiltale mod den pageal-
dende i en straffesag om overtreedelse af straffeloven, den
finansielle lovgivning eller anden relevant lovgivning, indtil
straffesagen er afgjort, hvis domfaldelse vil indebare, at di-
rektaren ikke opfylder kravene i § 75, stk. 1, nr. 3. Finanstil-
synet fastsatter en frist for efterlevelse af pdbuddet. Finans-
tilsynet kan under samme betingelser som i 1. pkt. pdbyde et
medlem af bestyrelsen i et fondsmaglerselskab at nedleegge
sit hverv. Finanstilsynet fastsatter en frist for efterlevelse af
pabuddet.

Stk. 4. Varigheden af pdbud meddelt efter stk. 2 pa bag-
grund af § 75, stk. 1, nr. 2 og 4-6, skal fremga af pabuddet.

Stk. 5. Pabud meddelt i henhold til stk. 1-3 kan af fonds-
maglerselskabet eller fondsmaglerholdingvirksomheden og
af den person, som péabuddet vedrerer, forlanges indbragt
for domstolene. Anmodning herom skal indgives til Finans-
tilsynet, inden 4 uger efter at pdbuddet er meddelt den pa-
geldende. Anmodningen har ikke opsattende virkning for
pabuddet, men retten kan ved kendelse bestemme, at den pa-
galdende direkter eller det pagaldende bestyrelsesmedlem
under sagens behandling kan opretholde sin stilling eller sit
hverv. Finanstilsynet indbringer sagen for domstolene inden
4 uger efter modtagelse af anmodning herom. Sagen anlag-
ges i den borgerlige retsplejes former.

Stk. 6. Finanstilsynet kan af egen drift eller efter ansog-
ning tilbagekalde et pabud meddelt efter stk. 2 og stk. 3,
3. pkt. Afslar Finanstilsynet en ansegning om at tilbagekal-
de pabuddet, kan ansegeren forlange afslaget indbragt for
domstolene. Anmodning herom skal indgives til Finanstilsy-
net, inden 4 uger efter at afslaget er meddelt den pagelden-
de. Anmodning om domstolsprevelse kan dog kun fremsaet-
tes, hvis pabuddet ikke er tidsbegreenset og der er forlabet
mindst 5 &r fra datoen for udstedelsen af pabuddet eller
mindst 2 ar, efter at Finanstilsynets afslag pa tilbagekaldelse
er stadfaestet ved dom.

Stk. 7. Har fondsmeglerselskabet eller fondsmaglerhol-
dingvirksomheden ikke afsat direkteren inden for den fast-
satte frist, kan Finanstilsynet inddrage fondsmeglerselska-
bets eller fondsmaeglerholdingvirksomhedens tilladelse. Fi-
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nanstilsynet kan endvidere inddrage fondsmaeglerselskabets
eller fondsmaglerholdingvirksomhedens tilladelse, hvis et
bestyrelsesmedlem ikke efterkommer et pabud meddelt i
medfor af stk. 2 og stk. 3, 3. pkt.

§ 243. Finanstilsynet kan treffe afgerelse om et midler-
tidigt forbud mod et fondsmaglerselskabs medlemskab af
eller deltagelse pa en markedsplads, hvis fondsmaglersel-
skabet er pélagt en tvangsbede i medfer af § 234, eller hvis
fondsmaglerselskabet overtreeder § 28, § 29, stk. 2 eller 3,
§§ 33, 34,47, 48, 64, 67,75, 76, 79, 94, 95 eller 107 eller §
108, stk. 1 eller 2.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte regler om, at Finanstil-
synet kan treeffe afgerelse om et midlertidigt forbud mod et
fondsmaglerselskabs medlemskab af eller deltagelse pa en
markedsplads, hvis fondsmeglerselskabet overtraeder regler-
ne i medfer af denne lov eller regler udstedt i medfer heraf.

§ 244. Udsteder et fondsmaglerselskab eller en fonds-
maglerholdingvirksomhed omsettelige vaerdipapirer, der er
optaget til handel pa et reguleret marked, og opfylder fonds-
maglerselskabet eller fondsmaglerholdingvirksomheden ik-
ke sine forpligtelser efter §§ 143 eller 146-154 eller bestem-
melser fastsat i medfer af § 157, kan Finanstilsynet give
fondsmaeglerselskabet eller fondsmaglerholdingvirksomhe-
den pédbud om endring af forholdet, herunder pédbud om
offentliggerelse af &ndrede eller supplerende oplysninger.

Stk. 2. Finanstilsynet kan, ndr det skennes hensigtsmaes-
sigt, selv offentliggere de pagaldende oplysninger eller of-
fentliggere pabuddet eller suspendere eller slette de berorte
omsattelige verdipapirer fra handel pa et reguleret marked.

§ 245. Vurderer Finanstilsynet, at et fondsmaeglerselskab,
der har tilladelse til at yde eller udfere en eller begge af de
i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte investeringsservicer
og -aktiviteter, ikke opfylder eller forventeligt ikke opfylder
kravene i denne lov eller Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 2019/2033 af 27. november 2019 om
tilsynsmeessige krav til investeringsselskaber til opretholdel-
se af sin tilladelse, kan Finanstilsynet fore dreftelser med
interesserede parter og interessenter med henblik pa at finde
en lesning pa fondsmeglerselskabets situation.

Stk. 2. Finanstilsynet skal orientere Finansiel Stabilitet,
hvis Finanstilsynet vurderer, at der er en risiko for, at et
fondsmaeglerselskab vil blive nedlidende eller forventeligt
nedlidende, og Finanstilsynet pa den baggrund patanker at
treeffe afgorelse efter § 165, stk. 3, eller § 166, stk. 1, og
der ikke er udsigt til en losning pa fondsmeglerselskabets
situation i henhold til stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet skal orientere erhvervsministeren,
néar Finanstilsynet treeffer afgarelse efter § 165, stk. 3, over
for et fondsmeglerselskab eller en koncern om, at fonds-
maglerselskabet eller koncernen er nedlidende eller forven-
teligt nedlidende, hvis afgerelsen kan fa betydning for real-
okonomien eller for den finansielle stabilitet.

§ 246. I tilfelde, hvor et fondsmaglerselskab er erklaeret
konkurs eller sterstedelen af fondsmeglerselskabets drift er
ophert eller overdraget, udarbejder Finanstilsynet en redego-
relse om arsagerne hertil, hvis et af folgende forhold er
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indtruffet i forbindelse med eller i en kortere periode forud
for fondsmaglerselskabets konkurs eller driftens opher eller
overdragelse:

1) Staten har lidt direkte tab som felge af ekonomisk bi-
stand ved afvikling af fondsmaglerselskabet.
2) Staten har i gvrigt ydet garanti eller stillet midler til ra-

dighed for fondsmaeglerselskabet, dets kreditorer eller
en erhverver af hele eller dele af fondsmaglerselskabet.
Stk. 2. Finanstilsynet skal offentliggere redegerelsen. I
forbindelse med offentliggerelsen finder §§ 255-258 ikke
anvendelse, medmindre oplysningerne vedrerer kundefor-
hold eller tredjemand, der er eller har varet involveret i
forseg pa at redde det pagaldende fondsmeglerselskab.
Stk. 3. Redegerelsen skal beskrive Finanstilsynets rolle
under forlebet op til konkursen eller driftens opher eller
overdragelsen.

Forbrugerombudsmanden

§ 247. Forbrugerombudsmanden kan anlagge sag mod
fondsmaglerselskaber og fondsmaglerholdingvirksomheder
vedrerende handlinger, der strider mod redelig forretnings-
skik og god praksis, jf. § 45, stk. 1 og 2, herunder sag om
forbud, pébud, erstatning og tilbagesegning af uretmaessigt
opkraevede belab.

Stk. 2. Forbrugerombudsmanden kan behandle sager ved-
rerende overtredelse af strafbelagte bestemmelser i regler
udstedt i medfer af § 45, stk. 3.

Stk. 3. Markedsferingslovens § 24, § 25, stk. 2, § 28, stk.
1, § 32, stk. 1, og §§ 33 og 34 finder tilsvarende anvendelse
pa sager, som Forbrugerombudsmanden ensker at anlegge
efter stk. 1 og 2.

Stk. 4. Forbrugerombudsmanden kan udpeges som grup-
pereprasentant i et gruppesegsmal, jf. kapitel 23 a i retsple-
jeloven.

§ 248. Finanstilsynet underretter Forbrugerombudsman-
den, hvis Finanstilsynet bliver bekendt med, at et fonds-
maglerselskabs kunder kan have lidt tab, som felge af at
fondsmaeglerselskabet har overtradt § 45, stk. 1, eller be-
stemmelser udstedt i medfer af § 45, stk. 2.

Stk. 2. Forbrugerombudsmanden har uanset §§ 255-258
adgang til samtlige oplysninger i Finanstilsynets sager om-
fattet af stk. 1.

Stk. 3. Forbrugerombudsmanden er underlagt tavsheds-
pligt efter § 254, stk. 4.

Tilsyn med udenlandske investeringsselskaber

§ 249. Tilsynsmyndighederne for et investeringsselskab,
der er meddelt tilladelse i et andet land inden for Den
Europzeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pé det finansielle omrade, kan efter forudgédende
meddelelse herom til Finanstilsynet foretage inspektion i en
filial, som investeringsselskabet har etableret her i landet.

Stk. 2. Finanstilsynet kan efter anmodning fra tilsyns-
myndighederne i investeringsselskabets hjemland foretage
inspektion i investeringsselskabets filial etableret her i lan-
det.
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Stk. 3. Finanstilsynet kan selvstaendigt efter hering af de
kompetente myndigheder i investeringsselskabets hjemland
foretage inspektion i investeringsselskabets filial etableret
her i landet.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse pa tilknytte-
de agenter etableret her i landet, som er udpeget af investe-
ringsselskabet.

§ 250. Finanstilsynet paser, at et investeringsselskab, der
er meddelt tilladelse i et andet land inden for Den Europae-
iske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, og som udever virksomhed
her i landet gennem en filial eller en tilknyttet agent etable-
ret her i landet, opfylder §§ 45-48, § 95, stk. 2, nr. 5, og
stk. 7, og § 108 og regler udstedt i medfer heraf og i medfor
af § 96, stk. 2, samt artikel 14-26 1 Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter.

Stk. 2. Konstaterer Finanstilsynet, at investeringsselskabet
overtreder de i stk. 1 navnte regler, kan Finanstilsynet
give pabud om at bringe de ulovlige forhold til opher. Tag-
er investeringsselskabet ikke de nedvendige skridt, kan Fi-
nanstilsynet efter underretning af tilsynsmyndighederne i
investeringsselskabets hjemland treffe alle nedvendige for-
anstaltninger for at beskytte de danske investorers interesser
og markedernes ordentlige funktion.

§ 251. Konstaterer Finanstilsynet, at et investeringssel-
skab, der er meddelt tilladelse i et andet land inden for
Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, og som udever
virksomhed her i landet gennem en filial eller en tilknyt-
tet agent, der er etableret her i landet, eller som udever
greenseoverskridende tjenesteydelser her i landet, handler
pd en made, der skader de danske investorers interesser
eller markedernes ordentlige funktion, kan Finanstilsynet
treeffe alle nedvendige foranstaltninger for at beskytte inve-
storernes interesser eller markedernes ordentlige funktion,
herunder ved at forbyde investeringsselskabet at foretage
yderligere transaktioner i Danmark, nér investeringsselska-
bets tilsynsmyndigheder i hjemlandet ikke har kunnet treeffe
de nedvendige foranstaltninger for at stoppe handlinger, der
skader investorernes interesser eller markedernes ordentlige
funktion. Finanstilsynet underretter forinden tilsynsmyndig-
hederne i investeringsselskabets hjemland.

Stk. 2. Konstaterer Finanstilsynet, at et investeringssel-
skab med tilladelse til at drive en multilateral handelsfacili-
tet (MHF) eller en organiseret handelsfacilitet (OHF) i et
andet land inden for Den Europeiske Union eller i et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade, og som udever virksomhed her i landet gennem en
filial eller en tilknyttet agent, der er etableret her i landet,
eller som udever grenseoverskridende tjenesteydelser her
i landet, handler pa en made, der skader de danske investo-
rers interesser eller markedernes ordentlige funktion, kan
Finanstilsynet treeffe alle nedvendige foranstaltninger for at
beskytte de danske investorers interesser eller markedernes
ordentlige funktion, herunder pabyde investeringsselskabet
ikke at give adgang for fjernmedlemmer og -brugere her
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i landet til den multilaterale handelsfacilitet (MHF) eller
den organiserede handelsfacilitet (OHF), nar tilsynsmyndig-
hederne i investeringsselskabets hjemland ikke har kunnet
treeffe de nedvendige foranstaltninger for at stoppe handlin-
ger, der skader investorernes interesser eller markedernes
ordentlige funktion. Finanstilsynet underretter forinden til-
synsmyndighederne i investeringsselskabets hjemland.

§ 252. Konstaterer Finanstilsynet, at et investeringssel-
skab, der er meddelt tilladelse i et andet land inden for
Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade, og som udever
virksomhed her i landet gennem en filial eller en tilknyttet
agent, der er etableret her i landet, eller som udever granse-
overskridende tjenesteydelser her i landet, udger en risiko
for danske kunder eller den finansielle stabilitet i Danmark,
kan Finanstilsynet treeffe de nedvendige foranstaltninger for
at beskytte kunderne eller den finansielle stabilitet, nar in-
vesteringsselskabets tilsynsmyndigheder i hjemlandet ikke
har kunnet treeffe de nedvendige foranstaltninger for at stop-
pe handlinger, der udger en risiko for kunderne eller den
finansielle stabilitet. Finanstilsynet underretter forinden til-
synsmyndighederne i investeringsselskabets hjemland samt
Den Europziske Banktilsynsmyndighed og Den Europziske
Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed.

Verifikation af margenmodel

§ 252 a. Finanstilsynet kan med henblik pa at vurdere,
om betingelsen i artikel 23, stk. 1, 1. afsnit, litra c, i forord-
ning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmaes-
sige krav til investeringsselskaber er opfyldt, anmode den
kompetente myndighed i et clearingmedlems hjemland om
oplysninger vedrerende den margenmodel og de parametre,
der er anvendt ved beregning af et fondsmaglerselskabs
margenkrav.

Verifikation af oplysninger

§ 253. Tilsynsmyndighederne i et andet land inden for
Den Europaziske Union eller i et land, som Unionen har
indgéet aftale med pé det finansielle omrade, kan med Fi-
nanstilsynets tilladelse foretage verifikation af oplysninger
afgivet af de her i landet beliggende fondsmaeglerselskaber,
fondsmaeglerholdingvirksomheder, blandede finansielle hol-
dingvirksomheder, finansieringsinstitutter, accessoriske ser-
vicevirksomheder, blandede holdingvirksomheder eller dat-
tervirksomheder, herunder dattervirksomheder, som er for-
sikringsselskaber, som er underlagt supplerende tilsyn af den
pageldende tilsynsmyndighed.

Stk. 2. Finanstilsynet kan inden for rammerne af Finanstil-
synets befajelser selv foretage verifikationen.

Stk. 3. Finanstilsynet kan anmode en revisor eller anden
sagkyndig om at foretage verifikationen upartisk og straks
rapportere resultaterne.

Kapitel 23
Tavshedspligt

§ 254. Finanstilsynets ansatte ma ikke videregive oplys-
ninger om en person, nar vedkommende har indberettet en
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virksomhed eller en person til Finanstilsynet for overtradel-
se eller potentiel overtreedelse af den finansielle regulering,
som Finanstilsynet forer tilsyn med, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. Stk. 1 er ikke til hinder for, at personoplysninger
videregives i medfer af § 256, stk. 1.

Stk. 3. Stk. 1 er ikke til hinder for, at personoplysninger,
der vedrerer en kunde, videregives til et fondsmeglersel-
skab i forbindelse med sager omfattet af § 255, stk. 3, eller
i sager om overtredelse af kapitel 12, nar kunden har givet
udtrykkeligt samtykke til videregivelsen.

Stk. 4. Alle, der i henhold til stk. 2 modtager personop-
lysninger, er med hensyn til disse oplysninger undergivet
tavshedspligten i stk. 1.

§ 255. Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straf-
felovens §§ 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde for-
trolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsyns-
virksomheden. Det samme galder personer, der udferer ser-
viceopgaver som led i Finanstilsynets drift, og eksperter, der
handler pé Finanstilsynets vegne. Dette galder ogsa efter
ansattelses- eller kontraktforholdets opher. 1.-3. pkt. finder
tillige anvendelse pé ansatte i Erhvervsstyrelsen, for sé vidt
angér oplysninger, som de far kendskab til gennem opgave-
losningen efter § 217, stk. 1-5 og 8, i lov om kapitalmarke-
der.

Stk. 2. Samtykke fra den, som tavshedspligten tilsigter at
beskytte, berettiger ikke de personer, der er omfattet af stk.
1, til at videregive fortrolige oplysninger.

Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa oplysninger i
sager om god skik, prisoplysning og kontraktforhold, jf. §§
45-48 og bekendtgerelser udstedt i medfer heraf.

Stk. 4. Stk. 1 er ikke til hinder for, at Finanstilsynet af
egen drift videregiver fortrolige oplysninger i summarisk
eller sammenfattende form, nar hverken det enkelte fonds-
meaglerselskab eller dets kunder kan identificeres.

Stk. 5. Fortrolige oplysninger kan videregives under en
civil retssag, nar et fondsmaglerselskab er erkleret konkurs
eller tradt i likvidation, og safremt oplysningerne ikke ve-
drerer kundeforhold eller tredjemand, der er eller har varet
involveret 1 forseg pé at redde fondsmaglerselskabet.

§ 256. § 255, stk. 1, er ikke til hinder for, at fortrolige
oplysninger videregives til folgende:

1)  Det Systemiske Risikorad.

2)  Andre offentlige myndigheder, herunder anklagemyn-
digheden og politiet, i forbindelse med efterforskning
og retsforfolgning af mulige strafbare forhold omfattet
af straffeloven eller tilsynslovgivningen.

3)  Vedkommende minister som led i dennes overordnede
tilsyn, jf. dog § 257, stk. 6.

4)  Administrative myndigheder og domstole, som be-
handler afgerelser, der er truffet af Finanstilsynet.

5)  Folketingets Ombudsmand.

6)  Beskaftigelsesministeren i tilfeelde af underretning i
medfer af lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension,
lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond og lov om ar-
bejdsskadesikring.

7)  En parlamentarisk kommission nedsat af Folketinget,
jf. dog § 257, stk. 4 og 6.
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)
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Undersogelseskommissioner nedsat ved lov eller i
henhold til lov om undersggelseskommissioner, jf.
dog § 257, stk. 4 og 6.

Folketingets stdende udvalg vedrerende en finansiel
virksomheds generelle ekonomiske forhold, for sa
vidt angar krisehandtering af fondsmeglerselskaber,
nar der treeffes beslutning om, hvorvidt staten skal
yde garanti eller stille midler til rddighed. Tilsvarende
gelder 1 forbindelse med den parlamentariske kontrol
i sager omfattet af 1. pkt.

Statsrevisorerne og Rigsrevisionen.

Interessenter, herunder myndigheder, involveret i for-
sog pa at redde et nedlidende fondsmaglerselskab,
under forudsatning af at modtagerne af oplysningerne
har behov herfor, jf. dog § 257, stk. 6.

De af FSR — danske revisorer udpegede revisorer efter
§ 144, stk. 5, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed.
Skifteretten, jf. dog § 257, stk. 4, andre myndighe-
der, der medvirker ved et fondsmaeglerselskabs likvi-
dation, konkursbehandling eller lignende procedurer,
og kurator samt personer, der er ansvarlige for den
lovpligtige revision af fondsmaeglerselskabets regn-
skaber, under forudsatning af at modtagerne af op-
lysningerne har behov herfor til varetagelse af deres
opgaver.

Institutioner, der forvalter indskyder- eller investorga-
rantiordninger, under forudsetning af at oplysninger-
ne er nedvendige for, at de kan udfere deres arbejde.
Finansiel Stabilitet, under forudsetning af at Finansiel
Stabilitet har behov herfor til varetagelse af sine opga-
Ver.

Udvalg, grupper m.v. nedsat af erhvervsministeren,
der har til formal at drefte og koordinere indsatsen for
at sikre den finansielle stabilitet.

Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndighed
for efterlevelse af selskabslovgivningen, nér videregi-
velse sker med henblik pa at styrke det finansielle
systems stabilitet og integritet, jf. dog § 257, stk. 4,
og Erhvervsstyrelsen og Revisornevnet i deres egen-
skab af tilsynsmyndighed for den lovpligtige revision
af fondsmaeglerselskabers regnskaber, jf. dog § 257,
stk. 4. Videregivelse efter 1. pkt. kan kun ske, under
forudsetning af at modtageren har behov herfor til
varetagelsen af sine opgaver.

Sagkyndige, som bistar Finanstilsynet, Erhvervssty-
relsen, Revisornevnet og institutioner, der forvalter
indskyder- eller investorgarantiordninger, med udfe-
relsen af deres tilsynsopgaver, under forudsatning af
at modtageren har behov for oplysningerne til vareta-
gelsen af sine opgaver, jf. dog § 257, stk. 4 og 6.

Den fzreske landsstyremand for finansanliggender
som led i ansvaret for den ekonomiske stabilitet pa
Faroerne og til brug for krisehandtering af fonds-
maglerselskaber pa Fergerne.

Det kompetente medlem af Naalakkersuisut som led i
ansvaret for den gkonomiske stabilitet i Grenland og
til brug for krisehandtering af fondsmeglerselskaber i
Grenland.
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21) Fereernes Lagtings stdende udvalg vedrerende et faer-
osk fondsmaeglerselskabs generelle gkonomiske for-
hold, for s& vidt angér krisehandtering af faereske
fondsmaeglerselskaber, nar der traeffes beslutning om,
hvorvidt Fareernes landsstyre skal yde garanti eller
stille midler til radighed. Tilsvarende gelder i forbin-
delse med den parlamentariske kontrol i sager omfat-
tet af 1. pkt.

22) Grenlands Landstings stdende udvalg vedrerende et
gronlandsk fondsmaeglerselskabs generelle ekonomi-
ske forhold, for s vidt angar krisehandtering af gren-
landske fondsmaglerselskaber, nar der treeffes beslut-
ning om, hvorvidt Naalakkersuisut skal yde garanti
eller stille midler til rddighed. Tilsvarende gelder i
forbindelse med den parlamentariske kontrol i sager
omfattet af 1. pkt.

23) Fearoske tilsynsmyndigheder pé det finansielle omré-
de, under forudsetning af at modtagerne er underlagt
en lovbestemt tavshedspligt, der mindst svarer til tav-
shedspligten i medfer af stk. 1, og at modtagerne har
behov for oplysningerne til varetagelse af deres opga-
ver, jf. dog § 257, stk. 4.

24) Myndigheder ellign. i andre lande inden for Den
Europaiske Union eller i lande, som Unionen har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade, som
forestar afviklingen af et fondsmaeglerselskab, i for-
bindelse med myndighedernes udarbejdelse af koncer-
nafviklingsplaner.

25) Afviklingsmyndigheder i lande uden for Den Europz-
iske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade.

26) Center for Cybersikkerhed, under forudsetning af at
oplysningerne er nedvendige for centeret til at opfylde
dets lovbestemte opgaver som nationalt centralt kon-
taktpunkt eller som CSIRT.

27) Datatilsynet som uafhengig tilsynsmyndighed for ef-
terlevelse af databeskyttelsesreglerne, under forudsaet-
ning af at Datatilsynet har behov for oplysningerne til
varetagelsen af sine opgaver, jf. dog § 257, stk. 4.

Stk. 2. Fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet modta-
ger, ma kun anvendes i forbindelse med tilsynshvervet, til
palaggelse af sanktioner, eller hvis Finanstilsynets afgerelse
paklages til hgjere administrativ myndighed eller indbringes
for domstolene.

Stk. 3. Adgangen til udlevering af fortrolige oplysninger
til Folketingets stdende udvalg i henhold til stk. 1, nr. 9, er
begranset til dokumenter i sager, der er oprettet i Finanstil-
synet efter den 16. september 1995. Adgangen til udlevering
af fortrolige oplysninger til Fergernes Lagtings stdende ud-
valg 1 henhold til stk. 1, nr. 21, og til Grenlands Landstings
stdende udvalg i henhold til stk. 1, nr. 22, er begranset til
dokumenter i sager, der er oprettet i Finanstilsynet efter den
1. januar 2006.

Stk. 4. Har en skyldner, kautionist eller investor betyde-
lige forpligtelser over for flere fondsmaglerselskaber, kan
Finanstilsynet give de péageldende fondsmaglerselskaber
underretning herom.
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§ 257. § 255, stk. 1, er endvidere ikke til hinder for, at
fortrolige oplysninger videregives til folgende:

1)  Danmarks Nationalbank, centralbanker i lande inden
for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen
har indgéet aftale med pa det finansielle omréade,
Det Europaziske System af Centralbanker og Den
Europaiske Centralbank i deres egenskab af penge-
politisk myndighed samt offentlige myndigheder, der
er ansvarlige for at fore tilsyn med betalings- og af-
viklingssystemer, og andre lande inden for Den Euro-
paeiske Union eller lande, som Unionen har indgéet
aftale med pa det finansielle omrade, under forudsaet-
ning af at oplysningerne er nedvendige for dem til
opfyldelse af deres lovbestemte opgaver, herunder ud-
forelse af pengepolitik, overvagning af betalings- og
vaerdipapirhandteringssystemer og varetagelse af det
finansielle systems stabilitet.

2)  En institution, der forestar clearing af finansielle in-
strumenter eller penge, hvis det er nedvendigt for at
sikre, at institutionen reagerer beherigt pa mislighol-
delser eller potentielle misligholdelser pa det marked,
hvor institutionen er ansvarlig for clearingen, jf. dog
stk. 6.

3)  Finansielle tilsynsmyndigheder i andre lande inden for
Den Europeiske Union eller i lande, som Unionen
har indgéet aftale med pa det finansielle omréade,
der har ansvaret for tilsyn med fondsmeglerselskaber
eller med de finansielle markeder, myndigheder og
organer, som er ansvarlige for at opretholde den finan-
sielle stabilitet gennem makroprudentiel regulering,
myndigheder eller organer, som har til formal at sik-
re den finansielle stabilitet, eller organer, der medvir-
ker ved fondsmaglerselskabers likvidation, konkurs-
behandling eller lignende procedurer, samt personer,
der er ansvarlige for den lovpligtige revision af fonds-
maglerselskabers regnskaber, under forudsatning af
at modtagerne af oplysninger har behov herfor til va-
retagelsen af deres opgaver.

4)  Organer i andre lande inden for Den Europaiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, der forer tilsyn med orga-
ner, der medvirker ved fondsmaglerselskabers likvi-
dation, konkursbehandling eller lignende procedurer,
og myndigheder i disse lande, som er ansvarlige for
at fore tilsyn med aftalemeessige sikringsordninger,
under forudsatning af at modtageren af oplysningerne
har behov herfor til varetagelsen af dennes opgaver, jf.
dog stk. 4.

5)  Organer i andre lande inden for Den Europaeiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omréde, der er ansvarlige for at pa-
vise overtreedelser af selskabsretten, under forudsaet-
ning af at modtageren af oplysningerne har behov her-
for til varetagelsen af dennes opgaver og videregivelse
sker med henblik pa at styrke det finansielle systems
stabilitet og integritet, jf. dog stk. 4.

6)  Sagkyndige, som bistdr myndigheder i andre lande in-
den for Den Europaiske Union eller i lande, som Uni-
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7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

onen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
der forer tilsyn med organer, der medvirker ved fonds-
maglerselskabers likvidation, konkursbehandling el-
ler lignende procedurer, og myndigheder i disse lande,
som er ansvarlige for at fore tilsyn med aftalemassige
sikringsordninger, jf. dog stk. 4.

Ministre med ansvar for den finansielle lovgivning i
andre lande inden for Den Europeiske Union eller
i lande, som Unionen har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade, i forbindelse med krisehéndtering
af et fondsmeglerselskab.

Undersggelsesudvalg nedsat af Europa-Parlamentet i
henhold til artikel 226 i traktaten om Den Europaiske
Unions funktionsmade.

Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed, Den Euro-
pxiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed og
Det Europ@iske Udvalg for Systemiske Risici, under
forudsaetning af at oplysningerne er nadvendige, for at
de kan udfere deres opgaver.

Finansielle tilsynsmyndigheder i lande uden for Den
Europeiske Union, som Unionen ikke har indgéet af-
tale med pa det finansielle omrade, der har ansvaret
for tilsyn med investeringsselskaber eller med de fi-
nansielle markeder, myndigheder og organer, som er
ansvarlige for at opretholde den finansielle stabilitet
gennem makroprudentiel regulering, myndigheder el-
ler organer, som har til formal at sikre den finansiel-
le stabilitet og aftalemassige sikringsordninger, eller
organer, der medvirker ved fondsmeglerselskabers li-
kvidation, konkursbehandling eller lignende procedu-
rer, samt personer, der er ansvarlige for den lovplig-
tige revision af investeringsselskabers regnskaber, jf.
dog stk. 3 og 4.

Organer i lande uden for Den Europeiske Union, som
Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansiel-
le omrade, der forer tilsyn med organer, der medvir-
ker ved investeringsselskabers ellers fondsmaeglersel-
skabers likvidation, konkursbehandling eller lignende
procedurer, myndigheder, som er ansvarlige for at fore
tilsyn med aftalemaessige sikringsordninger eller insti-
tutsikringsordninger, og myndigheder, der forer tilsyn
med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige
revision af investeringsselskabers regnskaber, jf. dog
stk. 3 og 4.

Organer i lande uden for Den Europeiske Union eller
i lande, som Unionen ikke har indgéaet aftale med pa
det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise
overtredelser af selskabsretten, under forudsatning af
at videregivelse sker med henblik pa at styrke det
finansielle systems stabilitet og integritet, jf. dog stk.
3o0g4.

Sagkyndige, som bistar myndigheder i lande uden for
Den Europeiske Union eller i lande, som Unionen
ikke har indgéet aftale med pa det finansielle omra-
de, der forer tilsyn med organer, der medvirker ved
investeringsselskabers likvidation, konkursbehandling
eller lignende procedurer, og myndigheder, der forer
tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lov-
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pligtige revision af investeringsselskabers regnskaber,

jf. dog stk. 3 og 4.

Kommissionen, nér oplysningerne er ngdvendige for,

at Kommissionen kan udeve sine befgjelser.

Stk. 2. Fortrolige oplysninger modtaget i medfor af stk. 1,
nr. 9, kan uvanset tavshedspligten som navnt i § 258 udveks-
les direkte mellem pé den ene side Den Europeiske Banktil-
synsmyndighed, Den Europaiske Vardipapir- og Markeds-
tilsynsmyndighed og organer etableret af disse og pa den
anden side Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risici.

Stk. 3. Videregivelse efter stk. 1, nr. 10-13, kan alene ske
1) pabaggrund af en international samarbejdsaftale, og
2) under forudsetning af at modtagerne mindst er un-

derlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tav-
shedspligten i medfer af § 255, stk. 1, og har behov for
oplysningerne til varetagelse af deres opgaver.

Stk. 4. Videregivelse efter stk. 1, nr. 4-6, 10-13 og 23, og
§ 256, stk. 1, nr. 7, 8, 13, 17 og 18, af fortrolige oplysninger,
der hidrerer fra lande inden for Den Europaiske Union eller
lande, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansiel-
le omrade, kan endvidere alene ske, hvis de myndigheder,
som har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige
tilladelse, og ma udelukkende benyttes til det formal, som
tilladelsen vedrerer. Ved videregivelse af oplysninger efter
stk. 1, nr. 4-6, 10-13 og 23, og § 256, stk. 1, nr. 7, 8, 13,
17 og 18, meddeler Finanstilsynet de myndigheder eller or-
ganer, som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige
oplysningerne vil blive videresendt til, med angivelse af de
sagkyndiges befgjelser.

Stk. 5. Videregivelse af fortrolige oplysninger til afvik-
lingsmyndigheder i medfer af § 256, stk. 1, nr. 24, kan alene
ske, safremt betingelserne i stk. 3, nr. 2, og stk. 4 er opfyldt
og afviklingsmyndighedernes afviklingsfunktioner svarer til
de funktioner, der er fastsat i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for gen-
opretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringssel-
skaber.

Stk. 6. Videregivelse af fortrolige oplysninger i medfor
af stk. 1, nr. 2, og § 256, stk. 1, nr. 3, 7, 8, 11 og 18,
kan alene ske, hvis de myndigheder eller organer, som har
afgivet oplysningerne, eller de myndigheder i den medlems-
stat, hvor kontrolbesgget eller inspektionen er foretaget, har
givet deres udtrykkelige tilladelse, og hvor oplysningerne er
modtaget fra en af felgende myndigheder m.v.:

1) Den Europziske Banktilsynsmyndighed, Det Europee-
iske Udvalg for Systemiske Risici, Den Europeiske
Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed og organer
etableret under disse samt i henhold til denne lov, be-
stemmelser udstedt i medfer af denne lov, andre direk-
tiver vedrerende kreditinstitutter, forordninger udstedt
i medfer af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
(EU) 2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn med
investeringsselskaber, artikel 15 i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. no-
vember 2010 om makrotilsyn pa EU-plan med det
finansielle system og om oprettelse af et europeisk
udvalg for systemiske risici, artikel 31, 35 og 36 i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.

14)
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1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaeiske Banktil-
synsmyndighed) og artikel 31 og 36 i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af
24. november 2010 om oprettelse af en europeisk til-
synsmyndighed (Den Europ@iske Vardipapir- og Mar-
kedstilsynsmyndighed).

2) Myndigheder, der har ansvaret for tilsynet med fi-
nansielle virksomheder, finansieringsinstitutter, inve-
steringsinstitutter, kreditvurderingsbureauer og de fi-
nansielle markeder.

3) Myndigheder eller organer, som er ansvarlige for at
opretholde det finansielle systems stabilitet gennem an-
vendelse af makroprudentielle regler.

4) Myndigheder eller organer, som har til formal at sikre
den finansielle stabilitet, aftalemaessige sikringsordnin-
ger eller institutsikringsordninger som omhandlet i for-
ordninger.

5) Institutioner, der forvalter indskyder- eller investorga-
rantiordninger.

6) Organer, der medvirker ved fondsmaeglerselskabers li-
kvidation, konkursbehandling eller lignende procedu-
rer.

7) Personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision
af fondsmaglerselskabers regnskaber, eller hvor oplys-
ninger er tilvejebragt ved kontrolbeseg eller underse-
gelse efter § 249, stk. 1.

§ 258. Alle, der i1 henhold til § 256, stk. 5, og § 257, stk.
1, modtager fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet, er med
hensyn til disse oplysninger undergivet den i § 255, stk. 1,
omhandlede tavshedspligt.

Kapitel 24
Parter, frister, kommunikation og afgift

Parter

§ 259. Som part i forhold til Finanstilsynet anses fonds-
maglerselskabet, fondsmaeglerholdingvirksomheden, den
tilknyttede agent ectableret her i landet, den blandede fi-
nansielle holdingvirksomhed, den blandede holdingvirksom-
hed, investeringsselskabet eller investeringsholdingvirksom-
heden, som Finanstilsynet har truffet eller vil treffe afge-
relse over for i medfer af denne lov, forskrifter fastsat i
medfer af denne lov, Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsyns-
maessige krav til investeringsselskaber, forordninger udstedt
i medfer af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn med investe-
ringsselskaber og forordninger og regler udstedt i medfer af
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2033
af 27. november 2019 om tilsynsmaessige krav til investe-
ringsselskaber, Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2019/2088/EU af 27. november 2019 om bearedygtighedsre-
laterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser
og Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2020/852/EU
af 18. juni 2020 om fastlaeggelse af en ramme til fremme af
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baredygtige investeringer og regler udstedt i medfer heraf,

jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. 1 nedennaevnte tilfeelde anses en anden end fonds-
maglerselskabet, fondsmeglerholdingvirksomheden, den
tilknyttede agent etableret her i landet, den blandede finan-
sielle holdingvirksomhed, den blandede holdingvirksomhed,
investeringsselskabet eller investeringsholdingvirksomheden
tillige som part 1 Finanstilsynets afgorelse, for sa vidt angér
den del af sagen, som vedrerer den pagaldende:

1)  Modervirksomheden, hvor denne er en fondsmaegler-
holdingvirksomhed eller et fondsmaglerselskab.

2)  Virksomheder, med hvilke et fondsmaglerselskab, en
fondsmaglerholdingvirksomhed, en blandet finansiel
holdingvirksomhed, en blandet holdingvirksomhed, et
investeringsselskab eller en investeringsholdingvirk-
somhed har en sarlig direkte eller indirekte forbindel-
se, og hvor Finanstilsynet kan indhente oplysninger
og foretage inspektionsbesog, jf. § 233, stk. 2.

3)  En fysisk eller juridisk person, som Finanstilsynet
kraever oplysninger af til afgerelse af, om denne er
omfattet af bestemmelserne i denne lov, jf. § 233, stk.
3.

4)  Den patenkte erhverver eller besidderen af en kvali-
ficeret andel, nar Finanstilsynet behandler sager om
godkendelse af erhvervelse, jf. §§ 59, 60 og 63, og
nar Finanstilsynet reagerer som folge af manglende
underretning om en andel eller oph@ver stemmeret-
ten, som er knyttet til den pagaldende ejers andel, jf.
§ 65, stk. 1-3.

5)  Revisor i et fondsmaglerselskab eller en fondsmaeg-
lerholdingvirksomhed, nar Finanstilsynet pabyder
denne at give oplysninger om fondsmaglerselska-
bets eller fondsmaglerholdingvirksomhedens forhold,
samt i sager vedrerende forbud mod, at en revisor
har 1&n m.v. i det fondsmaglerselskab, som revisor
reviderer, jf. § 160, stk. 5 og 6.

6)  Virksomheder, hvortil et fondsmaglerselskab eller en
fondsmaglerholdingvirksomhed har en sadan tilknyt-
ning, at denne efter Finanstilsynets afgerelse skal
medtages i konsolideringen, jf. § 177, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed.

7)  En virksomhed, som anseger om tilladelse til at drive
fondsmaglervirksomhed, jf. § 13, stk. 1, og § 20, eller
hvis ansegning suspenderes, jf. § 23.

8)  Et medlem af et fondsmaglerselskabs bestyrelse eller
direktion eller en kapitalejer, nar Finanstilsynet nag-
ter et fondsmaglerselskab tilladelse eller inddrager
denne helt eller delvis, jf. § 20, stk. 1, nr. 1, 3 og 4, §§
21 og 164 og § 166, stk. 1.

9)  Virksomheder, som Finanstilsynet finder har snaevre
forbindelser til et fondsmaglerselskab, nar tilladelse
nagtes eller inddrages efter § 20, stk. 1, nr. 5 og 6, og
§ 164.

10) Den, som overtrader lovens forbud mod i en virksom-
heds navn eller betegnelse af virksomheden at benytte
ord, der er omfattet af fondsmaglerselskabers eneret
til navn, jf. § 17, jf. § 13, stk. 1.
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11) Den, der overtreeder lovens forbud mod at drive virk-
somhed omfattet af § 13, stk. 1 og 3, uden tilladelse.
Den, over for hvem Finanstilsynet treffer afgerelse
om, hvorvidt den pagaldende kan tilbyde investe-
ringsservice uden tilladelse, jf. § 13, stk. 5.

Den midlertidige administrator, der indsattes i besty-
relsen i et fondsmeglerselskab, der har tilladelse til at
yde eller udfere en eller begge af de i bilag 1, afsnit
A, nr. 3 og 6, nevnte investeringsservicer og -aktivite-
ter, i medfer af § 179 i sager, der vedrerer udpegning
eller afszttelse af den midlertidige administrator.

Et medlem af bestyrelsen eller direktionen eller en
kapitalejer i et fondsmaeglerselskab, der har tilladelse
til at yde eller udfere en eller begge af de i bilag 1, af-
snit A, nr. 3 og 6, n@vnte investeringsservicer og -ak-
tiviteter, eller virksomheder, som Finanstilsynet finder
har snaevre forbindelser til et fondsmaglerselskab, nar
Finanstilsynet treffer afgerelse om, at fondsmagler-
selskabet anses for nedlidende eller forventeligt nedli-
dende, jf. § 165.

Stk. 3. Som part anses 1 ovrigt et bestyrelsesmedlem,
en revisor, en direkter eller andre ledende medarbejdere i
et fondsmeaeglerselskab, en fondsmeglerholdingvirksomhed,
en blandet finansiel holdingvirksomhed, en blandet holding-
virksomhed, et investeringsselskab eller en investeringshol-
dingvirksomhed, hvis Finanstilsynets afgeorelse er rettet di-
rekte mod den pageldende. Det samme galder for admini-
strator i et administrationsbo for serligt dekkede obligatio-
ner.

Stk. 4. Partsstatus og partsbefojelser efter stk. 2 og 3
er begrenset til forhold, hvor Finanstilsynets afgerelser er
truffet efter den 8. oktober 1998. For s& vidt angér videregi-
velse af fortrolige oplysninger, jf. kapitel 12, er partsstatus
og partsbefojelser begraenset til forhold, hvor Finanstilsynets
afgerelser traeffes efter den 1. januar 2004. Partsstatus og
partsbefojelser efter stk. 2 og 3 er begrenset til forhold, hvor
Finanstilsynets afgerelse er truffet efter den 1. juli 2009.

Stk. 5. Finanstilsynet kan, nar Finanstilsynet tager en sag
op om videregivelse af fortrolige oplysninger, jf. kapitel 12,
give visse partsbefojelser til andre fysiske eller juridiske
personer end dem, der er nevnt i stk. 2 og 3. Partsbefgjelser
kan alene gives, for sa vidt angér den del af sagen, som har
direkte og vasentlig betydning for den pagaldende. Parts-
befojelser skal gives under hensyntagen til beskyttelsen af
fortrolige oplysninger om de fondsmaglerselskaber, der er
under tilsyn. Partsbefajelserne er begraenset til forhold, hvor
tilsynets afgerelser traeffes efter den 1. januar 2004.

12)

13)

14)

§ 260. Som part i forhold til Finanstilsynets afgerelser om
egnethed og haderlighed anses bade det bererte fondsmeeg-
lerselskab, den bererte fondsmaglerholdingvirksomhed, den
berorte blandede finansielle holdingvirksomhed eller den
berarte blandede holdingvirksomhed og det bestyrelsesmed-
lem eller den direktor, som afgerelsen omhandler. Det
samme gelder Finanstilsynets afgerelser efter §§ 76 og 242.

Stk. 2. Som part i forhold til Finanstilsynets afgarelser
truffet som led i Finanstilsynets kontrol af regnskaber aflagt
efter reglerne i denne lovs kapitel 16 og de regler, der er
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udstedt i medfer af § 157, og af koncernregnskaber omfattet
af artikel 4 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF)
1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af internationale
regnskabsstandarder anses i gvrigt enhver, som Finanstilsy-
net anser som part i sagen.

Frister

§ 261. De frister, der er fastsat i eller i henhold til den-
ne lov, begynder at lgbe fra og med dagen efter den dag,
hvor den begivenhed, som udleser fristen, finder sted. Dette
gaelder ved beregning af savel dags- som uge-, maneds- og
arsfrister.

Stk. 2. Er fristen angivet i uger, udlgber fristen, jf. stk. 1,
pa ugedagen for den dag, hvor den begivenhed, som udleste
fristen, fandt sted.

Stk. 3. Er fristen angivet i maneder, udlgber fristen, jf.
stk. 1, pa ménedsdagen for den dag, hvor den begivenhed,
som udleste fristen, fandt sted. Hvis fristen udleber pa en
manedsdato, som ikke findes, udleber fristen altid pa den
sidste dag i maneden uanset dens leengde.

Stk. 4. Er fristen angivet i ar, udlgber fristen, jf. stk. 1,
pa arsdagen for den dag, hvor den begivenhed, som udleste
fristen, fandt sted.

Stk. 5. Udleber en frist i en weekend eller pa en helligdag,
grundlovsdag, juleaftensdag eller nytarsaftensdag, udstrak-
kes fristen til den ferstkommende hverdag.

Kommunikation

§ 262. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om, at
skriftlig kommunikation til og fra erhvervsministeren, Fi-
nanstilsynet og Erhvervsstyrelsen om forhold, som er omfat-
tet af denne lov eller regler udstedt i medfer af denne lov,
skal foregé digitalt, og fastsette naermere regler om digital
kommunikation, herunder om anvendelse af bestemte it-sy-
stemer, serlige digitale formater og digital signatur el.lign.

§ 263. En digital meddelelse anses for at vere kommet
frem, nér den er tilgengelig for den, meddelelsen er adresse-
ret til.

§ 264. Hvor det i denne lov eller i regler udstedt i medfer
af denne lov er kraevet, at et dokument, som er udstedt af
andre end erhvervsministeren, Finanstilsynet eller Erhvervs-
styrelsen, skal vere underskrevet, kan dette krav opfyldes
ved anvendelse af en teknik, der sikrer entydig identifikation
af den, som har udstedt dokumentet, jf. dog stk. 2. Sddanne
dokumenter sidestilles med dokumenter med personlig un-
derskrift.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan fastsatte naermere regler
om fravigelse af underskriftskrav. Det kan herunder bestem-
mes, at krav om personlig underskrift ikke kan fraviges for
visse typer af dokumenter.

Afgift

§ 265. Fondsmaglerselskaber og fondsmaglerholding-
virksomheder samt udenlandske investeringsselskaber, der
yder eller udferer investeringsservice og -aktiviteter her i
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landet gennem en filial eller tilknyttede agenter, der er etab-
leret her i landet, skal betale afgift til Finanstilsynet.

Stk. 2. Udenlandske investeringsselskaber, der er meddelt
tilladelse til at yde eller udfere investeringsservice og -akti-
viteter i et land uden for Den Europziske Union, som Uni-
onen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
og for hvilket land Europa-Kommissionen ikke har vedtaget
en afgerelse som omhandlet i artikel 47, stk. 1, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15.
maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter, eller
hvor en siddan afgerelse ikke laengere er gyldig, og som
yder graeenseoverskridende tjenesteydelser med investerings-
service og -aktiviteter her i landet, skal betale afgift til Fi-
nanstilsynet.

Stk. 3. Afgiften fastsettes 1 henhold til kapitel 22 i lov om
finansiel virksomhed.

Afsnit IX

Straffe-, ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser m.v.

Kapitel 25

Straffebestemmelser

Strafbelagte bestemmelser i denne lov

§ 266. Med bede straffes overtreedelse af folgende be-
stemmelser, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den
ovrige lovgivning:

1) §67,§71,stk. 1,nr. 1 og2,§79,stk. 1, 1. pkt., og stk.
2,880, stk. 1,3,4 0g 6, § 83, stk. 1 og 2, § 84, 1. og 2.
pkt., § 85, stk. 1 og 2, § 87, § 89, stk. 1 og 2, § 90, stk.
1, 1. pkt., og stk. 2, §§ 92 og 94, § 95, stk. 1 og 2 og
stk. 3, 2. pkt., § 96, stk. 1, § 98, stk. 1 og 2, § 99, stk. 1,
§ 100, stk. 1, 2. pkt., § 101, stk. 1, § 102, stk. 1, § 103,
stk. 1, § 104, stk. 1, 2. pkt., §§ 106 og 107, § 108, stk.
1, § 109, stk. 1-6, § 109 a, § 110, stk. 1, 2 og 4, § 111,
§ 118, stk. 1, §§ 119 og 140, § 141, stk. 2 og stk. 7, 1.
pkt., § 142, § 143, stk. 1, nr. 1-4, § 145, stk. 2, § 146, §
147, stk. 1 og 3 og stk. 4, 1. pkt., § 148, § 150, stk. 1 og
stk. 2, 1. pkt., § 153, § 154, 1. pkt., § 159, § 160, stk. 3
og 5, § 182, stk. 1 og 3, §§ 183 og 185, § 192, stk. 2 og
3, § 198, stk. 1, § 211, § 228, stk. 3 og 6, § 229, stk. 2,
og § 285, stk. 1,2, 4 0g 5.

2) Artikel 9, artikel 35, artikel 38 og artikel 43-54 i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmeessige
krav til investeringsselskaber.

3) Artikel 4 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af
internationale regnskabsstandarder.

4) Artikel 5, stk. 1, artikel 6 og 7, artikel 8, stk. 1-3,
artikel 9, artikel 10, stk. 1, artikel 13, stk. 1, 3 og 4,
og artikel 14 og 19 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014
om dokumenter med central information om sammen-
satte og forsikringsbaserede investeringsprodukter til
detailinvestorer (PRIIP’er).
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Stk. 2. Med bade eller fengsel indtil 4 maneder straffes
overtredelse af folgende bestemmelser, medmindre hgjere
straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning:

1) § 13, stk. 1-3, §§ 17 og 32, § 33, stk. 1, 2 og 6, § 34,
stk. 1 og 3, § 35, 1. pkt., § 37, 1. pkt., § 41, stk. 1, § 42,
stk. 1, § 43, stk. 1, § 47, § 48, stk. 1 og 2, § 59, stk. 1,
§§ 63 og 64, § 66, stk. 1,2, 0og 4, § 68, stk. 1, § 69, stk.
1og3,§70,§ 72, stk. 1, § 75, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og
4,§ 76, § 88, stk. 1 og 5-8, § 104, stk. 1, 1. pkt., og stk.
2-4,§ 114, § 115, stk. 3, § 116, § 117, stk. 1, 2. pkt., og
stk. 2, § 120, stk. 1 og 2, § 124, § 125, stk. 1, § 126,
stk. 1, §§ 128 og 129, § 137, stk. 1 og 2, §§ 155, 156
og 161, § 162, stk. 1, § 167, § 192, stk. 5, og §§ 193 og
232.

2) Artikel 7, stk. 1-3, artikel 8, stk. 1-3, artikel 11, stk.
1-3, artikel 37, 38 og 40 og artikel 54, stk. 1, litra e,
og stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsyns-
messige krav til investeringsselskaber.

3) Artikel 6, 7, 9 og 18-26, artikel 27, stk. 1 og 4, og
artikel 28, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 2017/2402/EU af 12. december 2017
om en generel ramme for securitisering og om opret-
telse af en specifik ramme for simpel, transparent og
standardiseret securitisering.

§ 267. Med bede straffes et fondsmaglerselskab eller en
fondsmaeglerholdingvirksomhed, der ikke efterkommer et
pabud, der er givet i medfer af § 177, stk. 2, § 182, stk. 2,
§ 188, § 192, stk. 5, § 193, § 228, stk. 1, 1. pkt., § 229, stk.
1, § 238, stk. 1, eller § 242, stk. 1-3, eller som overtraeder §
112, stk. 1, i selskabsloven.

Stk. 2. Med bade straffes herudover den, som overtrader
et forbud eller en begrensning eller en restriktion meddelt
i henhold til artikel 16, artikel 17 eller artikel 24, stk. 2,
litra a, b eller d, eller stk. 4, i Europa-Parlamentets og Ré-
dets forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014
om dokumenter med central information om sammensatte
og forsikringsbaserede investeringsprodukter til detailinve-
storer (PRIIP’er) eller artikel 40-42 i Europa-Parlamentets
og Réadets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter.

Stk. 3. Med bedes straffes et fondsmaeglerselskab eller
en fondsmaglerholdingvirksomhed, som har udstedt omszt-
telige vaerdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret
marked, og som ikke efterlever et pdbud fra Finanstilsynet i
medfor af § 244.

Scerlige strafbare forhold for fysiske personer

§ 268. Gor et medlem af et fondsmaeglerselskabs eller en
fondsmaeglerholdingvirksomheds bestyrelse eller direktion
eller en ansat, der i det daglige er en del af den faktiske le-
delse, sig skyldig i grove eller oftere gentagne ledelsessvigt,
der medferer tab eller risiko for tab for virksomheden eller
dets aktionerer eller andre investorer eller kunder, straffes
vedkommende med bede eller feengsel indtil 2 ar, for sé vidt
hgjere straf ikke er forskyldt efter anden lovgivning. Det
samme galder, hvis ledelsessvigtet medferer vaesentlig aget
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risiko for, at virksomheden udsettes for eller anvendes som
led i kriminalitet.

Stk. 2. Personer, der er knyttet til et fondsmaeglerselskab
eller en fondsmaeglerholdingvirksomhed uden at vere med-
lem af bestyrelsen eller direktionen eller i det daglige en
del af den faktiske ledelse, og som ger sig skyldig i grov
eller oftere gentagen forsemmelse eller skedesloshed, der
medforer tab eller risiko for tab for virksomheden eller dens
aktionarer eller andre investorer eller kunder, straffes med
bade eller feengsel indtil 2 ar, for s& vidt hgjere straf ikke
er forskyldt efter anden lovgivning. Det samme galder for
ansatte med ansvar for en neglefunktion, hvis forsemmelsen
eller skadeslosheden medforer vesentlig eget risiko for, at
virksomheden udsattes for eller anvendes som led i krimi-
nalitet.

Straf for afgivelse af urigtige oplysninger

§ 269. Med bade eller feengsel indtil 2 ar straffes virk-
somheder og personer, der er knyttet til et fondsmaglersel-
skab, og som giver urigtige eller vildledende oplysninger
om forhold vedrerende fondsmaglerselskabet til offentlige
myndigheder, til offentligheden, til et selskabsorgan eller til
indskydere, obligationsejerne eller andre investorer i fonds-
maglerselskabet, medmindre hejere straf er forskyldt efter
den gvrige lovgivning.

Generelle bestemmelser om straf

§ 270. Der kan fastsattes straf i form af bede eller faeng-
sel indtil 4 méneder for overtreedelse af bestemmelser i
regler udstedt i medfer af denne lov og i regler udstedt i
medfer af Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmaessige krav til
investeringsselskaber.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte regler om straf i form
af bade ved overtreedelse af bestemmelser indeholdt i Den
Europziske Unions forordninger, som vedtages af Europa-
Kommissionen i medfer af Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv (EU) 2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn
med investeringsselskaber, Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om til-
synsmassige krav til investeringsselskaber og Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/51/EU af 16. april 2014
om @ndring af direktiv 2003/71/EF og 2009/138/EF samt
forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 1094/2010 og (EU)
nr. 1095/2010 for sé& vidt angar de befojelser, der er tillagt
den europaiske tilsynsmyndighed (Den Europeiske Veardi-
papirtilsynsmyndighed).

§ 271. Ved udmaling af beder leegges vagt pd overtraedel-
sens grovhed og gerningsmandens gkonomiske forhold. For
overtredelser begéet af juridiske personer laegges i den for-
bindelse vagt pd fondsmaeglerselskabets eller fondsmagler-
holdingvirksomhedens nettodrsomsetning pa gerningstids-
punktet. For overtradelser begéet af fysiske personer leegges
vaegt pa den pagaeldendes indtegtsforhold pd gerningstids-
punktet.

Stk. 2. Der udmales en skarpet bede for overtraedelser,
der indebarer
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1) enrisiko for et fondsmeglerselskabs fortsatte drift,

2) drift af et fondsmaeglerselskab uden lovpligtig tilladelse
eller
3) grov eller gentagen tilsidesttelse af virksomheders op-

lysningspligter i forhold til Finanstilsynet under sker-
pende omstendigheder.

Stk. 3. Er der ved en overtraedelse opnaet en gkonomisk
fordel, konfiskeres denne efter reglerne i straffelovens 9. ka-
pitel. Kan der ikke ske konfiskation, skal der tages sarskilt
hensyn hertil ved udmaling af en bede.

§ 272. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske person-
er) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel.

Stk. 2. Foreldelsesfristen for overtreedelse af lovens be-
stemmelser, bestemmelser i forordninger, hvor der i denne
lov er fastsat regler om strafansvar, eller regler udstedt i
medfer af loven er 5 ar, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Forazldelsesfristen er 10 ar for overtraedelse af §
13, stk. 1 og 2, § 42, stk. 1, 43, stk. 1, § 67, stk. 1-4, §§ 78,
88 0g 94, § 95, stk. 2, nr. 3 og 4, §§ 104, 120-124, 128 og
129, § 137, stk. 1 og 2, § 145, stk. 2, § 148, § 150, stk. 1 og
stk. 2, 1. pkt., § 154, 1. pkt., § 160, stk. 3 og 5, § 161, § 228,
stk. 3, og § 232, stk. 2 og 6.

Bodeforeleg

§ 273. Erhvervsministeren kan efter forhandling med ju-
stitsministeren fastsatte regler om, at Finanstilsynet i naer-
mere angivne sager om overtreedelser af denne lov og regler
udstedt i medfer af denne lov, der ikke skennes at medfore
hgjere straf end bede, i et bedeforeleeg kan tilkendegive,
at sagen kan afgeres uden retssag, hvis den, der har bega-
et overtredelsen, erklerer sig skyldig i overtraedelsen og
erklaerer sig rede til inden en n@rmere angiven frist at betale
en bede som angivet i badeforeleegget.

Stk. 2. Retsplejelovens regler om krav til indholdet af
et anklageskrift og om, at en sigtet ikke er forpligtet til at
udtale sig, finder tilsvarende anvendelse pa badeforelag.

Stk. 3. Vedtages baden, bortfalder videre forfelgning.

Kapitel 26

Delegations- og klagebestemmelser

Generelle bemyndigelsesbestemmelser

§ 274. Henlegger erhvervsministeren sine befojelser ef-
ter loven til Finanstilsynet, kan erhvervsministeren fastsatte
regler om klageadgangen, herunder at klager ikke kan ind-
bringes for anden administrativ myndighed.

§ 275. Afgerelser truffet af Finanstilsynet eller Erhvervs-
styrelsen kan af den, som afgerelsen retter sig til, indbringes
for Erhvervsanken®vnet, senest 4 uger efter at afgorelsen er
meddelt den pageldende i henhold til felgende:

1) Denne lov og regler udstedt i medfer heraf.

2) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige
krav til investeringsselskaber.

3) Regler udstedt i medfer af forordninger udstedt i med-

for af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv (EU)
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2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn med inve-
steringsselskaber.

4) Forordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et
regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitut-
ter og investeringsselskaber.

5) Forordninger og regler udstedt i medfer af Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af
26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitut-
ter.

6) Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2019/2088/EU af 27. november 2019 om baredygtig-
hedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tje-
nesteydelser og regler udstedt i medfer heraf.

7)  Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en
ramme til fremme af baeredygtige investeringer.

8) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
1286/2014 om dokumenter med central information
om sammensatte og forsikringsbaserede investering-
sprodukter til detailinvestorer (PRIIPer).

Stk. 2. Feelles beslutninger truffet af Finanstilsynet, Finan-
siel Stabilitet, de kompetente myndigheder, der er en del af
tilsynskollegiet, eller andre myndigheder i medfer af denne
lov kan uanset stk. 1 ikke indbringes for Erhvervsankenav-
net.

§ 276. Erhvervsministeren kan fastsette regler, som er
nedvendige for at anvende eller gennemfore de afgerelser
eller retsakter, som vedtages af Europa-Kommissionen i
medfor af folgende:

1) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige
krav til investeringsselskaber.

2) Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn med inve-
steringsselskaber.

3) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter.

4) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af
15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter.

5) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af
15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvik-
ling af kreditinstitutter og investeringsselskaber.

6) Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropisk
personligt pensionsprodukt.

7)  Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2019/2088/EU af 27. november 2019 om baredygtig-
hedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tje-
nesteydelser.

8) Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en
ramme til fremme af baeredygtige investeringer.
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Kapitel 27
Offentliggorelse

Finanstilsynets offentliggorelse

§ 277. Finanstilsynet skal med angivelse af virksomhe-
dens navn offentliggere folgende pd Finanstilsynets hjem-
meside, jf. dog §§ 282 og 283:

1) Reaktioner givet efter § 223 eller af Finanstilsynet efter
delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til en virksom-
hed under tilsyn.

2) Reaktioner givet efter § 223 eller af Finanstilsynet efter
delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til en virksom-
hed, der ikke er under tilsyn.

3) Beslutninger om at overgive sager til politimassig ef-
terforskning.

4) Navnet pa virksomheder, der overtraeder forbuddet mod
at udeve aktiviteter som fondsmaglerselskab uden til-
ladelse, jf. § 13.

§ 278. Finanstilsynet skal orientere offentligheden om
sager, som er behandlet af Finanstilsynet, anklagemyndighe-
den eller domstolene, og som er af almen interesse eller af
betydning for forstaelsen af § 45 og bekendtgarelser udstedt
i medfor heraf.

§ 279. Finanstilsynet offentligger pa sin hjemmeside nav-
net pa virksomheden eller personen i sager om overtredelse
af § 59, stk. 1, §§ 63 og 64, § 75, stk. 1, § 76, § 94, stk.
1, § 98, stk. 1, § 107, stk. 1, §§ 185 og 188, § 192, stk.
2,3 0g5,§ 193, § 194, stk. 2, 4 og 7, § 195, stk. 2, §
198, § 201, stk. 1, § 203, § 204, stk. 1, §§ 207 og 210, §
214, stk. 2, § 216, stk. 1 og 2, § 217, stk. 1, 2, 4 og 5,
og § 218, stk. 1, relevante artikler i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 2019/2033 af 27. november 2019
om tilsynsmeessige krav til investeringsselskaber, jf. dog §
283, og i sager om pétaler, pabud eller tvangsbeder meddelt
i henhold til § 219. Det samme galder for pataler, pabud og
tvangsbeder truffet af Finanstilsynets bestyrelse i de naevnte
sager.

§ 280. Indbringes en reaktion m.v., der offentliggeres i
henhold til § 277, nr. 1 eller 2, eller § 279, for Erhvervsan-
kenaevnet eller domstolene, skal dette fremga af offentliggo-
relsen. Status og det efterfolgende resultat af Erhvervsanke-
navnets eller domstolenes afgerelse skal ligeledes offentlig-
gores pa Finanstilsynets hjemmeside hurtigst muligt.

§ 281. Er en sag overgivet til politimaessig efterforskning,
og er der faldet helt eller delvis feeldende dom eller vedtaget
bade, eller er en sag afgjort med vedtagelse af administrativt
badeforeleg, skal der ske offentliggarelse af dommen, bede-
vedtagelsen eller et resumé heraf, jf. dog § 282, stk. 1 og
2. Er dommen ikke endelig, eller er den anket eller paklaget,
skal dette fremgé af offentliggarelsen.

Stk. 2. 1 sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimaessig efterforsk-
ning efter § 277, nr. 1 og 3, og der treffes afgorelse
om pétaleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifinden-
de dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den virk-
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somhed, som sagen vedrarer, offentliggere oplysninger her-
om. Virksomheden skal indsende en kopi af afgerelsen om
pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen
til Finanstilsynet samtidig med anmodning om offentligge-
relse. Er pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller dommen ik-
ke endelig, skal det fremgé af offentliggerelsen. Modtager
Finanstilsynet dokumentation for, at sagen er afsluttet ved
endelig pataleopgivelse eller endeligt tiltalefrafald eller af-
sigelse af endelig frifindende dom, skal Finanstilsynet fjer-
ne alle oplysninger om beslutningen om at overgive sagen
til politimassig efterforskning og eventuelle efterfolgende
domme i sagen fra Finanstilsynets hjemmeside.

Begreensninger for Finanstilsynets offentliggorelse

§ 282. Offentliggerelse efter § 277, nr. 1-3, § 280 eller §
281, stk. 1, kan dog ikke ske, hvis
1) det vil medfere uforholdsmassig stor skade for virk-

somheden,

2) det vil bringe de finansielle markeders stabilitet i fare
eller

3) efterforskningsmassige hensyn taler imod offentligge-
relse.

Stk. 2. Offentliggerelsen efter § 277, nr. 1-3, § 280 eller §
281, stk. 1, ma ikke indeholde
1) fortrolige oplysninger om kundeforhold eller oplysnin-
ger omfattet af § 30 i lov om offentlighed i forvaltnin-
gen eller
fortrolige oplysninger, der hidrerer fra finansielle til-
synsmyndigheder i andre lande inden for eller uden for
Den Europziske Union, medmindre de myndigheder,
der har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykke-
lige tilladelse.
Stk. 3. Er offentliggarelse undladt i henhold til stk. 1, skal
der ske offentliggerelse efter § 277, nr. 1-3, § 280 eller §
281, stk. 1, nar de hensyn, der nedvendiggjorde undladelsen,
ikke laengere er geeldende. Dette geelder dog kun i op til 2 ar
efter datoen for reaktionen.

2)

§ 283. Offentliggoarelse efter § 279 skal ske i anonymise-
ret form i felgende tilfzelde:
1) Offentliggorelse i ikkeanonymiseret form vil medfore
uforholdsmeessig stor skade for virksomheden eller per-
sonen.

2) Efterforskningsmassige hensyn taler imod offentligge-
relse i ikkeanonymiseret form.

3) Offentliggerelse i ikkeanonymiseret form vil true den
finansielle stabilitet.

4) Samfundsmeessige hensyn til offentliggerelse af en per-

sons navn mé vurderes ikke at veere proportionale med
hensynet til personen.

Tidspunkt for og varigheden af Finanstilsynets
offentliggorelse

§ 284. Offentliggorelse efter dette kapitel skal ske, hur-
tigst muligt efter at personen eller virksomheden er under-
rettet om reaktionen eller beslutningen og om, at Finanstil-
synet patenker offentliggerelse heraf. Kan Finanstilsynet
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ikke underrette den pagaldende, kan der alligevel ske of-
fentliggorelse.

Stk. 2. Det offentliggjorte skal fremgéd af Finanstilsynets
hjemmeside 1 mindst 5 ar fra offentliggerelsen. Offentlig-
gorelse, som vedrarer personer, skal dog kun fremgéd af
Finanstilsynets hjemmeside, s& leenge oplysningerne anses
for nedvendige i forhold til de samfundsmessige hensyn
bag offentliggerelsen.

Virksomheders offentliggorelse

§ 285. Er en reaktion m.v. rettet mod en virksomhed un-
der tilsyn offentliggjort i medfer af § 277, nr. 1 eller 2, eller
er en dom eller bedevedtagelse rettet mod eller vedtaget af
en virksomhed under tilsyn offentliggjort i medfer af § 281,
stk. 1, skal virksomheden offentliggere den pégaldende re-
aktion m.v., dom eller bedevedtagelse pa sin hjemmeside pa
et sted, hvor det naturligt herer hjemme. Offentliggerelse,
som vedrerer virksomheder, der ikke er under tilsyn, skal
dog alene ske pé Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 2. Virksomheden skal offentliggere en reaktion m.v.
som navnt i stk. 1, hurtigst muligt og senest 3 hverdage
efter at virksomheden har modtaget reaktionen m.v., eller
senest pa tidspunktet for offentliggerelse pakraevet efter lov
om kapitalmarkeder.

Stk. 3. Virksomheden skal offentliggere en dom eller be-
devedtagelse som navnt i stk. 1, hurtigst muligt og senest 10
hverdage efter at der er faldet dom eller vedtaget bede, eller
senest pa tidspunktet for offentliggerelse pakraevet efter lov
om kapitalmarkeder.

Stk. 4. Samtidig med virksomhedens offentliggerelse efter
stk. 1-3 skal virksomheden indsette et link, som giver di-
rekte adgang til reaktionen m.v., dommen, badevedtagelsen
eller resuméet, pa forsiden af virksomhedens hjemmeside
pa en synlig méade. Det skal af linket og en eventuel tilknyt-
tet tekst tydeligt fremga, at der er tale om en reaktion fra
Finanstilsynet, en dom eller bedevedtagelse. Fjernelse af
informationerne fra virksomhedens hjemmeside skal finde
sted efter samme principper, som virksomheden anvender
for gvrige meddelelser, dog tidligst nar linket og informatio-
nerne har ligget pd hjemmesiden i 3 maneder, og tidligst
efter forstkommende generalforsamling eller repreesentant-
skabsmade.

Stk. 5. Kommenterer virksomheden reaktionen m.v., dom-
men, badevedtagelsen eller resuméet efter stk. 1-3, skal det-
te ske i forleengelse heraf, og kommentarerne skal vaere klart
adskilt fra reaktion m.v., dommen, begdevedtagelsen eller
resuméet.

Stk. 6. Virksomheden skal give meddelelse til Finanstilsy-
net om offentliggerelsen efter stk. 1, herunder fremsende
en kopi af dommen eller bedevedtagelsen. Finanstilsynet
skal herefter offentliggere dommen, badevedtagelsen eller et
resumé heraf pa sin hjemmeside.

§ 286. Har en virksomhed videregivet oplysninger om
virksomheden, og er disse kommet offentligheden til kend-
skab, kan Finanstilsynet padbyde virksomheden at offentlig-
gore berigtigende informationer inden for en frist fastsat af
Finanstilsynet, hvis
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1) oplysningerne efter Finanstilsynets vurdering er misvi-
sende og
Finanstilsynet vurderer, at oplysningerne kan have ska-
devirkning for virksomhedens kunder, ovrige kredito-
rer, de finansielle markeder, hvorpé aktierne i virksom-
heden eller finansielle instrumenter udstedt af fonds-
maglerselskabet handles, eller den finansielle stabilitet
generelt.

Stk. 2. Finanstilsynet kan offentliggere pabuddet meddelt

efter stk. 1, hvis virksomheden ikke berigtiger informatio-

nerne i overensstemmelse med Finanstilsynets pabud og in-

den for den fastsatte frist.

2)

Bemyndigelse

§ 287. Erhvervsministeren kan fastsette regler om
fondsmaglerselskabers og fondsmaglerholdingvirksomhe-
ders pligt til at offentliggere oplysninger om Finanstilsynets
vurdering af virksomheden og om, at Finanstilsynet har mu-
lighed for at offentliggere oplysningerne for virksomheden.

Afsnit X

Ikrafttraedelsesbestemmelser, overgangsbestemmelser
m.v.

Kapitel 28
Ikrafttreeden m.v.

§ 288. Loven traeder i kraft den 26. juni 2021.

Stk. 2. Kravet i § 212 har virkning fra den 1. januar
2024. Har Finanstilsynet fastsat en frist i medfoer af stk. 3, 3.
pkt., efter den 1. januar 2024, gaclder kravet i § 212 fra den
fastsatte frist.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter efter hering af Finansiel
Stabilitet en frist for virksomhederne til at opfylde kravene i
§ 198 og § 203, stk. 2. Virksomhederne skal opfylde kravene
1§ 198 og § 203, stk. 2, den 1. januar 2024. Finanstilsynet
kan efter hering af Finansiel Stabilitet, og hvis det er behe-
rigt begrundet og hensigtsmeessigt, fastsatte en frist efter
den 1. januar 2024. Finanstilsynet fastsaetter med henblik
pa opfyldelsen af kravene delmal, som virksomhederne skal
opfylde den 1. januar 2022. Finanstilsynet fastsetter delmal
for hver 12-manedersperiode i overgangsperioden for virk-
somheden.

Stk. 4. Afgerelser om krav om nedskrivningsegnede pas-
siver, som er truffet inden denne lovs ikrafttraeden, jf. stk. 1,
gaclder ogsa efter denne lovs ikrafttreeden, indtil Finanstilsy-
net fastsatter et nyt krav om nedskrivningsegnede passiver i
medfor af § 198.

Kapitel 29

Overgangsbestemmelser m.v.

§ 289. Regler fastsat i medfer af § 6, § 9, stk. 9, § 17, §
33, stk. 5, § 43, stk. 2 0g 5, § 46 b, stk. 2, § 61, stk. 9, § 71,
stk. 4, § 71 a, stk. 4, § 71 b, stk. 6, § 72, stk. 6, § 124, stk.
7, § 128, stk. 3, § 142, § 143, stk. 1, nr. 2, § 181, stk. 1, §
183, stk. 6, § 188, stk. 3, § 192, § 195, stk. 3, § 196, § 199,
stk. 12, § 242, § 245 a, stk. 4, § 259, stk. 6, § 260, stk. 8, §
264, stk. 6, § 265, stk. 9, §§ 270, 347 a, 371 og 373 ai lov
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om finansiel virksomhed forbliver i kraft, indtil de ophaves
eller aflases af nye regler udstedt i medfer af § 13, stk. 5, §
16, § 41, stk. 4, § 45, stk. 2 og 3, § 48, stk. 4, § 59, stk. 3, §
95, stk. 7, § 96, stk. 2, § 98, stk. 4, § 99, stk. 6, § 120, stk. 4,
§ 128, stk. 2, § 145, stk. 3, § 150, stk. 3, § 152, stk. 2, § 156,
stk. 3, § 157, § 160, stk. 10, § 176, § 182, stk. 4, § 186, stk.
8, § 192, stk. 8, § 194, stk. 8, og §§ 208, 262, 273, 274 og
287.

§ 290. Retningslinjer, som er aftalt i medfer af § 29 i
markedsferingsloven inden den 1. januar 2004 finder fortsat
anvendelse for fondsmegleselskaber, indtil de ophaves eller
aflgses af regler udstedt af erhvervsministeren i medfor af §
43, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed eller § 45, stk. 2, 1
denne lov.

§ 291. Lovens kapitel 16 gazlder ikke for fondsmeeg-
lerselskabers og fondsmaglerholdingvirksomheders regn-
skabsaflaggelse og regnskabsindberetning for regnskabsaret
2021. For dette regnskabsar finder kapitel 13 i lov om finan-
siel virksomhed anvendelse.

§ 292. Eksponeringer og sikkerhedsstillelser, der den 1.
januar 1998 lovligt var pataget eller indgéet mellem den
valgte revision eller en intern revisions- eller vicerevisions-
chef eller ansatte i veerdipapirhandlere eller fondsmaglersel-
skaber, hvor vedkommende er ansat, kan fortsatte til den
oprindelig aftalte udlebsdato.

Stk. 2. Interne revisions- og vicerevisionschefer kan uan-
set forbuddet i § 87 opretholde og udnytte akonomiske inte-
resser, som vedkommende ejer ved lovens ikrafttraeden.

§ 293. Direktorer og filialbestyrere og dermed ligestillede
i fondsmaeglerselskaber, der pr. 1. januar 1996 lovligt drev
selvsteendig erhvervsvirksomhed eller som bestyrelsesmed-
lem, funktionr eller pa anden méde deltog i ledelsen eller
driften af en anden erhvervsvirksomhed end fondsmagler-
selskabets, og som har foretaget anmeldelse heraf til Finans-
tilsynet 1 medfer af § 37, stk. 4, i lov nr. 1071 af 20.
december 1995 om fondsmeglerselskaber, kan uanset § 89
fortseette sadan virksomhed.

Stk. 2. Personer omfattet af § 89, der den 1. januar 2004
havde hverv omfattet af bestemmelsen, kan uden bestyrel-
sens tilladelse fortsatte hermed, hvis det pagaldende hverv
var anmeldt til Finanstilsynet inden den 30. juni 2004. Hav-
de fondsmaglerselskabet den 1. januar 2004 eksponeringer
mod den virksomhed, hvori hvervet bestrides, kan ekspone-
ring fortsatte til den oprindelig aftalte udlebsdato.

Stk. 3. Personer omfattet af § 90, der den 1. januar 2004
havde hverv omfattet af bestemmelsen, kan uden direktio-
nens tilladelse fortsette hermed, hvis det pagaeldende hverv
var anmeldt til Finanstilsynet inden den 30. juni 2004. Hav-
de fondsmaglerselskabet den 1. januar 2004 eksponeringer
mod den virksomhed, hvori hvervet bestrides, kan ekspone-
ring fortsatte til den oprindelig aftalte udlebsdato.

§ 294. Regler fastsat i medfer af lovens § 95, stk. 7, om
fondsmaglerselskabers og investeringsselskabers placering
af kunders midler pa en serlig kundekonto finder tilsvaren-
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de anvendelse pa kunders midler, der er modtaget for den 1.
Jjuni 2000.

§ 295. § 126 finder ikke anvendelse pa fondsmeglersel-
skaber, hvis samtlige ejendomme og aktier (andele) i ejen-
domsselskaber er erhvervet for den 8. oktober 1998.

Stk. 2. Aktiver omfattet af stk. 1 kan ikke opskrives til
en hgjere bogfert vaerdi end den bogferte vaerdi, aktiverne
havde den 8. oktober 1998.

§ 296. § 172, stk. 2, gaelder kun for efterstillet kapital, der
er udstedt efter den 1. juli 2001.
Kapitel 30

Andringer i anden lovgivning

Konsekvenscendringer i anden lovgivning

§ 297. (Udelades)

Konsekvensceendringer i andre love end lov om finansiel
virksomhed

§8§ 298-306. (Udelades)
Kapitel 31

Feroerne og Gronland

§ 307. Loven galder ikke for Faereerne og Grenland, men
kan ved kongelig anordning helt eller delvis settes i kraft
for Fergerne og Grenland med de @ndringer, som henholds-
vis de fereske og de gronlandske forhold tilsiger.

Lov nr. 2382 af 14. december 2021 (Supplering af takso-

nomiforordningen og ny model for SIFI-udpegning)?) inde-
holder folgende ikrafttredelsesbestemmelse:

§19

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2022, jf. dog stk.
2.

Stk.2.§1,nr.4,8§2,nr. 3,§ 3,nr. 4, §4,nr. 6, § 5, nr. 14,
§7,nr. 4,88 nr. 1,§10,nr. 1, § 11, nr. 1, § 12, nr. 1, § 13,
nr. 1,§ 15,nr. 1, § 16, nr. 1, og § 17, nr. 1, traeder i kraft den
17. december 2021.

Stk. 3-8. (Udelades)

Lov nr. 568 af 10. maj 2022 (Skarpede krav om maltal

og politikker for det underreprasenterede ken)3) indeholder
folgende ikrafttreedelsesbestemmelse:

§11

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. januar 2023.
Stk. 2. (Udelades)

Lov nr. 570 af 10. maj 2022 (Udpegelse af afviklings-
myndigheder for nedlidende centrale modparter og regler
for livsforsikringsvirksomheder, der udbyder syge- og ulyk-
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kesforsikringer m.v.)* indeholder folgende ikrafttraedelses-
bestemmelse:

§13

Stk. 1. Loven traeder 1 kraft den 1. juli 2022, jf. dog stk.
2-4.
Stk. 2-7. (Udelades)

Lov nr. 409 af 25. april 2023 (Gennemforelse af Ansvars-
udvalgets forslag om skarpet ansvarsvurdering for ledelses-
medlemmer m.v. i finansielle virksomheder og @ndring af
reglerne om egnethed og haderlighed)® indeholder folgen-
de ikrafttreedelsesbestemmelse:

§ 10

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2023.

Stk. 2-6. (Udelades)

Stk. 7. Aftaler om fratraedelsesordninger, der pa tidspunk-
tet for lovens ikrafttraeden er indgaet mellem et fondsmaeg-
lerselskab eller en fondsmaeglerholdingvirksomhed og et
medlem af direktionen, skal offentliggeres pa virksomhe-
dens hjemmeside i1 henhold til § 109 a i lov om fondsmeeg-
lerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter som affat-
tet ved denne lovs § 3, nr. 13, senest 6 maneder efter lovens
ikrafttreeden.

Stk. 8. § 109 b, § 109 c, stk. 2 og 3, og § 109 d i lov om
fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter
som affattet ved denne lovs § 3, nr. 13, finder anvendelse
pa aftaler om fratreedelsesordninger for til medlem af di-
rektionen i et fondsmaglerselskab eller en fondsmaglerhol-
dingvirksomhed, som endnu ikke er aktualiseret pa lovens
ikrafttreedelsestidspunkt.

Stk. 9. § 109 c, stk. 1, i lov om fondsmaglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter som affattet ved denne
lovs § 3, nr. 13, finder anvendelse pa aftaler om fratradel-
sesgodtgerelser til et medlem af direktionen i et fondsmeeg-
lerselskab eller en fondsmaglerholdingvirksomhed, der ind-
gas, forlaenges eller fornyes efter lovens ikrafttraeden.

Stk. 10. § 109 c, stk. 4 og 5, i lov om fondsmaglerselska-
ber og investeringsservice og -aktiviteter som affattet ved
denne lovs § 3, nr. 13, finder ikke anvendelse pa aftaler,
hvor direkteren i et fondsmaeglerselskab eller en fondsmaeg-
lerholdingvirksomhed har opndet retskrav pa fratreedelses-
godtgerelsen pa tidspunktet for lovens ikrafttreeden. For sa-
danne aftaler finder de hidtil geeldende regler anvendelse.

Stk. 11-32. (Udelades)

Lov nr. 480 af 12. maj 2023 (Udvidelse af deekningsom-
rade for Garantifonden for skadesforsikringsselskaber til at
omfatte livsforsikringsselskaber, der udever arbejdsulykkes-
forsikringsvirksomhed i Danmark, og til at omfatte motor-
ansvarsforsikringer m.v.)®) indeholder folgende ikrafttraedel-
sesbestemmelse:
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§10

Stk. 1. Loven traeder i kraft dagen efter bekendtgerelsen i
Lovtidende, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. (Udelades)

Stk. 3. § 1,nr. 1 og 3-11, § 2, § 3, nr. 1-3, 7-18 0og 24-28, §
4,nr.3,§5,nr.2,§ 6,8 7,nr. 2 0g 4-9, 11, 17 og 18, og §§
8 og 9 treeder i kraft den 1. juli 2023.

Stk. 4 og 5. (Udelades)

Lov nr. 1546 af 12. december 2023 (Realkreditbelaning
af havvindmeller, styrkelse af Finanstilsynets tilsynsbefo-
jelser og dackning af motoransvarsforsikringer hos Garan-
tifonden for skadesforsikringsselskaber m.v.)”) indeholder
folgende ikrafttreedelsesbestemmelse:
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§ 15

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2024, jf. dog stk.
2.

Stk. 2. (Udelades)

Stk. 3. Regler udstedt i medfer af § 182, stk. 3, i lov nr.
1155 af 8. juni 2021 om fondsmaeglerselskaber og investe-
ringsservice og -aktiviteter forbliver i kraft, indtil de ophee-
ves eller afleses af regler udstedt i medfer af § 182, stk.
4, i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter, jf. denne lovs § 4, nr. 4.

Stk. 4. (Udelades)

Finanstilsynet, den 1. marts 2024

LOUISE MOGENSEN

/ Karina Ankergren
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2)
3)
4)
5)

6)

7

Lovendringen vedrerer § 101, stk. 1, 4. pkt., § 107, stk. 4, § 219, stk. 2, nr. 11, § 259, stk. 1, § 275, stk. 1, nr. 7 og § 276, nr. 8.

Lovendringen vedrerer § 71, § 159, stk. 2 og § 266, stk. 1, nr. 1.

Lovandringen vedrerer § 10, nr. 63, § 46 a, § 224, stk. 2 og 3, § 253, stk. 2 og 3 og § 257, stk. 1, nr. 14.

Lovendringen vedrerer § 10, nr. 64, § 67, stk. 1, § 67, stk. 4. 1. pkt., § 67, stk. 5, § 82, § 88, stk. 1-4, § 88, stk. 5, 1. pkt., § 88, stk. 6, § 88, stk. 7, § 107,
stk. 2, § 107, stk. 2, 2. og 3. pkt., § 107, stk. 3, 3. pkt., § 107, stk. 4-7, § 109 a, § 109 b, § 109 ¢, § 109 d, § 266, stk. 1, nr. 1, § 266, stk. 2, nr. 1, § 268 og §
272, stk. 3.

Lovendringen vedrorer § 1 a, § 8, stk. 1 og 2, § 10, nr. 18, § 26, stk. 1-3 og 5, § 27, § 41, stk. 3, § 43, stk. 3, nr. 7, og stk. 5, § 94, stk. 2 0g 3, § 224 a, §
232, stk. 1, 1. pkt., § 233, stk. 1, 1. og 2. pkt., § 252 a, § 265, stk. 1 og 2, § 289 og bilag 3, nr. 2.

Lovandringen vedrerer § 5, stk. 1, 1. pkt., § 6, 1. pkt., § 10, nr. 64 og 65, § 182, stk. 3, § 219 a, § 229, stk. 1, 1. pkt., § 266, stk. 1, nr. 1, § 267, stk. 2, §
275, stk. 1, nr. 8, og § 289.
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Bilag 1

Investeringsservice, investeringsaktiviteter og accessoriske tjenesteydelser

AFSNIT A

1)

2)
3)
4)

S)
6)

7)
8)
9)
10)

Modtagelse og formidling for investorers regning af ordrer vedrerende et eller flere af de i bilag 2
navnte instrumenter.

Udfoerelse af ordrer med et eller flere af de i bilag 2 navnte instrumenter for investorers regning.
Handel for egen regning med ethvert af de i1 bilag 2 n@vnte instrumenter.

Skensmassig portefoljepleje af de enkelte investorers veardipapirbeholdninger efter instruks fra
investorerne, sdfremt beholdningerne omfatter et eller flere af de i bilag 2 navnte instrumenter.
Investeringsradgivning.

Afsztningsgaranti i forbindelse med emissioner af et eller flere af de i bilag 2 navnte instrumenter
eller placering af sddanne instrumenter pa grundlag af en fast forpligtelse.

Placering af finansielle instrumenter uden fast forpligtigelse.

Drift af multilaterale handelsfaciliteter (MHFer).

Drift af organiserede handelsfaciliteter (OHFer).

Opbevaring og forvaltning for investorers regning i forbindelse med et eller flere af de i bilag 2
navnte instrumenter, herunder depotvirksomhed og tjenesteydelser knyttet til en eller flere af de
aktiviteter som navnt i nr. 1-9, men ikke udstedelse og forvaltning af vaerdipapirkonti pa everste
niveau som omhandlet i afsnit A, punkt 2, i bilaget til Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af vaerdipapirafviklingen i Den Europziske Union og om
vardipapircentraler.

AFSNIT B

1)
2)
3)

4)
5)

6)
7)

8)

Boksudlejning.

Kredit- eller ldngivning til en investor, séledes at denne kan udfere en transaktion med et eller flere
af de 1 bilag 2 navnte instrumenter, safremt den virksomhed, der yder kreditten eller 1anet, deltager 1
transaktionen.

Rédgivning til virksomheder vedrerende kapitalstrukturer, industristrategi og dermed beslegtede
sporgsmél samt rddgivning og tjenesteydelser vedrerende fusioner og opkeb af virksomheder.
Valutatransaktioner, nar de pagaldende transaktioner er et led i ydelsen af investeringsservice.
Investeringsanalyser og finansielle analyser eller andre former for generelle anbefalinger vedrerende
et eller flere af de 1 bilag 2 navnte instrumenter.

Tjenesteydelser 1 forbindelse med afsetningsgaranti.

Investeringsservice og investeringsaktiviteter samt accessoriske tjenesteydelser af den type, der er
omhandlet i dette bilag vedrerende det underliggende instrument for derivaterne omfattet af bilag 2,
nr. 5-7 og 10, nér disse er knyttet til investeringsserviceydelsen eller accessoriske tjenesteydelser.
Formidling og radgivning om l&n og kreditter til gearede investeringer.
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1)

Bilag 2
Finansielle instrumenter

Omsettelige vaerdipapirer (bortset fra betalingsinstrumenter), der kan handles pa kapitalmarkedet,
herunder:

a) aktier 1 selskaber og andre verdipapirer, der kan sidestilles med aktier i selskaber, partnerskaber og

andre foretagender samt depotbeviser vedrerende aktier,

b) obligationer og andre geldsinstrumenter, herunder depotbeviser vedrerende sddanne verdipapirer,

0g

¢) alle andre vaerdipapirer, hvormed vardipapirer naevnt under litra a eller b kan erhverves eller selges,

2)
3)
4)

S)

6)

7)

8)
9)
10)

11)

eller som afregnes kontant med et belab, hvis sterrelse fastsattes med verdipapirer, valutaer, renter
eller afkast, rdvareindeks samt andre indeks og mal som reference,

pengemarkedsinstrumenter, herunder skatkammerbeviser, indldnsbeviser og commercial papers, dog
ikke betalingsinstrumenter,

andele 1 institutter for kollektiv investering,

optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA’er) og enhver anden derivataftale vedrerende
vardipapirer, valutaer, renter eller afkast, emissionskvoter eller andre derivater, finansielle indeks
eller finansielle mal, som kan afvikles fysisk eller afregnes kontant,

optioner, futures, swaps, terminskontrakter og enhver anden derivataftale vedrerende ravarer, som
skal afregnes kontant, eller som kan afregnes kontant, hvis en af parterne ensker det af anden grund
end misligholdelse eller anden ophersgrund,

optioner, futures, swaps og enhver anden derivataftale vedrerende ravarer, som kan afvikles fysisk,
safremt de handles pé et reguleret marked, en multilateral handelsfacilitet (MHF) eller en organiseret
handelsfacilitet (OHF), bortset fra engrosenergiprodukter, som handles pa en organiseret handelsfa-
cilitet (OHF), og som kun kan afvikles fysisk,

optioner, futures, swaps, terminskontrakter og enhver anden derivataftale vedrerende ravarer, der
ikke er omfattet af nr. 6, og som kan afvikles fysisk og ikke har noget kommercielt formal, og som
har karakteristika som andre afledte finansielle instrumenter,

kreditderivater,

finansielle differencekontrakter (CFD’er),

optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA’er) og enhver anden derivataftale, som vedre-
rer klimatiske variabler, fragtrater, inflationsrater eller andre officielle ekonomiske statistikker, samt
enhver anden derivataftale, som skal afregnes kontant, eller som kan afregnes kontant, hvis en af
parterne ensker det af anden grund end misligholdelse eller anden ophersgrund, vedrerende aktiver,
rettigheder, forpligtelser, indekser og mal, som ikke er omfattet af nr. 1-9 og 11, og som har karakte-
ristika som andre afledte finansielle instrumenter, idet der bl.a. tages hensyn til, om de handles pa et
reguleret marked, en organiseret handelsfacilitet (OHF) eller en multilateral handelsfacilitet (MHF),
0g

emissionskvoter bestdende af enhver enhed anerkendt som overensstemmende med kravene i1 Euro-
pa-Parlamentets og Rédets direktiv 2003/87/EF af 13. oktober 2003 om en ordning for handel med
kvoter for drivhusgasemissioner 1 Fellesskabet.
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Bilag 3
Beregninger vedrerende krav om nedskrivningsegnede passiver og subordination
Vedrorende krav om nedskrivningsegnede passiver
1) Det belgb, Y, der henvises til i § 202, nr. 5, litra c, beregnes ved anvendelse af folgende formel:

Y=a-(B+y)
(1)

o = Det beleb, der udger kravet om nedskrivningsegnede passiver for virksomheden, som er dattervirk-
somhed af afviklingsenheden, men som ikke selv er en afviklingsenhed, jf. § 201, stk. 1.
B = Det kapitalgrundlag, der er udstedt i overensstemmelse med § 205, nr. 1 og 2.

v = De passiver, der er udstedt til og kebt af afviklingsenheden, enten direkte eller indirekte gennem andre
enheder i samme afviklingskoncern.

Vedrarende krav om subordination af nedskrivningsegnede passiver

2) Det belab, Y, der henvises til i § 203, stk. 1, og beregnes ved anvendelse af folgende formel:

Z=2xn+2x60
n = Belobet i medfor af kravet i artikel 11, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)

2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige krav til investeringsselskaber.

0 = Belobet 1 medfer af det individuelle solvenskrav fastsat i medfer af § 121 eller det individuelle
solvensbehov fastsat i medfer af § 120.
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Bilag 4
DIRECTIVE (EU) 2019/2034 OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV (EU) 2019/2034
af 27. november 2019

om tilsyn med investeringsselskaber og om @ndring af direktiv 2002/87/EF, 2009/65/EF,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU og 2014/65/EU

(EOQS-relevant tekst)
EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPZAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde, sarlig artikel 53, stk. 1, under
henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmessig retsakt til de nationale parlamenter, under henvisning
til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank"),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg?), efter den almindelige
lovgivningsprocedure?, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) Et solidt tilsyn er en integreret del af de reguleringsvilkar, hvorpa finansieringsinstitutter leverer
tjenesteydelser i Unionen. Investeringsselskaber er sammen med kreditinstitutter omfattet af Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013% og Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/
EU> for s vidt angar deres tilsynsmassige behandling og tilsyn, samtidig med at deres tilladelse og
andre krav til organisation og god forretningsskik er fastsat i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EU°).

(2) De eksisterende tilsynsordninger i henhold til forordning (EU) nr. 575/2013 og direktiv 2013/36/EU
er 1 vid udstraekning baseret pa successive versioner af internationale reguleringsmeessige standarder,
som Baselkomitéen for Banktilsyn har fastsat for store bankkoncerner, og tager kun delvist hgjde for
de specifikke risici, der er forbundet med de forskellige aktiviteter i et stort antal investeringsselska-
ber. De specifikke sarbarheder og risici, der er forbundet med disse investeringsselskaber, ber derfor
behandles yderligere ved hjelp af effektive, passende og forholdsmaessige tilsynsordninger pd EU-plan,
som bidrager til at skabe lige vilkdr i hele Unionen, som sikrer et effektivt tilsyn, samtidig med at
overholdelsesomkostningerne holdes nede, og som sikrer tilstrekkelig kapital til investeringsselskabers
risici.

(3) Et forsvarligt tilsyn ber sikre, at investeringsselskaber forvaltes pa en velordnet made og i kundernes
bedste interesse. Det ber tage hensyn til investeringsselskabers og deres kunders muligheder for at indlade
sig pa overdreven risikotagning og de forskellige risikograder, som investeringsselskaber patager sig og
udger. Et sddant tilsyn ber ligeledes sigte mod at undgé at palaegge investeringsselskaber uforholdsmaessi-
ge administrative byrder. Samtidig ber et sddant tilsyn gere det muligt at finde en balance mellem at sikre
investeringsselskabers sikkerhed og soliditet og at undga for store omkostninger, der kan underminere
levedygtigheden af deres forretningsaktiviteter.
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(4) Mange af de krav, der udspringer af rammen bestdende af forordning (EU) nr. 575/2013 og direktiv
2013/36/EU, er udformet med henblik pé at adressere de faelles risici for kreditinstitutter. De eksisterende
krav er saledes 1 vid udstrekning kalibreret til at bevare kreditinstitutters lanekapacitet under varierende
okonomiske konjunkturer og til at beskytte indskydere og skatteydere mod potentielle sammenbrud og er
ikke udformet med henblik pé at tage hojde for alle de forskellige risikoprofiler, som investeringsselska-
ber kan have. Investeringsselskaber har ikke store portefeljer af 1an til privatkunder og erhvervskunder og
modtager ikke indl&n. Sandsynligheden for, at deres sammenbrud kan have skadelige virkninger for den
overordnede finansielle stabilitet, er lavere end for kreditinstitutter, men investeringsselskaber udger ikke
desto mindre en risiko, som det er nedvendigt at handtere ved hjelp af en solid ramme. De risici, som
de fleste investeringsselskaber stir over for og selv udger, er sdledes vasentligt anderledes end de risici,
som kreditinstitutter stir over for og selv udger, og sddanne forskelle ber afspejles tydeligt 1 Unionens
tilsynsmassige ramme.

(5) Forskelle 1 anvendelsen af de eksisterende tilsynsmaessige rammer i de forskellige medlemsstater brin-
ger de lige vilkér for investeringsselskaber i Unionen i fare, hvilket h&emmer investorers adgang til nye
muligheder og bedre metoder til styring af deres risici. Disse forskelle skyldes den generelle kompleksitet
i anvendelsen af rammerne pa forskellige investeringsselskaber pa grundlag af de tjenester, som de yder,
hvor nogle nationale myndigheder tilpasser eller stromliner denne anvendelse i national ret eller praksis. I
betragtning af at de eksisterende tilsynsmessige rammer ikke tager hensyn til alle de risici, som visse
typer investeringsselskaber star over for og selv udger, er der blevet anvendt store kapitaltilleeg pa visse
investeringsselskaber i1 nogle medlemsstater. Der ber fastsettes ensartede bestemmelser vedrerende disse
risici for at sikre et harmoniseret tilsyn med investeringsselskaber i hele Unionen.

(6) Der er derfor behov for en sarlig tilsynsordning for investeringsselskaber, som ikke er systemiske 1
kraft af deres storrelse og indbyrdes forbindelse med andre finansielle og ekonomiske akterer. Systemiske
investeringsselskaber ber dog fortsat vere omfattet af de eksisterende tilsynsmessige rammer under
forordning (EU) nr. 575/2013 og direktiv 2013/36/EU. Disse investeringsselskaber er en undergruppe
af investeringsselskaber, som rammerne 1 forordning (EU) nr. 575/2013 og direktiv 2013/36/EU pa
nuverende tidspunkt finder anvendelse pé, og de nyder ikke godt af sarlige undtagelser fra de principielle
krav heri. De storste og mest indbyrdes forbundne investerings selskaber har forretningsmodeller og
risikoprofiler, der svarer til signifikante kreditinstitutters modeller og profiler. De leverer »banklignende«
tjenesteydelser og patager sig risici 1 betydeligt omfang. Desuden er systemiske investeringsselskaber sa
store og har forretningsmodeller og risikoprofiler af en sddan art, at de udger en trussel mod stabile og
velfungerende finansielle markeder pa linje med store kreditinstitutter. Det er derfor hensigtsmessigt,
at disse investeringsselskaber fortsat er underlagt reglerne 1 forordning (EU) nr. 575/2013 og direktiv
2013/36/EU.

(7) Det er muligt, at investeringsselskaber, der handler for egen regning, der yder afsatningsgaranti
for finansielle instrumenter eller placerer finansielle instrumenter pd grundlag af en fast forpligtelse i
betydeligt omfang, eller som er clearingmedlemmer i centrale modparter, har forretningsmodeller og
risikoprofiler, der svarer til kreditinstitutters modeller og profiler. I betragtning af deres storrelse og
aktiviteter er det muligt, at sddanne investeringsselskaber udger en risiko for den finansielle stabilitet,
som kan sammenlignes med den risiko, som kreditinstitutter udger. De kompetente myndigheder ber have
mulighed for at kreeve, at de fortsat er underlagt samme tilsynsmaessige behandling som kreditinstitutter,
der er omfattet af forordning (EU) nr. 575/2013, og tilsynet 1 henhold til direktiv 2013/36/EU.

(8) Der kan vare medlemsstater, hvor de myndigheder, som har ansvaret for tilsyn med investerings-
selskaber, er forskellige fra de myndigheder, som har ansvaret for tilsyn med markedsadfaerd. Det er
derfor nedvendigt at skabe en mekanisme for samarbejde og udveksling af oplysninger mellem disse
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myndigheder for i hele Unionen at sikre et harmoniseret tilsyn med investeringsselskaber, der fungerer
hurtigt og effektivt.

(9) Et investeringsselskab kan handle via et clearingmedlem i en anden medlemsstat. 1 de tilfelde
hvor det gor dette, bor der indferes en mekanisme til udveksling af oplysninger mellem de relevante
kompetente myndigheder 1 de forskellige medlemsstater. En sddan mekanisme ber gere det muligt at
udveksle oplysninger mellem den kompetente myndighed for tilsyn med investeringsselskabet og enten
den myndighed, der forer tilsyn med clearingmedlemmet, eller den myndighed, der forer tilsyn med den
centrale modpart, om den model og de parametre, der anvendes til beregning af investeringsselskabets
margenkrav, hvor en saddan beregningsmetode anvendes som grundlag for investeringsselskabets kapital-
grundlagskrav.

(10) For at fremme harmonisering af tilsynsstandarder og -praksis i Unionen ber Den Europziske
Tilsynsmyndighed (Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed), der er oprettet ved Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 1093/20107, (EBA), bevare det primare ansvar for koordinering og
konvergens af tilsynspraksis pa omradet for tilsyn med investeringsselskaber inden for Det Europaiske
Finanstilsynssystem (ESFS) i tet samarbejde med Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 1095/2010%, (ESMA).

(11) Kravet til startkapitalens sterrelse 1 et investeringsselskab ber baseres pd de services og aktivite-
ter, som investerings selskaber har tilladelse til at henholdsvis yde og udeve i henhold til direktiv
2014/65/EU. Medlemsstaternes mulighed for at reducere kravet til startkapitalens sterrelse 1 specifikke
situationer, jf. direktiv 2013/36/EU, pa den ene side og situationen med uens gennemforelse af direkti-
vet pd den anden side har fort til en situation, hvor kravet til startkapitalens storrelse er forskelligt 1
Unionen. For at bringe denne fragmentering til opher ber kravet til startkapitalens storrelse harmoniseres
for alle investeringsselskaber 1 Unionen. Med henblik péd at reducere hindringerne for markedsadgang,
som forekommer i dag for multilaterale handelsfaciliteter (MHF er) og organiserede handelsfaciliteter
(OHF er), ber startkapitalen for investeringsselskaber, der driver en MHF eller en OHF, fastsattes til det
1 dette direktiv omhandlede belgb. Hvis et investeringsselskab, der har tilladelse til at drive en OHF, ogsé
har fiet tilladelse til at udfere handel for egen regning pa betingelserne 1 artikel 20 1 direktiv 2014/65/EU,
ber dets startkapital fastsettes til det 1 nerverende direktiv omhandlede beleb.

(12) Selv om investeringsselskaber ikke l&ngere ber vere omfattet af anvendelsesomradet for forordning
(EU) nr. 575/2013 eller direktiv 2013/36/EU, ber visse begreber, som bruges i forbindelse med disse
lovgivningsmassige retsakter, bevare deres veletablerede betydning. For at muliggere og lette konsekvent
udlegning af sddanne begreber, nir de anvendes i EU-retsakter, ber henvisninger i sddanne retsakter
til investeringsselskabers startkapital, de tilsynsbefojelser, som er tillagt de kompetente myndigheder
vedrorende investeringsselskaber, investerings selskabers proces til vurdering af den interne kapitals
tilstreekkelighed, den tilsynskontrol- og vurderingsproces, som de kompetente myndigheder for investe-
ringsselskaber anvender, og de bestemmelser om ledelse og aflenning, der finder anvendelse pa investe-
ringsselskaber, gelde som henvisninger til de tilsvarende bestemmelser i dette direktiv.

(13) Et velfungerende indre marked kreever, at ansvaret for tilsyn med et investeringsselskab, navnlig
for s& vidt angér dets solvens og finansielle soliditet, ligger hos den kompetente myndighed 1 selskabets
hjemland. For ogsa at opna et effektivt tilsyn med investeringsselskaber 1 andre medlemsstater, hvor de
yder service eller har en filial, ber der sikres et taet samarbejde og udveksling af oplysninger med de
kompetente myndigheder 1 disse medlemsstater.
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(14) De kompetente myndigheder 1 vaertslandene ber i enkelttilfelde kunne foretage kontrol pa stedet
og underspge de aktiviteter, som filialer af investeringsselskaber udever pd deres omrade, og krave
oplysninger fra naevnte filialer om deres aktiviteter med henblik pa information og tilsyn og navnlig for
at sikre stabilitet 1 det finansielle system. Tilsynsforanstaltninger for sddanne filialer ber dog fortsat vere
hjemlandets ansvar.

(15) For at beskytte forretningsmaessigt falsomme oplysninger ber de kompetente myndigheder vare om-
fattet af regler om tavshedspligt, ndr de udferer deres tilsynsopgaver og udveksler fortrolige oplysninger.

(16) Med henblik péd at styrke tilsynet med investeringsselskaber og beskyttelsen af deres kunder ber
revisorer foretage deres verifikation upartisk og straks underrette de kompetente myndigheder om for-
hold, som kan f& alvorlige konsekvenser for et investeringsselskabs finansielle situation eller for dets
administrative og regnskabsmaessige organisation.

(17) I forbindelse med dette direktiv ber personoplysninger behandles i overensstemmelse med Euro-
pa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2016/679% og Europa-Parlamentets og Ridets forordning
(EU) 2018/1725'9. 1 de tilfzelde, hvor dette direktiv giver mulighed for udveksling af personoplysninger
med tredjelande, ber de relevante bestemmelser 1 kapitel V 1 forordning (EU) 2016/679 og kapitel V 1
forordning (EU) 2018/1725 navnlig finde anvendelse.

(18) For at sikre opfyldelse af de forpligtelser, der er fastsat i dette direktiv og Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2019/2033'D), ber medlemsstaterne indfore administrative sanktioner og andre
administrative foranstaltninger, som er effektive, star i rimeligt forhold til overtreedelsen og har afskrak-
kende virkning. For at sikre, at de administrative sanktioner har afskraekkende virkning, ber de offentlig-
goares, undtagen 1 visse velafgrensede tilfelde. Kunder og investorer ber have adgang til oplysninger om
administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger, som pélaegges investeringsselskaber,
for at give dem mulighed for at treeffe kvalificerede beslutninger om deres investeringsmuligheder.

(19) For at afdekke overtraedelser af nationale bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, og overtre-
delser af forordning (EU) 2019/2033 ber medlemsstaterne have de nedvendige undersogelsesbefojelser
og fastlegge effektive og hurtige mekanismer til indberetning af potentielle og faktiske overtradelser.

(20) Investeringsselskaber, der ikke betragtes som sma og ikke indbyrdes forbundne, ber have en tilgaen-
gelig intern kapital, som 1 forhold til de specifikke risici, som de er eller kan blive eksponeret mod,
er af en passende storrelse og kvalitet og er hensigtsmaessigt fordelt. De kompetente myndigheder ber
sikre, at investeringsselskaber har strategier og processer, som er tilstrekkelige til, at de kan vurdere og
opretholde en tilstreekkelig intern kapital. De kompetente myndigheder ber ogsd kunne krave, at sma og
ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber anvender lignende krav, hvis det er relevant.

(21) Tilsynskontrol- og vurderingsbefojelser ber fortsat vare et vigtigt reguleringsredskab, som ger
det muligt for de kompetente myndigheder at vurdere kvalitative elementer, herunder intern ledelse og
kontrol og risikostyrings processer og -procedurer, og om nedvendigt fastsatte yderligere krav, herunder
navnlig kapitalgrundlags- og likviditetskrav, navnlig for investeringsselskaber, der ikke betragtes som
smé og ikke indbyrdes forbundne, og hvor den kompetente myndighed ogsé anser det for berettiget og
hensigtsmeessigt for smé og ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber.

(22) Princippet om lige lon til mand og kvinder for samme arbejde eller arbejde af samme veardi er
nedfzeldet i artikel 157 1 traktaten om Den Europeiske Unions funktionsmade (TEUF). Dette princip
ber anvendes pa en konsekvent mdde af investeringsselskaber. For at tilpasse aflonningen til investerings-
selskabers risikoprofil og sikre lige vilkdr ber investeringsselskaber vare underlagt klare principper
med hensyn til ordninger for virksomhedsledelse og regler om aflenning, som er kensneutrale, og som
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tager hgjde for forskellene mellem kreditinstitutter og investeringsselskaber. Na&vnte regler ber dog ikke
finde anvendelse pa sméd og ikke indbyrdes forbundne investerings selskaber, da bestemmelserne om
aflonning og virksomhedsledelse i1 direktiv 2014/65/EU er tilstrekkelig omfattende for disse typer af
investeringsselskaber.

(23) Ligeledes viste Kommissionens rapport af 28. juli 2016 om vurdering af aflenningsreglerne i
henhold til direktiv 2013/36/EU og forordning (EU) nr. 575/2013, at kravene om udskydelse og udbe-
taling i instrumenter som omhandlet 1 direktiv 2013/36/EU ikke er hensigtsmaessige for sma og ikke
komplekse investeringsselskaber eller for personale med variabel aflonning 1 et begreenset omfang. Klare,
konsekvente og harmoniserede kriterier for udpegning af investeringsselskaber og enkeltpersoner, som
er undtaget fra disse krav, er nedvendige for at sikre tilsynskonvergens og lige vilkar. I betragtning af
hejtlennedes vigtige rolle med hensyn til at styre investerings- selskabers virksomhed og langsigtede
resultater ber der sikres effektivt tilsyn med aflenningspraksis og -tendenser vedrerende hgjtlennede. De
kompetente myndigheder ber derfor kunne overvage aflenningen af hejtlonnede.

(24) Det er ogsa hensigtsmeessigt at give investeringsselskaber en vis fleksibilitet med hensyn til den
made, hvorpd investeringsselskaber anvender ikkelikvide instrumenter til at udbetale variabel aflenning,
forudsat at sddanne instrumenter er effektive med hensyn til at nd malet om at tilpasse personalets
interesser til interesserne hos forskellige interessenter som f.eks. aktionarer og kreditorer og bidrager til
at tilpasse den variable aflenning til investeringsselskabets risikoprofil.

(25) Investeringsselskabers indtegter i form af gebyrer, provisioner og andre indtegter i forbindelse
med levering af forskellige investeringsservices er meget volatile. Begrensning af aflenningens variable
komponent til en andel af aflonningens faste komponent ville pavirke investeringsselskabets evne til at
reducere aflenningen i perioder med reducerede indtaegter og kan fore til en stigning i investeringsselska-
bers faste omkostningsgrundlag med deraf folgende risici for investeringsselskabets evne til at std imod
1 perioder med ekonomisk nedgang eller faldende indtegter. For at undgé disse risici ber ikkesystemiske
investeringsselskaber ikke pélegges et enkelt maksimalt forhold mellem aflenningens variable og faste
komponenter. Sddanne investeringsselskaber ber i stedet selv fastsatte passende forhold. Dette direktiv
ber imidlertid ikke udelukke medlemsstater fra at indfere gennemferelses foranstaltninger i national
lovgivning, som er beregnet til at underlegge investeringsselskaber strengere krav med hensyn til det
maksimale forhold mellem aflenningens variable og faste komponenter. Dette direktiv ber desuden ikke
forhindre medlemsstaterne i at palegge alle eller specifikke typer af investeringsselskaber et sadant
maksimalt forhold.

(26) Dette direktiv ber ikke forhindre medlemsstaterne i1 at anlegge en strengere tilgang med hensyn til
aflenning, ndr investeringsselskaber modtager ekstraordinar offentlig finansiel stotte.

(27) Der anvendes forskellige ledelsesstrukturer i de forskellige medlemsstater. I de fleste tilfeelde anven-
des der en en- eller tostrenget ledelsesstruktur. Definitionerne fastsat i dette direktiv sigter mod at omfatte
alle eksisterende strukturer uden at give udtryk for en praeference for nogen af dem. Definitionerne er rent
funktionelle og har til formal at fastsatte regler med henblik pa et bestemt resultat, uanset hvilken natio-
nal selskabsret der finder anvendelse pé et institut i de enkelte medlemsstater. Definitionerne ber derfor
ikke gribe ind i den almindelige kompetencefordeling i overensstemmelse med national selskabsret.

(28) Ledelsesorganer ber forstds som organer, der har en ledelsesfunktion og en tilsynsfunktion. Ledel-
sesorganers befojelser og struktur afviger fra medlemsstat til medlemsstat. I medlemsstater, hvor ledel-
sesorganer har en enstrenget struktur, udferer et enkelt ledelsesorgan sedvanligvis ledelses- og tilsynsop-
gaver. | medlemsstater med et tostrenget system varetages tilsynsfunktionen af et separat tilsynsorgan,
som ikke har nogen ledelsesfunktioner, og ledelsesfunktionen varetages af en separat ledelsesenhed, som
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er ansvarlig for og stér til regnskab for selskabets daglige ledelse. I overensstemmelse hermed tildeles
forskellige enheder inden for ledelsesorganet separate opgaver.

(29) Som reaktion pd de voksende krav fra borgerne om skattemessig gennemsigtighed og for at fremme
investerings selskabers samfundsansvar er det passende at krave, at investeringsselskaber, medmindre de
betragtes som sma og ikke indbyrdes forbundne, hvert &r afgiver visse oplysninger, herunder oplysninger
om fortjeneste, betalt skat og eventuelle offentlige tilskud, som de har modtaget.

(30) Den tilsynsmassige konsolideringsmetode, som der stilles krav om i forordning (EU) 2019/2033,
ber for koncerner udelukkende bestdende af investeringsselskaber ledsages af en koncernkapitaltest for
enklere koncernstrukturer for at tage hejde for risici, som vedrerer koncerner udelukkende bestdende
af investeringsselskaber. Den koncerntilsyns ferendes afgerelse beor dog 1 begge tilfelde baseres pa de
samme principper, som finder anvendelse 1 tilfeelde af tilsyn pa konsolideret niveau i henhold til direktiv
2013/36/EU. For at sikre et ordentligt samarbejde ber koordineringsforanstaltningers centrale elementer
og navnlig oplysningskrav 1 nedsituationer eller samarbejds- og koordineringsordninger svare til de
centrale koordineringselementer, der anvendes i forbindelse med det felles regelset for kreditinstitutter.

(31) Kommissionen ber kunne forelegge Radet henstillinger vedrerende forhandlinger om aftaler mellem
Unionen og tredjelande om praktisk udevelse af tilsyn med overholdelse af koncernkapitaltesten for inve-
steringsselskaber, hvis moderselskaber er etableret 1 tredjelande, og for investeringsselskaber, der driver
forretning i tredjelande, og hvis moderselskaber er etableret i Unionen. Desuden ber medlemsstaterne og
EBA ogsa kunne indgé samarbejdsaftaler med tredjelande om udferelse af deres tilsynsopgaver.

(32) For at garantere retssikkerheden og undgé overlapninger mellem den nuvearende tilsynsramme, som
finder anvendelse pd bade kreditinstitutter og investeringsselskaber, og dette direktiv ber forordning (EU)
nr. 575/2013 og direktiv 2013/36/EU @ndres for at lade investeringsselskaber udgé af deres anvendelses-
omrade. Investerings selskaber, som er en del af en bankkoncern, ber dog fortsat vere underlagt de
bestemmelser i1 forordning (EU) nr. 575/2013 og direktiv 2013/36/EU, som er relevante for bankkoncer-
nen, f.eks. bestemmelserne om konsolide ringsregler, der er fastsat i artikel 11-24 1 forordning (EU) nr.
575/2013, og bestemmelserne om mellemliggende moderselskab i Unionen som omhandlet i artikel 21b 1
direktiv 2013/36/EU.

(33) Det er nadvendigt at precisere, hvilke skridt virksomheder skal tage for at kontrollere, om de er
omfattet af definitionen af et kreditinstitut, jf. artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), i forordning (EU) nr.
575/2013, og derfor skal have tilladelse som et kreditinstitut. Da visse investeringsselskaber allerede
udferer de aktiviteter, der er anfert i afsnit A, punkt 3) og 6), i bilag I til direktiv 2014/65/EU, er det
ogsa nedvendigt at sikre klarhed vedrerende fortsat tilladelse til disse aktiviteter. Det er isar vigtigt, at de
kompetente myndigheder sikrer, at overgangen fra den nuverende ramme til den nye giver tilstrekkelig
reguleringsmaessig sikkerhed for investeringsselskaber.

(34) For at sikre effektivt tilsyn er det vigtigt, at virksomheder, som opfylder betingelserne 1 artikel
4, stk. 1, nr. 1), litra b), 1 forordning (EU) nr. 575/2013, anseger om tilladelse som kreditinstitut. De
kompetente myndigheder ber derfor have mulighed for at pdlegge virksomheder, som ikke ansgger om
navnte tilladelse, sanktioner.

(35) Andringen af definitionen af »kreditinstitut« i forordning (EU) nr. 575/2013 ved forordning (EU)
2019/2033 fra sidstnaevntes ikrafttreeden kan omfatte investeringsselskaber, som allerede driver forretning
pa grundlag af en tilladelse, der er udstedt i overensstemmelse med direktiv 2014/65/EU. Neavnte
virksomheder ber have lov til at fortsette med at drive forretning pd grundlag af deres tilladelse som
investeringsselskab, indtil der gives tilladelse som kreditinstitut. Disse investeringsselskaber ber indgive
en ansegning om tilladelse som kreditinstitut, senest nar gennemsnittet af deres samlede manedlige
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aktiver svarer til eller overstiger en af de i artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), 1 forordning (EU) nr.
575/2013 omhandlede tarskler i en periode pd 12 pa hinanden felgende méneder. Hvis investeringssel-
skaber opfylder en af de 1 artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), 1 forordning (EU) nr. 575/2013 omhandlede
teerskler pa datoen for dette direktivs ikrafttreden, ber gennemsnittet af deres samlede manedlige aktiver
beregnes under hensyntagen til de 12 pd hinanden folgende méneder, der gar forud for denne dato. Disse
investeringsselskaber ber soge om tilladelse som kreditinstitut inden for et r og en dag fra dette direktivs
ikrafttraeden.

(36) Andringen af definitionen af »kreditinstitut« i forordning (EU) nr. 575/2013 ved forordning (EU)
2019/2033 kan ogsé fi indvirkning pd virksomheder, som allerede har ansegt om tilladelse som investe-
ringsselskaber 1 henhold til direktiv 2014/65/EU, og hvis ansegning stadig er under behandling. Sddanne
ansggninger ber overfores til de 1 henhold til direktiv 2013/36/EU kompetente myndigheder og behandles
1 overensstemmelse med tilladelsesbestem melserne i1 navnte direktiv, hvis virksomhedernes forventede

samlede aktiver svarer til eller overstiger en af tersklerne 1 artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), 1 forordning
(EU) nr. 575/2013.

(37) De i artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), 1 forordning (EU) nr. 575/2013 omhandlede virksomheder ber
desuden vare omfattet af alle kravene om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut 1 afsnit III
1 direktiv 2013/36/EU, herunder bestemmelserne om inddragelse af tilladelse i overensstemmelse med
artikel 18 1 navnte direktiv. Naevnte direktivs artikel 18 ber dog @ndres for at sikre, at de kompetente
myndigheder ogsa har mulighed for at inddrage den tilladelse, som er givet til et kreditinstitut, nar
kreditinstituttet udelukkende bruger sin tilladelse til at udeve de i artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), 1
forordning (EU) nr. 575/2013 omhandlede aktiviteter og 1 en periode pa fem pé hinanden folgende &r har
gennemsnitlige samlede aktiver, der ligger under de i na@vnte litra fastsatte taerskler.

(38) I henhold til artikel 39 i direktiv 2014/65/EU er tredjelandsselskaber, som leverer finansielle
tjenesteydelser i Unionen, omfattet af nationale ordninger, som kan kreve etablering af en filial i en
medlemsstat. For at lette den regelmessige overvagning og vurdering af de aktiviteter, som tredjelands-
selskaber udferer gennem filialer i Unionen, ber de kompetente myndigheder underrettes om sterrelsen
og omfanget af de tjenester og aktiviteter, der ydes og udferes gennem filialer pa deres omrade.

(39) Specifikke krydshenvisninger i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF!?, 2011/61/
EU' og 2014/59/EU' til bestemmelser i forordning (EU) nr. 575/2013 og direktiv 2013/36/EU, som
ikke lengere finder anvendelse pd investeringsselskaber fra datoen for anvendelse af nervarende direktiv

og af forordning (EU) 2019/2033, ber leses som henvisninger til de tilsvarende bestemmelser i nervae-
rende direktiv og i forordning (EU) 2019/2033.

(40) EBA har i1 samarbejde med ESMA udarbejdet en rapport, som er baseret pa en grundig baggrunds-
analyse, dataindsamling og heringer om en skraeddersyet tilsynsordning for alle ikkesystemiske investe-
ringsselskaber, og som fungerer som grundlag for de reviderede tilsynsmassige rammer for investerings-
selskaber.

(41) For at sikre en harmoniseret anvendelse af dette direktiv ber EBA udarbejde reguleringsmaessige
tekniske standarder, der yderligere praciserer kriterierne for at lade visse investeringsselskaber vere
omfattet af forordning (EU) nr. 575/2013, preciserer hvilke oplysninger de kompetente myndigheder i
hjemlande og i vertslande ber udveksle i forbindelse med tilsyn, fastsetter, hvordan investeringsselskaber
ber vurdere omfanget af deres aktiviteter med henblik pa interne ledelseskrav, og navnlig vurderer,
hvorvidt de udger smé og ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber. Reguleringsmassige tekniske
standarder ber ogsd precisere, de kategorier af medarbejdere hvis arbejde har vasentlig indvirkning pa
selskabers risikoprofil med henblik pa aflenningsbestemmelser, og hvilke hybride kernekapitalinstrumen-
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ter og supplerende kapitalinstrumenter der betragtes som variabel aflonning. Endelig ber reguleringsmees-
sige tekniske standarder precisere elementerne til vurdering af specifikke likviditetsrisici, de kompetente
myndigheders anvendelse af yderligere kapitalgrundlagskrav og tilsynskollegiernes funktion. Kommissi-
onen ber supplere dette direktiv ved at vedtage de reguleringsmassige tekniske standarder, som EBA
udarbejder, ved delegerede retsakter 1 henhold til artikel 290 1 TEUF og i overensstemmelse med artikel
10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010. Kommissionen og EBA ber sikre, at disse standarder kan
anvendes af alle de bererte investeringsselskaber pd en mdde, som star 1 et rimeligt forhold til arten,
omfanget og kompleksiteten af de pageeldende investeringsselskaber og deres virksomhed.

(42) Kommissionen ber ogsé tillegges befojelse til at vedtage gennemforelsesmassige tekniske standar-
der udarbejdet af EBA for udveksling af oplysninger mellem kompetente myndigheder og offentliggerel-
seskrav for kompetente myndigheder og gennemforelsesmaessige tekniske standarder udarbejdet af EBA
ved gennemforelsesretsakter i henhold til artikel 291 1 TEUF og i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1093/2010 og artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

(43) For at sikre ensartet anvendelse af dette direktiv og for at tage hensyn til udviklingen pa de finan-
sielle markeder ber befojelsen til vedtage retsakter delegeres til Kommissionen i overensstemmelse med
artikel 290 1 TEUF, for at supplere dette direktiv ved at precisere definitionerne 1 dette direktiv, investe-
ringsselskabers vurderinger af intern kapital og risiko samt de kompetente myndigheders tilsynskontrol-
og vurderingsbefojelser. Det er navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemforer relevante heringer under
sit forberedende arbejde, herunder pa ekspertniveau, og at disse heringer gennemferes i overensstemmel-
se med principperne i den interinstitutionelle aftale af 13. april 2016 om bedre lovgivning!®). For at sikre
lige deltagelse i1 forberedelsen af delegerede retsakter modtager Europa- Parlamentet og Rédet navnlig
alle dokumenter pa samme tid som medlemsstaternes eksperter, og deres eksperter har systematisk
adgang til meder i Kommissionens ekspertgrupper, der beskaftiger sig med forberedelsen af delegerede
retsakter.

(44) Maélet for dette direktiv, nemlig at opstille en effektiv og forholdsmassig tilsynsramme for at sikre,
at investerings selskaber, som har tilladelse til at drive virksomhed i Unionen, kan fungere pa et robust
finansielt grundlag og ledes pd en velordnet made, herunder i deres kunders bedste interesse, kan ikke 1
tilstreekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne, men kan pa grund af dets omfang og virkninger bedre nas
pa EU-plan; Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i overensstemmelse med narhedsprincippet, jf.
artikel 5 1 traktaten om Den Europaiske Union. I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf.
navnte artikel, gir dette direktiv ikke videre, end hvad der er nedvendigt for at nd dette mal.

(45) I henhold til den faelles politiske erklaering af 28. september 2011 fra medlemsstaterne og Kommissi-
onen om forklarende dokumenter'® har medlemsstaterne forpligtet sig til i tilfzelde, hvor det er berettiget,
at lade meddelelsen af gennemforelsesforanstaltninger ledsage af et eller flere dokumenter, der forklarer
forholdet mellem et direktivs bestanddele og de tilsvarende dele i de nationale gennemforelsesinstrumen-
ter. I forbindelse med dette direktiv finder lovgiver, at fremsendelse af sddanne dokumenter er berettiget

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:
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AFSNIT I
GENSTAND, ANVENDELSESOMRADE OG DEFINITIONER
Artikel 1

Genstand

Dette direktiv fastsatter regler vedrerende:

a)
b)

c)

d)

2)
3)

4)
S)

6)

7)

8)

investeringsselskabers startkapital

de kompetente myndigheders tilsynsbefojelser og -redskaber til udevelse af tilsyn med investerings-
selskaber

de kompetente myndigheders tilsyn med investeringsselskaber pd en made, som er forenelig med de
regler, der er fastsat i forordning (EU) 2019/2033

offentliggorelseskrav til de kompetente myndigheder p4 omradet regulering af og tilsyn med investe-
ringsselskaber.

Artikel 2

Anvendelsesomride
Dette direktiv finder anvendelse péd investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse og underlagt
tilsyn 1 henhold til direktiv 2014/65/EU.
Uanset stk. 1 finder afsnit IV og V i dette direktiv ikke anvendelse pé investeringsselskaber omhand-
let i artikel 1, stk. 2 og 5, 1 forordning (EU) 2019/2033, som underlegges tilsyn med hensyn til
opfyldelse af de tilsynsmassige krav i1 afsnit VII og VIII i direktiv 2013/36/EU i overensstemmelse
med artikel 1, stk. 2, andet afsnit, i forordning (EU) 2019/2033.

Artikel 3

Definitioner

I dette direktiv forstas ved:
»accessorisk servicevirksomhed«: en virksomhed, hvis hovedaktivitet bestar i besiddelse og forvalt-
ning af fast ejendom, forvaltning af databehandlingsydelser eller en lignende aktivitet, der har
accessorisk karakter i forhold til et eller flere investeringsselskabers hovedaktivitet
wtilladelse«: meddelelse af tilladelse til et investeringsselskab i overensstemmelse med artikel 5 1
direktiv 2014/65/EU
»iilial«: en filial som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 30), i direktiv 2014/65/EU
»teette forbindelser«: tette forbindelser som defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 35), 1 direktiv 2014/65/EU
ykompetent myndighed«: en offentlig myndighed eller et offentligt organ i en medlemsstat, som er
officielt anerkendt og ved national ret tillagt befojelse til at fore tilsyn med investeringsselskaber
1 overensstemmelse med dette direktiv som led i den galdende tilsynsordning i den pigaldende
medlemsstat
yravare- og emissionskvotehandler«: en ravare- og emissionskvotehandler som defineret i artikel 4,
stk. 1, nr. 150), i forordning (EU) nr. 575/2013
»kontrol«: forholdet mellem en modervirksomhed og en dattervirksomhed som beskrevet i artikel
22 i Europa- Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU'7) eller i de regnskabsstandarder, som
investeringsselskaber er omfattet af i henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr.
1606/2002'®), eller et lignende forhold mellem en fysisk eller juridisk person og en virksomhed
»overholdelse af koncernkapitaltest«: et moderselskab i1 en investeringsselskabskoncerns opfyldelse
af kravene 1 artikel 8 i forordning (EU) 2019/2033
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9) »kreditinstitut«: et kreditinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i forordning (EU) nr.
575/2013

10) »derivater«: derivater som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 29), i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 600/2014'”

11) »finansieringsinstitut«: et finansieringsinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 14), i forordning
(EU) 2019/2033

12) »kensneutral aflenningspolitik«: kensneutral aflenningspolitik som defineret i artikel 3, stk. 1,
nr. 65), i direktiv 2013/36/EU som @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2019/878%0

13) »koncern«: en koncern som defineret i artikel 2, nr. 11), 1 direktiv 2013/34/EU

14) »konsolideret situation«: en konsolideret situation som defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 11), i forord-
ning (EU) 2019/2033

15) »koncerntilsynsforende«: en kompetent myndighed med ansvar for tilsyn med, om moderinveste-
ringsselskaber 1 Unionen og investeringsselskaber, som kontrolleres af moderinvesteringsholdings-
elskaber 1 Unionen eller blandede finansielle moderholdingselskaber i Unionen, overholder koncer-
nkapitaltesten

16) »hjemland«: et hjemland som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 55), litra a), 1 direktiv 2014/65/EU

17) »vertsland«: et vaertsland som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 56), 1 direktiv 2014/65/EU

18) (18) »startkapital«: den kapital, der kreeves med henblik pé tilladelse som et investeringsselskab, og
hvis sterrelse og type er angivet i artikel 9 og 11

19) »investeringsselskab«: et investeringsselskab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), 1 direktiv
2014/65/EU

20) »investeringsselskabskoncern«: en investeringsselskabskoncern som defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr.
25), 1 forordning (EU) 2019/2033

21) »investeringsholdingselskab«: et investeringsholdingselskab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 23),
1 forordning (EU) 2019/2033

22) ypinvesteringsservice og -aktiviteter«: investeringsservice og -aktiviteter som defineret i artikel 4, stk.
1, nr. 2), i direktiv 2014/65/EU

23) »ledelsesorgan«: et ledelsesorgan som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 36), 1 direktiv 2014/65/EU

24) yledelsesorgan i1 dets tilsynsfunktion«: ledelsesorgan, der handler i sin funktion med kontrol og
overvagning af ledelsens beslutningstagning

25) »blandet finansielt holdingselskab«: et blandet finansielt holdingselskab som defineret i artikel 2, nr.
15), i Europa- Parlamentets og Ridets direktiv 2002/87/EF?!)

26) »blandet holdingselskab«: et moderselskab, bortset fra et finansielt holdingselskab, et investering-
sholdingselskab, et kreditinstitut, et investeringsselskab eller et blandet finansielt holdingselskab
som omhandlet 1 direktiv 2002/87/EF, hvis datterselskaber omfatter mindst ét investeringsselskab

27) »eaverste ledelse«: gverste ledelse som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 37), 1 direktiv 2014/65/EU

28) »moderselskab«: et moderselskab som defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 32), 1 direktiv 2014/65/EU

29) »datterselskab«: et datterselskab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 33), 1 direktiv 2014/65/EU

30) »systemisk risiko«: systemisk risiko som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 10), i direktiv 2013/36/EU

31) »moderinvesteringsselskab 1 Unionen«: et moderinvesteringsselskab 1 Unionen som defineret i arti-
kel 4, stk. 1, nr. 56), i forordning (EU) 2019/2033

32) »moderinvesteringsholdingselskab i Unionen«: et moderinvesteringsholdingselskab 1 Unionen som
defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 57), i forordning (EU) 2019/2033

33) »blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen«: et blandet finansielt moderholdingselskab 1
Unionen som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 58), i forordning (EU) 2019/2033.

2. Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel

58 for at supplere dette direktiv ved at praecisere definitionerne fastsat i stk. 1 med henblik pa:
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a) at sikre ensartet anvendelse af dette direktiv
b) 1 forbindelse med anvendelsen af dette direktiv at tage hensyn til udviklingen pa finansmarkederne.

AFSNIT II
KOMPETENTE MYNDIGHEDER
Artikel 4

Udpegning af kompetente myndigheder og deres befajelser

1. Medlemsstaterne udpeger en eller flere kompetente myndigheder til at varetage de 1 dette direktiv
og forordning (EU) 2019/2033 omhandlede funktioner og opgaver. Medlemsstaterne underretter
Kommissionen, EBA og ESMA om navnte udpegning, og hvis der er tale om mere end én kompetent
myndighed, om de enkelte kompetente myndigheders funktioner og opgaver.

2. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder forer tilsyn med investeringsselskabers og,
hvis det er relevant, investeringsholdingselskabers og blandede finansielle holdingselskabers aktivite-
ter for at kunne vurdere, om de opfylder kravene i dette direktiv og forordning (EU) 2019/2033.

3. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har alle de nodvendige befojelser, herunder
befojelse til at foretage kontrol péd stedet i overensstemmelse med artikel 14, til at indhente de
oplysninger, der er nedvendige for at kunne vurdere, om investeringsselskaber og, hvis det er rele-
vant, investeringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber opfylder kravene 1 dette
direktiv og forordning (EU) 2019/2033, og kunne undersegge eventuel manglende opfyldelse af disse
krav.

4. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har den ekspertise, de ressourcer, den opera-
tionelle kapacitet, de befojelser og den uathengighed, der kraeves for at kunne varetage funktionerne
vedrerende det tilsyn, de underseggelser og de sanktioner, der er fastsat i dette direktiv.

5. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber giver deres kompetente myndigheder alle
de oplysninger, der er nedvendige for at kunne vurdere, om investeringsselskaberne overholder
de nationale bestemmelser, som gennemforer dette direktiv, og forordning (EU) 2019/2033. Investe-
ringsselskabers interne kontrolmekanismer og administrative og regnskabsmaessige procedurer skal
gore det muligt for de kompetente myndigheder til enhver tid at kunne kontrollere, om de overholder
disse bestemmelser.

6. Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber registrerer alle deres transaktioner og dokumenterer
de systemer og processer, som er omfattet af dette direktiv og forordning (EU) 2019/2033, pd en
sadan made, at de kompetente myndigheder til enhver tid kan vurdere, om selskaberne overholder de
nationale bestemmelser, som gennemforer dette direktiv, og forordning (EU) 2019/2033.

Artikel 5

De kompetente myndigheders skensbefojelser til at palaegge visse investeringsselskaber kravene i
forordning (EU) nr. 575/2013

1. De kompetente myndigheder kan beslutte at anvende kravene 1 forordning (EU) nr. 575/2013 1 med-
for af artikel 1, stk. 2, forste afsnit, litra c), 1 forordning (EU) 2019/2033 pé et investeringsselskab,
der udever enhver af de aktiviteter, der er anfert 1 afsnit A, punkt 3) og 6), i bilag I til direktiv
2014/65/EU, hvis den samlede verdi af investeringsselskabets konsoliderede aktiver udger eller
overstiger 5 mia. EUR beregnet som et gennemsnit for de foregdende 12 maneder, og hvor et eller
flere af folgende kriterier er opfyldt:

a) Investeringsselskabet udferer disse aktiviteter i et sddant omfang, at dets sammenbrud eller betalings-
vanskeligheder kan fore til en systemisk risiko.
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b) Investeringsselskabet er et clearingmedlem som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 3), 1 forordning (EU)
2019/2033.

c) Den kompetente myndighed anser det for berettiget 1 lyset af storrelsen, arten, omfanget og komplek-
siteten af det pdgeldende investeringsselskabs aktiviteter under hensyntagen til proportionalitetsprin-
cippet og en eller flere af folgende faktorer:

1) investeringsselskabets betydning for Unionens eller en relevant medlemsstats skonomi

i1)  betydningen af investeringsselskabets grenseoverskridende aktiviteter

i11)  investeringsselskabets indbyrdes forbundethed med det finansielle system.

2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pé ravare- eller emissionskvotehandlere, kollektive investeringsordnin-
ger eller forsikringsselskaber.

3. Hvis en kompetent myndighed treffer afgerelse om at anvende kravene i forordning (EU) nr.
575/2013 pa et investeringsselskab i1 henhold til stk. 1, skal dette investeringsselskab underlaegges
tilsyn med hensyn til opfyldelse af de tilsynsmessige krav 1 afsnit VII og VIII 1 direktiv 2013/36/EU.

4. Hvis en kompetent myndighed treffer afgerelse om at tilbagekalde en afgerelse truffet 1 henhold til
stk. 1, underretter den omgaende investeringsselskabet.

Enhver afgorelse truffet af en kompetent myndighed i1 overensstemmelse med stk. 1 opherer med at finde

anvendelse, hvis et investeringsselskab ikke laengere nér den terskel, der er omhandlet i det pagaldende

stykke, beregnet for en periode pé 12 pa hinanden felgende maneder.

5. De kompetente myndigheder orienterer omgdende EBA om enhver afgarelse, der er treffes i henhold
til stk. 1, 3 og 4.

6. EBA udarbejder i samrad med ESMA udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik
pé yderligere at praecisere kriterierne i stk. 1, litra a) og b), og sikrer konsekvent anvendelse heraf.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
26. december 2020.

Kommissionen tilleegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de i andet afsnit omhandle-
de reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.

Artikel 6

Samarbejde i en medlemsstat

1)  De kompetente myndigheder samarbejder tet med de offentlige myndigheder eller organer, som
1 deres medlemsstat er ansvarlige for at fore tilsyn med kreditinstitutter og finansieringsinstitut-
ter. Medlemsstaterne stiller krav om, at disse kompetente myndigheder og offentlige myndigheder
eller organer straks udveksler alle oplysninger, der er afgerende eller relevante for varetagelsen af
deres funktioner og opgaver.

i1) Kompetente myndigheder, som er forskellige fra de myndigheder, der er udpeget i overensstemmel-
se med artikel 67 1 direktiv 2014/65/EU, indferer en mekanisme til samarbejde med navnte myndig-
heder og til udveksling af alle oplysninger, der er relevante for varetagelsen af deres respektive
funktioner og opgaver.

Artikel 7

Samarbejde inden for Det Europziske Finanstilsynssystem
1. De kompetente myndigheder tager under varetagelsen af deres opgaver hensyn til konvergens af
tilsynsredskaber og tilsynspraksis i forbindelse med anvendelsen af de retlige bestemmelser, der er
vedtaget 1 henhold til dette direktiv og forordning (EU) 2019/2033.
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d)
e)

Medlemsstaterne sikrer, at:

de kompetente myndigheder som parter i ESFS samarbejder 1 tillid og fuld gensidig respekt, navnlig
ndr de sikrer en udveksling af relevante, palidelige og udtemmende oplysninger mellem sig selv og
de andre parter i ESFS

de kompetente myndigheder deltager i EBA’s aktiviteter og, alt efter hvad der er relevant, i de
tilsynskollegier, der er omhandlet i dette direktivs artikel 48 og 1 artikel 116 1 direktiv 2013/36/EU

de kompetente myndigheder udfolder alle bestraebelser for at sikre overholdelse af de retningslinjer
og henstillinger, som EBA har udstedt i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr.
1093/2010, og reagere pa de advarsler og henstillinger, som Det Europaiske Udvalg for Systemiske
Risici (ESRB) har rettet 1 henhold til artikel 16 1 Europa- Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr.
1092/2010%%)

de kompetente myndigheder samarbejder teet med ESRB

de opgaver og befojelser, der er tildelt de kompetente myndigheder, ikke forhindrer dem i at udfere
deres opgaver som medlemmer af EBA eller af ESRB eller i medfer af dette direktiv og forordning
(EU) 2019/2033.

Artikel 8

EU-dimensionen af tilsyn

De kompetente myndigheder i hver medlemsstat tager ved udferelsen af deres generelle opgaver behorigt
hensyn til den potentiel indvirkning, som deres beslutninger kan have pa stabiliteten i det finansielle
system 1 andre berorte medlemsstater samt i Unionen som helhed, navnlig 1 nedsituationer, pd grundlag af
de oplysninger, der er til radighed pé det pageldende tidspunkt.

AFSNIT II1
STARTKAPITAL
Artikel 9

Startkapital
Investeringsselskaber skal i henhold til artikel 15 1 direktiv 2014/65/EU for at fa meddelt tilladelse
til at yde enhver investeringsservice eller udeve enhver investeringsaktivitet, der er anfort 1 afsnit A,
punkt 3) og 6), 1 bilag I til direktiv 2014/65/EU, have en startkapital pd 750 000 EUR.
Investeringsselskaber skal i henhold til artikel 15 1 direktiv 2014/65/EU for at fa meddelt tilladelse
til at yde enhver investeringsservice eller udeve enhver investeringsaktivitet, der er anfort 1 afsnit A,
punkt 1), 2), 4), 5) og 7), i bilag I til direktiv 2014/65/EU, uden at have tilladelse til at opbevare
hverken kunders penge eller vaerdipapirer, have en startkapital pa 75 000 EUR.
Andre investeringsselskaber end de i nervarende artikels stk. 1, 2 og 4 omhandlede skal henhold til
artikel 15 1 direktiv 2014/65/EU have en startkapital pa 150 000 EUR.
Investeringsselskaber med tilladelse til at yde den investeringsservice eller udeve de investeringsakti-
viteter, der er anfort i afsnit A, punkt 9), 1 bilag I til direktiv 2014/65/EU, skal have en startkapital
pa 750 000 EUR, hvis disse investeringsselskaber handler eller har tilladelse til at handle for egen
regning.
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Artikel 10

Henvisninger til startkapital i direktiv 2013/36/EU

Henvisninger i andre EU-retsakter til startkapitalens sterrelse som fastsat i direktiv 2013/36/EU leses fra
den 26. juni 2021 som henvisninger til startkapitalens storrelse som fastsat i nervaerende direktivs artikel

9 pé folgende mide:

a) Henvisninger til investeringsselskabers startkapital som fastsat i artikel 28 i direktiv 2013/36/EU
leeses som henvisninger til artikel 9, stk. 1, i nerverende direktiv.

b) Henvisninger til investeringsselskabers startkapital i artikel 29 og 31 1 direktiv 2013/36/EU lases som
henvisninger til artikel 9, stk. 2, 3 eller 4, i nerverende direktiv, athaengigt af de typer investerings-
service og -aktiviteter, som investeringsselskaberne yder eller udever.

c) Henvisninger til startkapital som fastsat i artikel 30 i direktiv 2013/36/EU lases som henvisninger til

artikel 9, stk. 1, i naerveerende direktiv.
Artikel 11

Startkapitalens sammensatning

Investeringsselskabers startkapital sammensettes 1 overensstemmelse med artikel 9 i forordning (EU)
2019/2033.

AFSNIT IV
TILSYN
KAPITEL 1
Principper for tilsyn
Afdeling 1
Hjemlandes og veer tslandes befajelser og opgaver
Artikel 12

Hjemlandets og veertslandets kompetente myndigheders befejelser

Ansvaret for tilsyn med investeringsselskaber pdhviler hjemlandets kompetente myndigheder; dette bero-
rer ikke de bestemmelser i1 dette direktiv, der palaegger vertslandets kompetente myndigheder et ansvar.

a)
b)

c)

Artikel 13

Samarbejde mellem kompetente myndigheder i forskellige medlemsstater
De kompetente myndigheder i de forskellige medlemsstater samarbejder tet med henblik pa at
varetage deres opgaver i1 henhold til dette direktiv og forordning (EU) 2019/2033, navnlig ved uden
ophold at udveksle oplysninger om investeringsselskaber, herunder:
oplysninger om investeringsselskabers ledelse og ejerforhold
oplysninger om investeringsselskabers opfyldelse af kapitalgrundlagskrav
oplysninger om investeringsselskabers opfyldelse af koncentrationsrisikokravene og likviditetskrave-
ne
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d) oplysninger om investeringsselskabers administrative og regnskabsmassige procedurer samt interne
kontrolme kanismer

e) oplysninger om andre relevante faktorer, som kan pavirke den risiko, som investeringsselskaber
udger.

2. De kompetente myndigheder i hjemlandet meddeler straks de kompetente myndigheder 1 vertslandet
oplysninger og resultater vedrerende eventuelle problemer og risici, som et investeringsselskab udger
med hensyn til kundebeskyttelse eller det finansielle systems stabilitet 1 vaertslandet, og som de har
konstateret 1 forbindelse med tilsyn med investerings selskabets aktiviteter.

3. De kompetente myndigheder i hjemlandet reagerer pa oplysninger, som de kompetente myndigheder
1 vertslandet meddeler, ved at treeffe alle de foranstaltninger, der er nedvendige for at afverge eller
athjelpe eventuelle problemer og risici, jf. stk. 2. De kompetente myndigheder 1 hjemlandet redeger
efter anmodning udferligt over for de kompetente myndigheder i1 vertslandet, hvordan de har taget
hensyn til de oplysninger og resultater, som de kompetente myndigheder 1 vaertslandet har meddelt.

4. Hvis de kompetente myndigheder i vartslandet efter meddelelse af de oplysninger og resultater, der
er omhandlet i stk. 2, er af den opfattelse, at de kompetente myndigheder 1 hjemlandet ikke har
truffet de nedvendige foranstaltninger, der er omhandlet 1 stk. 3, kan de kompetente myndigheder 1
vertslandet efter at have underrettet de kompetente myndigheder 1 hjemlandet og EBA og ESMA
treeffe relevante foranstaltninger for at beskytte kunder, til hvilke der ydes services, eller det finansiel-
le systems stabilitet.

De kompetente myndigheder kan indbringe sager for EBA, hvor en anmodning om samarbejde, navnlig
en anmodning om at udveksle oplysninger, er blevet afvist eller ikke er blevet imedekommet inden for en
rimelig frist. Uden at det berorer artikel 258 i TEUF, kan EBA i sddanne sager handle inden for rammerne
af de befojelser, som den er tillagt i henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010. EBA kan
ogsa pa eget initiativ 1 overensstemmelse med artikel 19, stk. 1, andet afsnit, i neevnte forordning bista de
kompetente myndigheder med at nd til enighed om udveksling af oplysninger 1 henhold til n®rverende
artikel.

5. Hvis de kompetente myndigheder i hjemlandet er uenige i de foranstaltninger, som de kompetente
myndigheder i1 vertslandet treffer, kan de indbringe sagen for EBA, som handler efter proceduren i
artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010. Nir EBA handler i overensstemmelse med navnte artikel,
treeffer den afgerelse inden for en méned.

6. Med henblik péd at vurdere betingelsen 1 artikel 23, stk. 1, forste afsnit, litra c¢), i forordning (EU)
2019/2033 kan den kompetente myndighed i et investeringsselskabs hjemland anmode den kompeten-
te myndighed 1 et clearingmedlems hjemland om oplysninger vedrerende den margenmodel og de
parametre, der er anvendt ved beregning af det pageldende investeringsselskabs margenkrav.

7. EBA udarbejder i samrdd med ESMA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, der precise-
rer kravene til den type og art oplysninger, som er omhandlet i stk. 1 og 2.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de 1 forste afsnit omhandle-

de reguleringsmassige tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.

1093/2010.

8. EBA udarbejder i samrdd med ESMA udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for at
fastlegge standardformularer, -modeller og -procedurer til brug for kravene vedrerende udveksling af
oplysninger med henblik pa at lette tilsynet med investeringsselskaber.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede gennemforelsesmaessige

tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i1 forordning (EU) nr. 1093/2010.

9. EBA forelegger senest den 26. juni 2021 Kommissionen de i stk. 7 og 8 omhandlede udkast til
tekniske standarder.
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Artikel 14

Kontrol pa stedet og undersoegelsesbesog hos filialer etableret i en anden medlemsstat

1. Huvis et investeringsselskab, der er meddelt tilladelse 1 en anden medlemsstat, udever virksomhed
gennem en filial, sikrer vaertslandet, at hjemlandets kompetente myndigheder efter meddelelse herom
til vaertslandets kompetente myndigheder selv eller gennem mellemmand, som de bemyndiger hertil,
foretager kontrol pa stedet af de oplysninger, der er omhandlet 1 artikel 13, stk. 1, og undersoger
sddanne filialer.

2. De kompetente myndigheder 1 vaertslandet har med henblik pa tilsyn, og hvis de finder det relevant
af hensyn til stabiliteten 1 det finansielle system 1 vaertslandet, befojelse til 1 enkelttilfeelde at foretage
kontrol pa stedet og undersogelser af de aktiviteter, som filialer af investeringsselskaber udever pd
deres omrade, og krave oplysninger fra en filial om dens aktiviteter.

Forud for saddan kontrol og sddanne undersegelser heorer vartslandets kompetente myndigheder straks de
kompetente myndigheder 1 hjemlandet.

S& hurtigt som muligt efter nevnte kontrol og undersogelser meddeler de kompetente myndigheder 1
vaertslandet de kompetente myndigheder 1 hjemlandet de indhentede oplysninger og undersoggelsesresulta-
ter, som er relevante for risikovurderingen af det pagaldende investeringsselskab.

Afdeling 2
Tavshedspligt og indberetningspligt
Artikel 15

Tavshedspligt og udveksling af fortrolige oplysninger
1. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder og alle personer, der arbejder for eller har
arbejdet for disse kompetente myndigheder, herunder de personer, der er omhandlet 1 artikel 76,
stk. 1, 1 direktiv 2014/65/EU, er underlagt tavshedspligt med henblik pa neerverende direktiv og
forordning (EU) 2019/2033.

Fortrolige oplysninger, som sadanne kompetente myndigheder og personer modtager i forbindelse med
deres hverv, mé kun videregives i summarisk eller samlet form, forudsat at enkeltstdende investerings-
selskaber eller personer ikke kan identificeres, medmindre der er tale om tilfelde, der er omfattet af
strafferet.

Hvis et investeringsselskab er erklaeret konkurs eller er genstand for tvangslikvidation, kan fortrolige
oplysninger, der ikke vedrerer tredjemand, videregives under en civil retssag eller handelsretssag, hvis
sddan videregivelse er nedvendig for at gennemfore denne retssag.

2. De kompetente myndigheder anvender kun de fortrolige oplysninger, der er indsamlet, udvekslet eller
fremsendt 1 henhold til dette direktiv og forordning (EU) 2019/2033, med henblik pé at varetage deres
opgaver, navnlig med henblik pé:

a) overvagning af de tilsynsmaessige krav i dette direktiv og 1 forordning (EU) 2019/2033

b) paleggelse af sanktioner

c) indbringelse af kompetente myndigheders afgerelser for en hgjere administrativ myndighed

d) indbringelse for domstolene efter artikel 23.

3. Andre fysiske og juridiske personer og andre organer end de kompetente myndigheder, som modtager
fortrolige oplysninger 1 henhold til dette direktiv og forordning (EU) 2019/2033, ma kun anvende
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naevnte oplysninger til de formal, som den kompetente myndighed udtrykkeligt har fastsat, eller i
overensstemmelse med national ret.

4. De kompetente myndigheder kan udveksle fortrolige oplysninger med henblik pa stk. 2, kan udtryk-
keligt anfore, hvordan disse oplysninger skal behandles, og kan udtrykkeligt begrense yderligere
fremsendelse af oplysningerne.

5. Den 1 stk. 1 omhandlede forpligtelse mé ikke forhindre de kompetente myndigheder i1 at fremsende
fortrolige oplysninger til Kommissionen, ndr oplysningerne er nedvendige for, at Kommissionen kan
udove sine befojelser.

6. De kompetente myndigheder kan give EBA, ESMA, ESRB, medlemsstaternes centralbanker, Det
Europaiske System af Centralbanker (ESCB) og Den Europaiske Centralbank 1 deres egenskab af
pengepolitiske myndigheder og, hvis det er relevant, offentlige myndigheder, der er ansvarlige for at
fore tilsyn med betalings- og afviklingssystemer, fortrolige oplysninger, hvis navnte oplysninger er
nedvendige, for at de kan udfere deres opgaver.

Artikel 16

Samarbejdsaftaler med tredjelande om udveksling af oplysninger

De kompetente myndigheder samt og EBA og ESMA kan i overensstemmelse med artikel 33 i1 forordning

(EU) nr. 1093/2010 eller artikel 33 i1 forordning (EU) nr. 1095/2010, alt efter hvad der er relevant, med

henblik pa at udfere deres tilsynsopgaver i henhold til dette direktiv eller til forordning (EU) 2019/2033

og for at udveksle oplysninger indgd samarbejdsaftaler med tilsynsmyndighederne i tredjelande samt med

myndigheder eller organer i tredjelande med ansvar for felgende opgaver, forudsat at de videregivne
oplysninger er omfattet af en tavshedspligt, der mindst svarer til den tavshedspligt, som er fastsat i artikel

15 1 dette direktiv:

a) tilsyn med finansieringsinstitutter og finansielle markeder, herunder tilsyn med finansielle enheder,
der har tilladelse til at drive virksomhed som central modpart, hvis centrale modparter er anerkendt i
henhold til artikel 25 i Europa- Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/20122%)

b) likvidation og konkursbehandling af investeringsselskaber og lignende procedurer

c) tilsyn med organer, der beskaftiger sig med likvidation og konkursbehandling af investeringsselska-
ber og lignende procedurer

d) lovpligtig revision af finansieringsinstitutter eller institutter, som forvalter garantiordninger

e) tilsyn med personer, der er ansvarlige for at foretage lovpligtig revision af finansieringsinstitutters
regnskaber

f) tilsyn med personer, der er aktive pa markeder for emissionskvoter, for at sikre en konsolideret
oversigt over finansielle markeder og spotmarkeder

g) tilsyn med personer, der er aktive pa markeder for landbrugsravarederivater, for at sikre en konsolide-
ret oversigt over finansielle markeder og spotmarkeder.

Artikel 17

Pligter for personer, der er ansvarlige for kontrol af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber

Medlemsstaterne fastsatter, at en person, der er bemyndiget i henhold Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2006/43/EF?%, og som i et investeringsselskab udferer de hverv, der er beskrevet i artikel 73 i di-
rektiv 2009/65/EF eller artikel 34 1 direktiv 2013/34/EU, eller ethvert andet lovpligtigt hverv, har pligt til
straks at foretage indberetning til de kompetente myndigheder om ethvert forhold eller enhver beslutning
vedrerende navnte investeringsselskab eller vedrarende en virksomhed, der har tette forbindelser til dette
investeringsselskab, og som
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b)
©)

a)
b)

g)

h)

udger en vasentlig overtreedelse af de love eller administrative bestemmelser, der er vedtaget 1
henhold til dette direktiv

kan pavirke investeringsselskabets fortsatte funktion eller

kan fore til negtelse af revisionspdtegning eller fremsettelse af forbehold.

Afdeling 3
Sanktioner, undersogelsesbefojelser og klageadgang
Artikel 18

Administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger
Uden at dette berarer de kompetente myndigheders tilsynsbefojelser som navnt i dette direktivs afsnit
IV, kapitel 2, afdeling 4, herunder undersogelsesbefojelser og befojelser til at palegge athjelpende
foranstaltninger, eller medlemsstaternes ret til at indfere og pilaegge strafferetlige sanktioner, fastsaet-
ter medlemsstaterne regler om administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger og
sikrer, at deres kompetente myndigheder har befojelse til at paleegge sddanne sanktioner og foranstalt-
ninger ved overtredelser af nationale bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, og forordning
(EU) 2019/2033, herunder hvis et investeringsselskab:
ikke rader over interne ledelsesordninger som omhandlet i artikel 26
1 strid med artikel 54, stk. 1, litra b), i1 forordning (EU) 2019/2033 undlader at indberette oplysninger
til de kompetente myndigheder om opfyldelse af forpligtelsen til at opfylde kapitalgrundlagskravene i
navnte forordnings artikel 11 eller giver ufuldstendige eller ungjagtige oplysninger
1 strid med artikel 54, stk. 1, litra e), 1 forordning (EU) 2019/2033 undlader at indberette oplysninger
til de kompetente myndigheder om koncentrationsrisiko eller giver ufuldstendige eller ungjagtige
oplysninger
udsatter sig for en koncentrationsrisiko, som overstiger graenseverdierne 1 artikel 37 1 forordning
(EU) 2019/2033, jf. dog artikel 38 og 39 i nevnte forordning
1 strid med artikel 43 i1 forordning (EU) 2019/2033 gentagne gange eller konsekvent undlader at
besidde likvide aktiver, jf. dog artikel 44 1 nevnte forordning
1 strid med bestemmelserne 1 sjette del 1 forordning (EU) 2019/2033 undlader at afgive oplysninger
eller afgiver ufuldstendige eller ungjagtige oplysninger
foretager udbetalinger til indehavere af instrumenter, der indgar 1 investeringsselskabets kapitalgrund-
lag, 1 tilfeelde, hvor artikel 28, 52 eller 63 1 forordning (EU) nr. 575/2013 forbyder sddanne udbetalin-
ger til indehavere af instrumenter, der indgar 1 kapitalgrundlaget
er fundet ansvarligt for en alvorlig overtraedelse af nationale bestemmelser, der er vedtaget 1 henhold
til Europa- Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/849%)
tillader en eller flere personer, der ikke overholder artikel 91 i direktiv 2013/36/EU, at blive eller
forblive medlem af ledelsesorganet.

Fastsatter medlemsstaterne ikke bestemmelser om administrative sanktioner for overtradelser, der er
omfattet af national strafferet, meddeler de Kommissionen de relevante strafferetlige bestemmelser.

De administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger skal vare effektive, std i rimeligt
forhold til overtradelsen og have afskreekkende virkning.

2.

De administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger, som er omhandlet i stk. 1,
forste afsnit, skal omfatte folgende:
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f)

en offentlig erklering, hvori naevnes den ansvarlige fysiske eller juridiske person eller det ansvarlige
investeringsselskab, investeringsholdingselskab eller blandede finansielle holdingselskab og overtree-
delsens art

en afgorelse, hvori det pdlegges den ansvarlige fysiske eller juridiske person at bringe den udviste
handlemdde til opher og at atholde sig fra at gentage denne handlemade

et midlertidigt forbud mod varetagelse af hverv 1 investeringsselskaber, som palegges medlemmer af
det pdgeldende investeringsselskabs ledelsesorgan eller en hvilken som helst anden fysisk person, der
anses for at vaere ansvarlig

for juridiske personer administrative ekonomiske sanktioner pd op til 10 % af det pégaeldende
selskabs samlede arlige nettoomsetning 1 det foregdende regnskabsar, herunder bruttoindkomsten
bestdende af renteindtegter og tilsvarende indtaegter, indtegter fra aktier og andre vardipapirer med
variabelt eller fast afkast samt gebyrer og provisionsindtegter

for juridiske personer administrative skonomiske sanktioner pd op til det dobbelte af den fortjeneste,
der er opndet, eller af det tab, der er undgdet som folge af overtreedelsen, safremt denne fortjeneste
eller dette tab kan beregnes

for fysiske personer administrative gkonomiske sanktioner pa op til 5 000 000 EUR eller 1 medlems-
stater, der ikke har euro som valuta, den tilsvarende verdi i national valuta den 25. december 2019.

Hvis det i forste afsnit, litra d), omhandlede selskab er et datterselskab, er den relevante bruttoindkomst
den bruttoindkomst, som fremgér af det everste moderselskabs konsoliderede regnskab for det foregdende
regnskabsar.

Medlemsstaterne sikrer, at den kompetente myndighed 1 tilfeelde af et investeringsselskabs overtradel-
se af nationale bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, eller bestemmelserne 1 forordning (EU)
2019/2033 kan anvende administrative sanktioner over for medlemmerne af ledelsesorganet og over for
andre fysiske personer, som i henhold til national ret er ansvarlige for overtredelsen.

3.

a)
b)
c)
d)
e)
g)

h)

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder ved valget af arten af administrative sanktio-
ner eller andre administrative foranstaltninger som omhandlet i stk. 1 og fastsattelse af storrelsen af
administrative gkonomiske sanktioner tager hejde for alle relevante omstendigheder, herunder 1 givet
fald:

overtredelsens grovhed og varighed

graden af ansvar hos de fysiske eller juridiske personer, der er ansvarlige for overtradelsen

den finansielle styrke hos de fysiske eller juridiske personer, der er ansvarlige for overtredelsen,
herunder juridiske personers samlede omsatning eller fysiske personers arsindkomst

storrelsen af den fortjeneste, som de juridiske personer, der er ansvarlige for overtraedelsen, har
opnaet, eller det tab, som de juridiske personer, der er ansvarlige for overtredelsen, har undgéet
eventuelle tab, som tredjeparter har lidt som felge af overtredelsen

omfanget af samarbejdet med de relevante kompetente myndigheder

overtredelser, som de fysiske eller juridiske personer, der er ansvarlige for overtradelsen, tidligere
har begaet

enhver potentiel systemisk folge af overtraedelsen.

Artikel 19

Undersogelsesbefojelser

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har alle de informationsindsamlings- og underse-
gelsesbefojelser, som er nedvendige for, at de kan varetage deres opgaver, herunder:

a)
)

befojelse til at kraeve, at folgende fysiske eller juridiske personer giver oplysninger om:
investeringsselskaber, der er etableret i den bererte medlemsstat
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i)
iii)
1v)
v)

Vi)

b)

investeringsholdingselskaber, der er etableret 1 den berorte medlemsstat

blandede finansielle holdingselskaber, der er etableret 1 den bererte medlemsstat

holdingselskaber med blandede aktiviteter, der er etableret i den berorte medlemsstat

personer, som tilherer de enheder, der er omhandlet 1 nr. 1)-1v)

tredjeparter, som de enheder, der er omhandlet 1 nr. 1)-iv), har outsourcet driftsmassige funktioner

eller aktiviteter til
befgjelse til at foretage alle nodvendige undersogelser af alle de personer, der er omhandlet 1 litra a),
som er etableret 1 eller befinder sig 1 den berorte medlemsstat, herunder:

til at kraeeve foreleeggelse atf dokumenter fra de 1 litra a) omhandlede personer

til at undersoge regnskaber og registre tilherende de 1 litra a) omhandlede personer og til at tage

kopier eller uddrag af disse regnskaber og registre

til at indhente skriftlige eller mundtlige redegerelser fra de i litra a) omhandlede personer eller fra

deres reprasentanter eller personale

til at udsperge enhver anden relevant person med det formal at indsamle oplysninger om undersg-

gelsens genstand
befgjelse til at foretage alle nedvendige undersogelser af forretningslokaler tilherende de 1 litra a)
omhandlede juridiske personer og enhver anden virksomhed, der indgar 1 tilsynet med overholdelsen
af koncernkapitaltesten, nar en kompetent myndighed er den koncerntilsynsforende, med forbehold af
forudgdende underretning af andre bererte kompetente myndigheder.

Artikel 20

Offentliggorelse af administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger
Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder pd deres officielle websted uden ugrundet
ophold offentligger alle administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger, der er
palagt 1 henhold til artikel 18, og som ikke er blevet appelleret eller ikke laengere kan appelleres. Den-
ne offentliggarelse skal omfatte oplysninger om typen og arten af overtredelsen og navnet pa den
fysiske eller juridiske person, som sanktionen palaegges, eller over for hvem foranstaltningen traef-
fes. Oplysningerne offentliggeres forst, efter at nevnte person er blevet underrettet om sanktionerne
eller foranstaltningerne, og kun i det omfang, at offentliggerelsen er nedvendig og forholdsmaessig.
Nér medlemsstater tillader offentliggerelse af administrative sanktioner eller andre administrative
foranstaltninger, der er palagt i henhold til artikel 18, og som er blevet appelleret, offentligger de
kompetente myndigheder ogsa pa deres officielle websted oplysninger om appelstatus og resultatet af
appellen.

I folgende tilfelde offentligger de kompetente myndigheder de administrative sanktioner eller andre
administrative foranstaltninger, som er pdlagt i henhold til artikel 18, i anonymiseret form:
Offentliggerelse af personoplysninger, sdfremt sanktionen eller foranstaltningen er palagt en fysisk
person, anses for at veere uforholdsmaessig.

Offentliggerelse ville skade en igangvearende strafferetlig efterforskning eller stabiliteten pa de finan-
sielle markeder.

Offentliggerelse ville pifere de pageldende investeringsselskaber eller fysiske personer uforholds-
meessig stor skade.

De kompetente myndigheder sikrer, at oplysninger, der offentliggeres 1 henhold til denne artikel,
forbliver pa deres officielle websted 1 mindst fem ar. Personoplysninger ma kun beholdes pad den
kompetente myndigheds officielle websted, hvis det er tilladt i henhold til de geeldende databeskyttel-
sesregler.
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Artikel 21

Indberetning af sanktioner til EBA

De kompetente myndigheder underretter EBA om administrative sanktioner og andre administrative
foranstaltninger, der palagges i henhold til artikel 18, om enhver appel vedrerende disse sanktioner
og andre administrative foranstaltninger og om resultaterne heraf. EBA opretholder udelukkende en
central database over administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger, der indberettes
til den, med henblik pa udveksling af oplysninger mellem kompetente myndigheder. Kun de kompetente
myndigheder og ESMA har adgang til databasen, og den skal ajourfores regelmassigt og mindst hvert ar.

EBA opretholder et websted med link til hver kompetent myndigheds offentliggerelse af administrative
sanktioner og andre administrative foranstaltninger palagt i overensstemmelse med artikel 18 og angiver,
hvor lenge hver medlemsstat offentligger administrative sanktioner og andre administrative foranstaltnin-
ger.

Artikel 22

Indberetning af overtradelser
1. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder indferer effektive og palidelige mekanismer
for at muliggere omgéende indberetning af potentielle eller faktiske overtraedelser af nationale
bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, og forordning (EU) 2019/2033 til de kompetente
myndigheder.

Disse mekanismer skal omfatte felgende:

a) sarlige procedurer for modtagelse, behandling og opfelgning af sddanne indberetninger, herunder
oprettelse af sikre kommunikationskanaler

b) passende beskyttelse af ansatte i investeringsselskaber, som indberetter overtredelser begiet 1 et
investeringsselskab, mod gengaldelse, forskelsbehandling og andre former for uretfeerdig behandling
fra investeringsselskabets side

c) beskyttelse af personoplysninger, bade hvad angar personer, som indberetter overtraedelser, og fysiske
personer, som angiveligt er ansvarlig for overtredelser, i overensstemmelse med forordning (EU)
2016/679

d) klare regler, som sikrer, at en person, der indberetter overtraedelser begdet i et investeringsselskab, i
alle tilfeelde garanteres fortrolighed, medmindre offentliggerelse af oplysninger kraeves i henhold til
national ret som led i videre efterforskning eller efterfolgende administrative sager eller retssager.

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber har passende procedurer, sd deres ansatte
kan indberette overtraedelser internt gennem en sarlig uathengig kanal. Disse procedurer kan tilveje-
bringes af arbejdsmarkedets parter, forudsat at procedurerne sikrer samme beskyttelse som den 1 stk.
1, litra b), ¢) og d), omhandlede.

Artikel 23

Klageadgang

Medlemsstaterne sikrer, at afgerelser og foranstaltninger, der treffes 1 medfer af forordning (EU)
2019/2033 eller 1 medfer af love og administrative bestemmelser vedtaget 1 overensstemmelse med dette
direktiv, kan paklages.



1. marts 2024. 99 Nr. 232.

KAPITEL 2
Kontrolproces

Afdeling 1

Proces til vurdering af den interne kapitals tilstreekkelighed samt risiko
Artikel 24

Intern kapital og likvide aktiver

1. Investeringsselskaber, der ikke opfylder betingelserne for klassificering som sma og ikke indbyrdes
forbundne investeringsselskaber fastsat i artikel 12, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033, skal have
forsvarlige, effektive og omfattende ordninger, strategier og processer for lgbende vurdering og
opretholdelse af en intern kapital og likvide aktiver af en steorrelse, type og fordeling, som de anser
for tilstreekkelige til at dekke arten og omfanget af de risici, som de kan udgere for andre, og som
investeringsselskaberne selv er eller kan blive eksponeret mod.

2. De ordninger, strategier og processer, der er omhandlet i stk. 1, skal vare passende og sta i et
rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af de pageldende investeringsselskabers virk-
somhed. De skal underkastes regelmassig intern kontrol.

De kompetente myndigheder kan anmode investeringsselskaber, der opfylder betingelserne for klassifice-
ring som sma og ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber fastsat 1 artikel 12, stk. 1, 1 forordning
(EU) 2019/2033, om at anvende kravene i nervarende artikel 1 det omfang, som de kompetente myndig-
heder finder hensigtsmaessigt.

Afdeling 2
Intern ledelse, gennemsigtighed, behandling af risici og af lenning
Artikel 25

Anvendelsesomride for denne afdeling

1. Denne afdeling finder ikke anvendelse, hvis et investeringsselskab pa grundlag af artikel 12, stk. 1, 1
forordning (EU) 2019/2033 fastslar, at det opfylder alle betingelserne for klassificering som smé og
ikke indbyrdes forbundne investerings selskaber fastsat heri.

2. Hyvis et investeringsselskab, der ikke har opfyldt alle betingelserne 1 artikel 12, stk. 1, 1 forordning
(EU) 2019/2033, efterfolgende opfylder disse betingelser, opherer anvendelsen af denne afdeling ef-
ter en periode pa seks méneder fra den dato, hvor disse betingelser er opfyldt. Denne afdeling opherer
kun med at finde anvendelse pa et investeringsselskab efter denne periode, hvis investeringsselskabet
1 denne periode fortsat har opfyldt de betingelser, der er fastsat 1 artikel 12, stk. 1, i forordning (EU)
2019/2033, uden afbrydelse og har underrettet den kompetente myndighed herom.

3. Hvis et investeringsselskab fastslar, at det ikke lengere opfylder alle de betingelser, der er fastsat
1 artikel 12, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033, underretter det den kompetente myndighed og
overholder bestemmelserne 1 denne afdeling senest 12 maneder efter den dato, hvor vurderingen fandt
sted.

4. Medlemsstaterne krever, at investeringsselskaber anvender bestemmelserne 1 artikel 32 pa aflenning
for ydede tjenester eller resultater i regnskabséret efter det regnskabsér, hvor den i stk. 3 navnte
vurdering fandt sted.
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Néar denne afdeling finder anvendelse, og artikel 8 i forordning (EU) 2019/2033 anvendes, sikrer med-
lemsstaterne, at denne afdeling anvendes pa investeringsselskaber pa individuelt niveau.

Nar denne afdeling finder anvendelse, og artikel 7 i forordning (EU) 2019/2033 anvendes, sikrer med-
lemsstaterne, at denne afdeling anvendes pé investeringsselskaber pd individuelt og konsolideret niveau.

Uanset tredje afsnit finder denne afdeling ikke anvendelse pa datterselskaber, der er medtaget i en
konsolideret situation, og som er etableret i tredjelande, hvis moderselskabet i Unionen over for de
kompetente myndigheder kan godtgere, at anvendelse af denne afdeling er 1 strid med lovgivningen 1 det
tredjeland, hvor disse datterselskaber er etableret.

Artikel 26

Intern ledelse

1. Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber har robuste ledelsesordninger, herunder felgende:

a) en klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemsigtig og konsekvent ansvarsfordeling

b) effektive procedurer til at identificere, styre, overvage og indberette de risici, som investeringsselska-
ber er eller kan blive eksponeret mod, eller risici som de udger eller kan udgere for andre

c) fyldestgerende interne kontrolmekanismer, herunder forsvarlige administrative og regnskabsmaessige
procedurer

d) en aflenningspolitik og -praksis, som er 1 overensstemmelse med og fremmer en forsvarlig og effektiv
risikostyring.

Den i forste afsnit, litra d), omhandlede aflenningspolitik og -praksis skal vare kensneutral.

2. Nar de i stk. 1 omhandlede ordninger indferes, tages der hensyn til de kriterier, der er omhandlet i
artikel 28-33.

3. De i stk. 1 omhandlede ordninger skal vare passende og sta i rimeligt forhold til arten, omfanget og
kompleksiteten af risiciene 1 forbindelse med investeringsselskabers forretningsmodel og aktiviteter.

4. EBA udsteder i samrdd med ESMA retningslinjer for anvendelse af de i stk. 1 omhandlede ledelses-
ordninger.

EBA udsteder i samrad med ESMA 1 overensstemmelse med artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1093/2010
retningslinjer for kensneutrale aflenningspolitikker for investeringsselskaber.

Inden for to &r efter datoen for offentliggerelse af disse retningslinjer udsender EBA péd grundlag af
de oplysninger, der indsamles af de kompetente myndigheder, en rapport om investeringsselskabers
anvendelse af kensneutrale aflenningspolitikker.

Artikel 27

Rapportering per land

1. Medlemsstaterne stiller krav til investeringsselskaber, som har en filial eller et datterselskab, der er
et finansierings institut som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26), i forordning (EU) nr. 575/2013,
1 en anden medlemsstat eller et andet tredjeland end den medlemsstat eller det tredjeland, hvor
tilladelse til investeringsselskabet er meddelt, om pé arsbasis at offentliggere folgende oplysninger pr.
medlemsstat og pr. tredjeland:

a) navn, aktiviteternes art og eventuelle datterselskabers og filialers beliggenhed

b) omsatning

c) antal ansatte i fuldtidseekvivalenter

d) resultat for skat

e) skat af resultatet
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modtagne offentlige tilskud.

De oplysninger, der er navnt i denne artikels stk. 1, revideres i overensstemmelse med direktiv
2006/43/EF og knyttes, nir det er muligt, som bilag til arsregnskabet eller 1 givet fald det konsolidere-
de arsregnskab for det pageldende investeringsselskab.

N =)

Artikel 28

Ledelsesorganets rolle ved risikostyring

1. Medlemsstaterne sikrer, at ledelsesorganet i et investeringsselskab godkender og regelmaessigt gen-
nemgdr strategier og politikker for investeringsselskabets risikovillighed og for styring, overvagning
og begransning af risici, som investerings selskabet er eller kan blive eksponeret mod, under hensyn-
tagen til det makrogkonomiske miljo og investeringsselskabets forretningscyklus.

2. Medlemsstaterne sikrer, at ledelsesorganet afsatter tilstraekkelig tid til at sikre korrekt behandling
af de 1 stk. 1 omhandlede forhold, og at det afsatter tilstraekkelige ressourcer til styring af alle
vasentlige risici, som investeringsselskabet er eksponeret mod.

3. Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber indferer rapporteringsveje til ledelsesorganet for alle
vasentlige risici og for alle risikostyringspolitikker og eventuelle endringer heraf.

4. Medlemsstaterne stiller krav om, at alle investeringsselskaber, der ikke opfylder kriterierne i artikel
32, stk. 4, litra a), nedsatter et risikoudvalg sammensat af medlemmer af ledelsesorganet, som ikke
varetager en ledelsesfunktion i1 det pageeldende investeringsselskab.

Medlemmerne af det i forste afsnit omhandlede risikoudvalg skal have passende kendskab, faglig kompe-
tence og ekspertise til fuldt ud at forstd, handtere og overvage investeringsselskabets risikostrategi og
risikovillighed. De sikrer, at risikoudvalget radgiver ledelsesorganet om investeringsselskabets overordne-
de nuvarende og fremtidige risikovillighed og -strategi og bistar ledelsesorganet med at overvige den
overste ledelses gennemforelse af denne strategi. Ledelsesorganet bevarer det overordnede ansvar for
investeringsselskabets risikostrategier og -politikker.
5. Medlemsstaterne sikrer, at ledelsesorganet i dets tilsynsfunktion og ledelsesorganets risikoudvalg,
hvis et risikoudvalg er blevet nedsat, har adgang til oplysninger om de risici, som investeringsselska-
bet er eller kan blive eksponeret mod.

Artikel 29

Behandling risici

1. De kompetente myndigheder sikrer, at investeringsselskaber rdder over solide strategier, politikker,
processer og systemer for identifikation, méling, styring og overvégning af folgende:

a) vasentlige kilder til og virkninger af kunderisici og eventuel vasentlig indvirkning pé kapitalgrundla-
get

b) vasentlige kilder til og virkninger af markedsrisici og eventuel veasentlig indvirkning péd kapital-
grundlaget

c) vasentlige kilder til og virkninger af investeringsselskabets risici, navnlig dem, der kan opsluge det
til rddighed verende kapitalgrundlag

d) likviditetsrisikoen inden for relevante tidshorisonter, herunder samme dag, for at sikre, at investe-
ringsselskaber opretholder tilstreekkelige likvide midler, herunder for si vidt angér héndtering af
vaesentlige risikokilder, jf. litra a), b) og c).

Strategierne, politikkerne, processerne og systemerne skal std 1 rimeligt forhold til investeringsselskabers
kompleksitet, risikoprofil og arbejdsomrade samt den risikotolerance, som ledelsesorganet har fastsat, og
afspejle investeringsselskabernes betydning 1 hver medlemsstat, hvor de udever aktiviteter.
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Med henblik pa ferste afsnit, litra a), og andet afsnit skal de kompetente myndigheder tage hensyn til
national ret vedrerende adskillelse af kunders penge.

Med henblik pa forste afsnit, litra a), skal investeringsselskaber overveje at tegne en erhvervsansvarsfor-
sikring som et effektivt redskab i forbindelse med deres risikostyring.

Med henblik pé ferste afsnit, litra c), omfatter vaesentlige risikokilder for investeringsselskabet selv, hvis
det er relevant, vaesentlige @ndringer 1 bogfert vaerdi af aktiver, herunder krav mod tilknyttede agenter,
sammenbrud hos kunder eller modparter, positioner i1 finansielle instrumenter, i fremmed valuta og 1
ravarer samt forpligtelser over for ydelsesbaserede pensionsordninger.

Investeringsselskaber skal tage beherigt hensyn til enhver vaesentlig indvirkning pé kapitalgrundlaget, nir
sadanne risici ikke er tilstrekkelig dekket af kapitalgrundlagskravene som beregnet i henhold til artikel
11 i forordning (EU) 2019/2033.

2. Er investeringsselskaber nedt til at afvikle eller indstille deres aktiviteter, stiller de kompetente
myndigheder krav om, at investeringsselskaber, under hensyntagen til deres forretningsmodellers og
-strategiers levedygtighed og baredygtighed, tager behorigt hensyn til krav og nedvendige ressourcer,
der er realistiske med hensyn til tidsramme og opretholdelse af kapitalgrundlag og likvide midler,
under hele forlebet med udtraeden af markedet.

3. Uanset artikel 25 finder nervarende artikels stk. 1, litra a), ¢) og d), anvendelse pa investeringssel-
skaber, som opfylder betingelserne for klassificering som sma og ikke indbyrdes forbundne investe-
ringsselskaber fastsat i artikel 12, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033.

4. Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel
58 som supplement til dette direktiv for at sikre, at investeringsselskabers strategier, politikker,
processer og systemer er solide. Kommissionen tager i denne forbindelse hensyn til udviklingen
pd de finansielle markeder, navnlig fremkomst af nye finansielle produkter, udviklingen inden for
regnskabsstandarder og udvikling, som letter konvergens inden for tilsynspraksis.

Artikel 30

Aflenningsudvalg

1. Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber efterlever folgende principper, nir de udformer
og anvender deres politik for aflenning af medarbejderkategorier, herunder den everste ledelse,
risikotagere, medarbejdere med kontrolfunktioner og enhver medarbejder med en samlet lon, der
mindst svarer til den laveste lon til den everste ledelse eller risikotagere, hvis arbejde har vasentlig
indflydelse pd investeringsselskabets risikoprofil eller pa de aktiver, som det forvalter:

a) Aflenningspolitikken er klart dokumenteret og stér i rimeligt forhold til investeringsselskabets storrel-
se, interne organisation og art samt til omfanget og kompleksiteten af dets aktiviteter.

b) Aflenningspolitikken er kensneutral.

c) Aflenningspolitikken er i overensstemmelse med og fremmer en forsvarlig og effektiv risikostyring.

d) Aflenningspolitikken er i overensstemmelse med investeringsselskabets forretningsstrategi og mal-
s@tninger og tager ogsa hensyn til de langsigtede virkninger af trufne investeringsbeslutninger.

e) Aflenningspolitikken omfatter foranstaltninger til undgéelse af interessekonflikter, fremmer ansvarlig
forretningsadfaerd og tilskynder til risikobevidsthed og forsigtig risikotagning.

f) Investeringsselskabets ledelsesorgan serger i sin tilsynsfunktion for at fastlegge og med regelmassi-
ge mellemrum revidere aflenningspolitikken og har overordnet ansvar for at fere tilsyn med dens
gennemforelse.

g) Gennemforelsen af aflenningspolitikken underkastes mindst en gang om éret central og uathengig
intern kontrol fra kontrolfunktioners side.
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h) De medarbejdere, der varetager kontrolfunktioner, arbejder uathengigt af de afdelinger, som de forer
tilsyn med, har passende befojelser og aflennes 1 henhold til opndelsen af de mal, der er knyttet til
deres funktioner, uanset resultaterne pa de forretningsomrader, som de kontrollerer.

1) Det 1 artikel 33 omhandlede aflonningsudvalg eller, hvis et sddant udvalg ikke er nedsat, ledelsesor-
ganet 1 dets tilsynsfunktion ferer direkte tilsyn med aflenningen af den everste ledelse inden for
risikostyrings- og compliancefunk tionerne.

J)  Aflenningspolitikken skelner under hensyntagen til nationale bestemmelser om lonfastsattelse klart
mellem de kriterier, der legges til grund for fastsattelse af folgende:

1)  fast grundlen, som primert afspejler relevant erhvervserfaring og organisatorisk ansvar, jf. den

ansattes stillingsbe skrivelse som en del af ansattelsesvilkarene

i1) variabel lon, som afspejler baeredygtige og risikojusterede resultater for den ansatte samt resultater

ud over den ansattes stillingsbeskrivelse.

k) Den faste aflonningskomponent udger en tilstrekkelig hej andel af den samlede lon, siledes at der
kan fores en helt fleksibel politik for variable aflonningskomponenter, herunder mulighed for ikke at
betale variable aflonningskom ponenter.

2. Medlemsstaterne sikrer med henblik pé stk. 1, litra k), at investeringsselskaber fastsatter passende
forhold mellem den faste og den variable komponent af den samlede lon i1 deres aflonningspolitikker
under hensyntagen til investeringssel skabernes forretningsaktiviteter og dermed forbundne risici
samt den indflydelse, som de i stk. I omhandlede forskellige medarbejderkategorier har pa selskabets
risikoprofil.

3. Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber fastlegger og anvender de i stk. 1 omhandlede
principper pa en made, der svarer til deres storrelse og interne organisation og til arten, omfanget og
kompleksiteten af deres aktiviteter.

4. EBA udarbejder i samrdd med ESMA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for at angive
passende kriterier for identifikation af medarbejderkategorier, hvis arbejde har vesentlig indflydelse
pa investeringsselskabets risikoprofil, jf. denne artikels stk. 1. EBA og ESMA tager beherigt hensyn
til Kommissionens henstilling 2009/384/EF?% samt eksisterende retningslinjer for aflenning i henhold
til direktiv 2009/65/EF, 2011/61/EU og 2014/65/EU, og sigter mod at minimere afvigelser fra eksi-
sterende bestemmelser.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
26. juni 2021.

Kommissionen tilleegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de i ferste afsnit omhandle-
de reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.

Artikel 31

Investeringsselskaber med ekstraordinzr finansiel stotte fra det offentlige

Medlemsstaterne sikrer, at nar et investeringsselskab modtager ekstraordiner finansiel stotte fra det

offentlige som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 28), i1 direktiv 2014/59/EU,

a) betaler investeringsselskabet ikke variabel aflonning til medlemmerne af ledelsesorganet

b) begranses variabel aflenning til en del af nettoindtegterne, hvis variabel aflonning, der betales til
andre medarbejdere end medlemmer af ledelsesorganet, er uforenelig med opretholdelse af et robust
kapitalgrundlag i et investeringsselskab og rettidigt opher af ekstraordinar finansiel stotte til det fra
det offentlige.
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g)

h)

k)

D

i)

Artikel 32

Variabel aflonning
Medlemsstaterne sikrer, at eventuel variabel aflenning, som tildeles og betales af et investeringssel-
skab til de 1 artikel 30, stk. 1, omhandlede medarbejderkategorier, opfylder folgende krav pa samme
betingelser som dem, der er fastsat 1 artikel 30, stk. 3:
Hvis den variable aflonning er resultatathaengig, baseres den samlede variable aflenning pd en kombi-
nation af en vurdering af den enkelte medarbejders og den pagaldende forretningsenheds resultater
og investeringsselskabets samlede resultater.
Ved vurderingen af den enkelte medarbejders resultater tages der hensyn til sdvel finansielle som
ikkefinansielle kriterier.
Den i litra a) omhandlede resultatvurdering baseres pa en flerarig periode, hvor der tages hensyn til
investerings selskabets forretningscyklus og forretningsrisici.
Den variable aflenning har ikke indvirkning pd investeringsselskabets evne til at sikre et robust
kapitalgrundlag.
Garanteret variabel aflenning forekommer kun i forbindelse med nye medarbejdere og kun 1 det
forste ansattelsesar, og nér investeringsselskabet har et solidt kapitalgrundlag.
Godtgerelser, der kommer til udbetaling, hvis en ans®ttelseskontrakt opsiges for tid, afspejler de
resultater, som den pageldende medarbejder har opndet 1 en periode, og mé ikke belenne manglende
resultater eller forseelser.
Lonpakker knyttet til kompensation eller buy-out fra kontrakter 1 forbindelse med tidligere beskafti-
gelse tilpasses investeringsselskabets langsigtede interesser.
Ved malingen af resultater, som laegges til grund for beregning af puljer af variabel aflonning, tages
der hejde for alle typer af aktuelle og fremtidige risici samt kapitalomkostningerne og likviditet, der
kraeves 1 henhold til forordning (EU) 2019/2033
Tildelingen af variable lonkomponenter 1 investeringsselskabet tager hegjde for alle typer af aktuelle
og fremtidige risici.
Mindst 50 % af den variable aflonning bestér af folgende instrumenter:
aktier eller tilsvarende ejerskabsinteresser, athengigt af det pagaeldende investeringsselskabs juridi-
ske struktur,
aktielignende instrumenter eller tilsvarende ikkelikvide instrumenter, athaengigt af det pagaldende
investerings selskabs juridiske struktur,
hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter eller andre instrumenter,
som fuldt ud kan konverteres til egentlige kernekapitalinstrumenter eller nedskrives, og som 1
tilstreekkelig grad afspejler investeringsselskabets kreditkvalitet som going concern
ikkelikvide instrumenter, som afspejler instrumenterne i de forvaltede portefoljer.
Uanset litra j) kan de kompetente myndigheder, hvis et investeringsselskab ikke udsteder de i navnte
litra anferte instrumenter, godkende anvendelse af alternative ordninger, der opfylder samme formal.
Mindst 40 % af den variable aflenning udskydes 1 tre til fem &r, alt efter hvad der er relevant,
afhangigt af investerings selskabets forretningscyklus, arten af selskabets virksomhed, selskabets
risici og den pageldende medarbejders arbejdsopgaver, undtagen hvis den variable aflonning udger et
meget stort beleb, 1 hvilket tilfelde mindst 60 % af den variable aflenning udskydes.
Op til 100 % af den variable aflenning reduceres, hvis investeringsselskabets finansielle resultater
har veret beskedne eller negative, herunder gennem ordninger vedrerende fradrags- eller tilbagebeta-
lingsprocedurer, der er omfattet af kriterier, som investeringsselskaber har fastsat, og som navnlig
vedrerer situationer, hvor den padgaldende medarbejder:
har deltaget i eller vaeret ansvarlig for adfeerd, der resulterede 1 betydelige tab for investeringsselska-
bet
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ii)
n)

2.
a)

b)

ikke lengere anses for at vaere egnet og haederlig.
Skensmessige pensionsydelser er 1 overensstemmelse med investeringsselskabets forretningsstrategi,
malsatninger, verdier og langsigtede interesser.
Medlemsstaterne sikrer med henblik pé stk. 1 folgende:
De 1 artikel 30, stk. 1, omhandlede personer benytter ikke personlige afdekningsstrategier eller lon-
og ansvarsrelaterede forsikringer til at underminere de principper, der er omhandlet 1 stk. 1.
Der betales ikke variabel len gennem finansielle ordninger eller metoder, der geor det lettere at
undlade at overholde dette direktiv eller forordning (EU) 2019/2033.
De 1 stk. 1, litra j), omhandlede instrumenter skal med henblik pa naevnte bestemmelse vere omfattet
af en passende tilbageholdelsespolitik, der er udformet saledes, at den bringer personernes incita-
menter 1 overensstemmelse med investeringsselskabets og dets kreditorers og kunders langsigtede
interesser. Medlemsstaterne eller deres kompetente myndigheder kan palegge begransninger med
hensyn til arten og udformningen af disse instrumenter eller forbyde anvendelse af visse instrumenter
til variabel aflonning.

Den i stk. 1, litra 1), omhandlede udskydelse af variabel aflenning godtgeres ikke hurtigere end pa pro
rata-basis.

For sé vidt angér stk. 1, litra n), gelder det, at hvis en medarbejder forlader investeringsselskabet for
pensionsalderen, skal investeringsselskabet tilbageholde de skensmassigt fastsatte pensionsydelser i en
periode pé fem ar i form af instrumenter som omhandlet 1 litra j). Hvis en medarbejder nér pensionsalde-
ren og gdr pa pension, skal de skansmaessigt fastsatte pensionsydelser betales til den pdgaldende 1 form af
instrumenter som omhandlet 1 litra j) efter en femarig tilbageholdel sesperiode.

4,
a)

b)

Stk. 1, litra j) og 1), og stk. 3, tredje afsnit, finder ikke anvendelse pa:

investeringsselskaber, hvis verdi af balanceforte og ikkebalanceforte aktiver i gennemsnit udger
100 mio. EUR eller derunder i den firedrsperiode, der ligger umiddelbart forud for det pagaeldende
regnskabsar

personer, hvis arlige variable aflonning ikke overstiger 50 000 EUR og ikke udger mere end en
fijerdedel af vedkommendes samlede drlige aflenning.

Uanset stk. 4, litra a), kan en medlemsstat forhgje den deri naevnte terskel, forudsat at investerings-
selskabet opfylder folgende kriterier:

investeringsselskabet er ikke et af de tre storste investeringsselskaber med hensyn til den samlede
veaerdi af aktiver 1 den medlemsstat, hvor det er etableret

investeringsselskabet er ikke underlagt forpligtelser eller er underlagt forenklede forpligtelser med
hensyn til genopretnings- og afviklingsplanlegning i overensstemmelse med artikel 4 1 direktiv
2014/59/EU

storrelsen af investeringsselskabets balanceferte og ikkebalanceforte handelsbeholdningsaktiviteter er
150 mio. EUR eller derunder

storrelsen af investeringsselskabets balanceforte og ikkebalanceforte derivataktiviteter er 100 mio.
EUR eller derunder

tersklen overstiger ikke 300 mio. EUR, og

det er hensigtsmaessigt at forheje taersklen under hensyntagen til arten og omfanget af investeringssel-
skabets aktiviteter, dets interne organisation og, hvis det er relevant, kendetegnene ved den koncern,
som det tilhorer.

Uanset stk. 4, litra a), kan en medlemsstat senke den i1 nevnte litra omhandlede teerskel, forudsat at
det er hensigtsmaessigt at gore dette under hensyntagen til arten og omfanget af investeringsselskabets
aktiviteter, dets interne organisation og, hvis det er relevant, kendetegnene ved den koncern, som det
tilhorer.
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Uanset stk. 4, litra b), kan en medlemsstat beslutte, at medarbejdere, som har ret til en arlig variabel
aflenning under den terskel og andel, der er omhandlet 1 n@vnte litra, ikke er omfattet af undtagelsen
heri pa grund af sarlige nationale markedsforhold med hensyn til aflenningspraksis eller som folge af
karakteren af disse medarbejderes ansvarsomrader og jobprofil.

EBA udarbejder 1 samrdd med ESMA udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for at
angive, hvilke kategorier af instrumenter der opfylder betingelserne 1 stk. 1, litra j), nr. iii), og angive
mulige alternative ordninger, jf. stk. 1, litra k).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
26. juni 2021.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de 1 forste afsnit omhandle-
de reguleringsmassige tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.

9.

EBA vedtager 1 samrdd med ESMA retningslinjer, som letter gennemforelsen af stk. 4, 5 og 6 og
sikrer konsekvent anvendelse heraf.

Artikel 33

Aflenningsudvalg
Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber, der ikke opfylder kriterierne 1 artikel 32, stk. 4, litra
a), nedsetter et aflonningsudvalg. Aflenningsudvalget skal have en ligelig kensfordeling og foretage
et kompetent og uathengigt sken vedrerende aflenningspolitikker og -praksis samt incitamenter, der
er indfert med henblik pa risikostyring samt forvaltning af kapital og likviditet. Aflenningsudvalget
kan nedsettes pa koncernniveau.
Medlemsstaterne sikrer, at aflenningsudvalget er ansvarligt for udarbejdelse af afgarelser vedrerende
aflonning, der skal treeffes af ledelsesorganet, herunder afgerelser, som har konsekvenser for det
pagaeldende investeringsselskabs risici og risikostyring. Formanden for og medlemmerne af aflon-
ningsudvalget skal vaere medlemmer af ledelsesorganet, som ikke varetager en ledelsesfunktion i
det pageldende investeringsselskab. Hvis arbejdstagerreprasentation 1 ledelsesorganet er fastsat i
national ret, skal aflenningsudvalget omfatte en eller flere arbejdstagerreprasentanter.
Nér de 1 stk. 2 omhandlede afgerelser udarbejdes, tager aflonningsudvalget hejde for offentlighedens
interesse samt aktionarernes, investorernes og andre interessenters langsigtede interesser 1 investe-
ringsselskabet.

Artikel 34

Tilsyn med aflenningspolitik
Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder indsamler oplysninger, der er offentliggjort
1 overensstemmelse med artikel 51, stk. 1, litra ¢) og d), 1 forordning (EU) 2019/2033, samt oplys-
ninger fra investerings selskaber om lonforskellen mellem mend og kvinder og anvender disse
oplysninger til at benchmarke aflonningstendenser og -praksis.

De kompetente myndigheder foreleegger EBA disse oplysninger.

2.

EBA anvender de oplysninger, som den modtager fra de kompetente myndigheder i overensstemmel-
se med stk. 1 og 4, til at benchmarke aflonningstendenser og -praksis pd EU-plan.

EBA udsteder i samrdd med ESMA retningslinjer for anvendelse af forsvarlige aflenningspolitik-
ker. Disse retningslinjer skal mindst tage hensyn til de i artikel 30-33 omhandlede krav og de i
henstilling 2009/384/EF omhandlede principper for forsvarlige aflenningspolitikker.
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4. Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber giver de kompetente myndigheder oplysninger om
antallet af fysiske personer 1 hvert investeringsselskab, der aflonnes med 1 mio. EUR eller mere pr.
regnskabsdr, 1 lonrammer pd 1 mio. EUR, herunder oplysninger om deres ansvarsomrader, det pigel-
dende forretningsomrade og hovedelementerne lon, bonus, langsigtede gratialer og pensionsbidrag.

Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber pa anmodning giver de kompetente myndigheder de
samlede lontal for hvert medlem af ledelsesorganet eller den gverste ledelse.

De kompetente myndigheder sender de 1 forste og andet afsnit omhandlede oplysninger til EBA, som
offentligger dem 1 et fzlles rapporteringsformat opdelt efter hjemland. EBA kan 1 samrdd med ESMA
udstede retningslinjer for at lette gennemforelsen af dette stykke og sikre de indsamlede oplysningers
ensartethed.

Artikel 35

EBA-rapport om miljemaessige, sociale og ledelsesmaessige risici

EBA udarbejder en rapport om indferelse af tekniske kriterier for eksponeringer mod aktiviteter, der i
vasentlig grad er forbundet med miljemassige, sociale og ledelsesmassige (ESG) mal 1 forbindelse med
tilsynskontrol- og vurderings processen med henblik pé at vurdere de mulige risicis kilder virkninger for
investeringsselskaber, idet der tages hensyn til geldende EU-retsakter pa omradet for ESG-klassificering.

Den i stk. 1 omhandlede EBA-rapport skal mindst omfatte:

a) en definition af ESG-risici, herunder fysiske risici og overgangsrisici 1 forbindelse med overgangen
til en mere baredygtig ekonomi, og herunder, hvad angér overgangsrisici, risici 1 forbindelse med
afskrivning af aktiver som folge af reguleringsmessige @ndringer, kvalitative og kvantitative kriterier
og maélestokke, der er relevante for vurderingen af sddanne risici, samt en metode til vurdering af
muligheden for, at sddanne risici opstar pa kort, mellemlang eller lang sigt, og muligheden for, at
sadanne risici far vasentlige finansielle konsekvenser for et investeringsselskab

b) en vurdering af muligheden for, at betydelige koncentrationer af specifikke aktiver gger ESG-risici,
herunder fysiske risici og overgangsrisici for et investeringsselskab

c) en beskrivelse af de processer, ved hjelp af hvilke et investeringsselskab kan identificere, vurdere og
handtere ESG-risici, herunder fysiske risici og overgangsrisici

d) de kriterier, parametre og mélestokke, ved hjelp af hvilke tilsynsforende og investeringsselskaber kan
vurdere virkningen af kort-, mellem- og langsigtede ESG-risici med henblik pa tilsynskontrol- og
vurderingsprocessen.

EBA forelegger Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen rapporten om sine resultater senest den
26. december 2021.

P& grundlag af denne rapport kan EBA om nedvendigt vedtage retningslinjer for at indfere kriterier
vedrerende ESG-risict til tilsynskontrol- og vurderingsprocessen, som tager hensyn til resultaterne af den
1 denne artikel neevnte EBA-rapport.
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a)
b)

©)
d)
e)
f)

g)

Afdeling 3
Tilsynskontrol- og vurderingsproces
Artikel 36

Tilsynskontrol og vurdering
De kompetente myndigheder forer, i det omfang det er relevant og nedvendigt under hensyntagen
til investerings selskabers storrelse, risikoprofil og forretningsmodel, kontrol med de ordninger, stra-
tegier, processer og mekanismer, som investeringsselskaber indferer for at efterkomme dette direktiv
og forordning (EU) 2019/2033, og vurderer folgende, hvis det er hensigtsmaessigt og relevant, for at
sikre en forsvarlig styring og dekning af deres risici:
de 1 artikel 29 omhandlede risici
den geografiske placering af investeringsselskabers eksponeringer
investeringsselskabers forretningsmodel
vurderingen af systemiske risici under hensyntagen til identifikationen og malingen af systemisk
risiko 1 henhold til artikel 23 i forordning (EU) nr. 1093/2010 eller ESRB-henstillinger
risiciene for investeringsselskabers net- og informationssystemers sikkerhed med henblik pé at sikre
fortrolighed, integritet og tilgaeengelighed i1 forbindelse med deres processer, data og aktiver
investeringsselskabers eksponering mod renterisici som folge af aktiviteter uden for handelsbehold-
ningen
investeringsselskabers ledelsessystemer og ledelsesorganets medlemmers evne til at udfere deres
opgaver.

Med henblik pa dette stykke tager de kompetente myndigheder beherigt hensyn til, hvorvidt investerings-
selskaber har en erhvervsansvarsforsikring.

2.

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder fastlaegger hyppigheden og omfanget af den
kontrol og vurdering, der er omhandlet i stk. 1, under hensyntagen til sterrelsen, arten, omfanget
og kompleksiteten af de pdgaldende investeringsselskaber og, hvis det er relevant, deres systemiske
betydning og under hensyntagen til proportionalitets princippet.

Kun hvis de kompetente myndigheder finder det nedvendigt pd grund af de pagaeldende investeringssel-
skabers storrelse, art, omfang og kompleksitet beslutter de 1 hvert enkelt tilfeelde, hvorvidt og hvordan
denne kontrol og vurdering skal foretages med hensyn til investeringsselskaber, der opfylder betingelser-
ne for klassificering som smé og ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber fastsat i artikel 12, stk.
1, 1 forordning (EU) 2019/2033.

Med henblik pa ferste afsnit skal der tages hensyn til national ret vedrerende adskillelse af kunders penge.

3.

Ved forelsen af det tilsyn og foretagelsen af den vurdering, der er omhandlet 1 stk. 1, litra g), skal
de kompetente myndigheder have adgang til dagsordener, madereferater og dokumenter i forbindelse
med meder 1 ledelsesorganet og dets udvalg samt resultaterne af den interne eller eksterne vurdering
af ledelsesorganets resultater.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel
58 for at supplere dette direktiv med henblik pa at sikre, at investeringsselskabers ordninger, strategi-
er, processer og mekanismer sikrer en forsvarlig styring og daekning af deres risici. Kommissionen
tager 1 denne forbindelse hensyn til udviklingen pd de finansielle markeder, navnlig fremkomsten
af nye finansielle produkter, udviklingen inden for regnskabsstandarder og udvikling, som letter
konvergens inden for tilsynspraksis.



1. marts 2024. 109 Nr. 232.

Artikel 37

Lebende kontrol med tilladelse til at anvende interne modeller

1. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder regelmaessigt og mindst hvert tredje ar kon-
trollerer investeringsselskabers opfyldelse af de krav til tilladelse til at anvende interne modeller,
der er omhandlet 1 artikel 22 i1 forordning (EU) 2019/2033. De kompetente myndigheder tager iser
hensyn til @ndringer 1 et investeringsselskabs virksomhed og anvendelse af navnte interne modeller
pa nye produkter og kontrollerer og vurderer, om investerings selskabet anvender veludviklede og
tidssvarende teknikker og praksisser i forbindelse med navnte interne modeller. De kompetente
myndigheder sikrer, at veesentlige mangler i et investeringsselskabs interne modeller med hensyn til
risikodekning udbedres, eller tager skridt til begrensning af folgerne, herunder ved at stille krav om
kapitaltilleeg eller hgjere multiplikationsfaktorer.

2. Hyvis der for interne markedsrisikomodeller forekommer mange overskridelser, jf. artikel 366 1 forord-
ning (EU) nr. 575/2013, der indikerer, at de interne modeller ikke er eller ikke lengere er nojagtige,
inddrager de kompetente myndigheder tilladelsen til anvendelse af de interne modeller eller palegger
passende foranstaltninger for at sikre, at de interne modeller straks forbedres inden for en fastsat frist.

3. Hvis et investeringsselskab, som har faet tilladelse til at anvende interne modeller, ikke lengere
opfylder kravene til anvendelse af disse interne modeller, stiller de kompetente myndigheder krav
om, at investeringsselskabet godtger, at virkningen af den manglende opfyldelse er uvasentlig, eller
om, at det forelaegger en plan og en frist for opfyldelse af navnte krav. De kompetente myndigheder
stiller krav om, at den forelagte plan forbedres, ndr det er usandsynligt, at planen ferer til fuld
opfyldelse af kravene, eller nar fristen ikke er passende.

Hvis det er usandsynligt, at investeringsselskabet vil opfylde kravene inden for den fastsatte frist, eller det

ikke pa tilfredsstillende vis har godtgjort, at virkningen af den manglende opfyldelse er uvasentlig, sikrer

medlemsstaterne, at de kompetente myndigheder inddrager tilladelsen til at anvende interne modeller eller

begrenser den til omrader, hvor kravene opfyldes, eller omrader, hvor kravene vil kunne opfyldes inden

for en passende frist.

4. EBA analyserer interne modeller pa tvaers af investeringsselskaber og analyserer, hvordan investe-
ringsselskaber, der anvender interne modeller, behandler lignende risici eller eksponeringer. EBA
underretter ESMA herom.

EBA udarbejder med henblik pa at fremme en konsekvent og effektiv tilsynspraksis pa basis af navnte
analyse og 1 overensstemmelse med artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1093/2010 retningslinjer med
benchmarks for, hvordan investeringsselskaber skal anvende interne modeller, og hvordan disse interne
modeller skal anvendes pa lignende risici eller eksponeringer.

Medlemsstaterne tilskynder de kompetente myndigheder til at tage hensyn til na@vnte analyse og retnings-
linjer i forbindelse med den i stk. 1 omhandlede kontrol.

Afdeling 4
Tilsynsforanstaltninger og -befojelser
Artikel 38

Tilsynsforanstaltninger

De kompetente myndigheder stiller krav om, at et investeringsselskab pa et tidligt stadium treffer de
nedvendige foranstaltninger til at adressere folgende problemer:
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a)
b)

g)

h)

3
k)
D

a)
b)

et investeringsselskabet ikke opfylder kravene i1 dette direktiv eller 1 forordning (EU) 2019/2033
de kompetente myndigheder har dokumentation for, at et investeringsselskab sandsynligvis vil over-

treede de nationale bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, eller bestemmelserne 1 forordning
(EU) 2019/2033 inden for de naste 12 maneder.

Artikel 39

Tilsynsbefojelser
Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder under varetagelsen af deres opgaver har de
nodvendige tilsynsbefojelser til at kunne gribe ind 1 investeringsselskabers aktiviteter pa en effektiv
og forholdsmaessig made.
De kompetente myndigheder har med henblik pé artikel 36, artikel 37, stk. 3, og artikel 38 samt
anvendelsen af forordning (EU) 2019/2033 folgende befojelser:
at stille krav til investeringsselskaber om et kapitalgrundlag, der overstiger kravene 1 artikel 11 1
forordning (EU) 2019/2033 1 de situationer, der er omhandlet i artikel 40 i dette direktiv, eller til
at tilpasse det kapitalgrundlag og de likvide aktiver, der stilles krav om 1 tilfelde af vaesentlige
@ndringer af de pageldende investeringsselskabers virksomhed
at stille krav om, at de ordninger, processer, mekanismer og strategier, der ivaerksattes 1 overensstem-
melse med artikel 24 og 26, styrkes
at stille krav om, at investeringsselskaber inden for et &r forelaegger en plan for fornyet opfyldelse af
tilsynskravene 1 dette direktiv og forordning (EU) 2019/2033, at fastsatte en frist for gennemforelse
af denne plan og at stille krav om forbedringer af planen med hensyn til omfang og frist
at stille krav om, at investeringsselskaber anvender en bestemt hensattelsespolitik eller behandling af
aktiver for sa vidt angér kapitalgrundlagskrav
at indfere restriktioner for eller begrense investeringsselskabers virksomhed, transaktioner eller
netvaerk eller at stille krav om afhendelse af aktiviteter, der indeberer for stor risiko for et investe-
ringsselskabs finansielle soliditet
at stille krav om, at risikoen i forbindelse med investeringsselskabers aktiviteter, produkter og syste-
mer, herunder outsourcede aktiviteter, reduceres
at stille krav om, at investeringsselskaber begrenser variabel aflenning som en procentdel af netto-
indtegterne, nir en sddan aflenning er uforenelig med opretholdelse af et robust kapitalgrundlag
at stille krav om, at investeringsselskaber anvender nettooverskud til at styrke kapitalgrundlaget
at stille krav om, at et investeringsselskab begranser eller forbyder udlodninger eller rentebetalinger
til aktionarer, selskabsdeltagere eller indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter, hvis en sddan
begransning eller et sddant forbud ikke betragtes som misligholdelse fra investeringsselskabets side
at indfere supplerende eller hyppigere indberetningskrav end dem, der er fastsat i dette direktiv og 1
forordning (EU) 2019/2033, herunder indberetning af kapital- og likviditetspositioner
at palegge serlige likviditetskrav 1 overensstemmelse med artikel 42
at stille yderligere oplysningskrav
at stille krav om, at investeringsselskaber begranser risiciene for deres net- og informationssystemers
sikkerhed med henblik pé at sikre fortrolighed, integritet og tilgengelighed 1 forbindelse med deres
processer, data og aktiver.
For sé vidt angér stk. 2, litra j), m& de kompetente myndigheder kun stille krav til investeringsselska-
ber om yderligere eller hyppigere indberetning, sdfremt de oplysninger, der skal indberettes, ikke er
overlappende, og en af folgende betingelser er opfyldt:
En af tilfeldene omhandlet i artikel 38, litra a) og b), foreligger.
Den kompetente myndighed anser det for nedvendigt at indhente den dokumentation, der er omhand-
let 1 artikel 38, litra b).
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¢) De yderligere oplysninger er pakraeevede med henblik pd den 1 artikel 36 omhandlede tilsynskontrol-
og vurderingsproces.

Oplysninger anses for at vare overlappende, hvis den kompetente myndighed allerede har de samme
eller 1 det vaesentlige de samme oplysninger, hvis disse oplysninger kan frembringes af den kompetente
myndighed eller kan indhentes af samme kompetente myndighed med andre midler end et krav til
investeringsselskaber om at indberette dem. En kompetent myndighed ma ikke stille krav om yderligere
oplysninger, hvis oplysningerne er tilgeengelige for den kompetente myndighed i et andet format eller en
anden detaljeringsgrad end de yderligere oplysninger, som skal indberettes, og det andet format eller den
anden detaljeringsgrad ikke forhindrer den i at udarbejde oplysninger, som i det vasentlige er de samme.

Artikel 40

Yderligere kapitalgrundlagskrav

1. De kompetente myndigheder kan kun palegge yderligere kapitalgrundlagskrav, jf. artikel 39, stk. 2,
litra a), hvis de pa grundlag af kontrollen ifelge artikel 36 og 37 konstaterer en af folgende situationer
for et investeringsselskab:

a) Investeringsselskabet er eksponeret mod risici eller elementer af risici eller udger risici for andre, som
er vaesentlige, og som ikke er dekket eller ikke er tilstreekkeligt dekket af kapitalgrundlagskravet,
navnlig K-faktorkravene, i tredje eller fjerde del i forordning (EU) 2019/2033

b) Investeringsselskabet opfylder ikke de i artikel 24 og 26 omhandlede krav, og andre tilsynsforan-
staltninger vil sandsynligvis ikke forbedre ordningerne, processerne, mekanismerne og strategierne
tilstreekkeligt inden for et passende tidsrum.

c) Justeringerne i forhold til den forsigtige verdiansattelse af handelsbeholdningen er ikke tilstraekkeli-
ge til at gore det muligt for investeringsselskabet at selge eller afdaekke sine positioner inden for kort
tid uden at lide vaesentlige tab under normale markedsforhold.

d) Den kontrol, der foretages i overensstemmelse med artikel 37, viser, at den manglende opfyldelse
af kravene til anvendelse af de tilladte interne modeller sandsynligvis vil medfere et utilstreekkeligt
kapitalniveau.

e) Investeringsselskabet undlader gentagne gange at etablere eller opretholde et tilstraekkeligt niveau for
yderligere kapitalgrundlag, jf. artikel 41.

2. Med henblik pa denne artikels stk. 1, litra a), betragtes risici eller elementer af risici kun som ikke
daekket eller ikke tilstraekkeligt deekket af kapitalgrundlagskravene i tredje og fjerde del i forordning
(EU) 2019/2033, hvis den kapital, der af den kompetente myndighed anses for tilstrekkelig efter
tilsynskontrollen af den vurdering, som investeringsselskaber har foretaget i overensstemmelse med
dette direktivs artikel 24, stk. 1, med hensyn til sterrelse, type og fordeling ligger over kapitalgrund-
lagskravet til investeringsselskaber i tredje eller fjerde del i forordning (EU) 2019/2033.

For s& vidt angar forste afsnit kan kapital, der anses for tilstraeekkelig, omfatte risici eller elementer af
risici, som udtrykkeligt er udelukket fra kapitalgrundlagskravet i tredje eller fjerde del i forordning (EU)
2019/2033.

3. De kompetente myndigheder fastsatter niveauet for kraevet yderligere kapitalgrundlag, jf. artikel 39,
stk. 2, litra a), som forskellen mellem den kapital, der anses for tilstraeekkelig 1 henhold til stk. 2 1
denne artikel, og kapitalgrundlagskravet i tredje eller fjerde del 1 forordning (EU) 2019/2033.

4. De kompetente myndigheder stiller krav om, at investeringsselskaber opfylder det yderligere kapi-
talgrundlagskrav, der er omhandlet 1 artikel 39, stk. 2, litra a), med kapitalgrundlag pé felgende
betingelser:

a) Mindst tre fjerdedele af det yderligere kapitalkrav opfyldes med kernekapital.

b) Mindst tre fjerdedele af kernekapitalen skal bestd af egentlig kernekapital.
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Dette kapitalgrundlag ma ikke anvendes til at opfylde de kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet 1
artikel 11, stk. 1, litra a), b) og ¢), 1 forordning (EU) 2019/2033.

De kompetente myndigheder begrunder skriftligt deres beslutning om at palegge yderligere kapital-
grundlagskrav, jf. artikel 39, stk. 2, litra a), ved at give en klar redegerelse for den fulde vurdering
af de elementer, der er omhandlet i stk. 1-4 i denne artikel. Dette omfatter 1 det tilfaelde, der er
anfort 1 stk. 1, litra d), 1 denne artikel, en specifik erklering om, hvorfor den kapital, der er fastsat 1
overensstemmelse med artikel 41, stk. 1, ikke laengere anses for tilstrekkelig.

EBA udarbejder i samrdd med ESMA udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for at pracisere,
hvordan risici og elementer af risici som omhandlet 1 stk. 2 skal méles, herunder risici eller elementer af
risici, som udtrykkeligt er udelukket fra kapitalgrundlagskravene i tredje eller fjerde del i1 forordning (EU)
2019/2033.

6.

b)

EBA sikrer, at udkastet til reguleringsmassige tekniske standarder indeholder vejledende kvalitative
madlestokke for det yderligere kapitalgrundlag, der er omhandlet i artikel 39, stk. 2, litra a), under
hensyntagen til de forskellige forretnings modeller og retlige former, som investeringsselskaber kan
have, og at det er forholdsmassigt i lyset af:

gennemforelsesbyrden for investeringsselskaber og kompetente myndigheder

muligheden for, at de sterre kapitalgrundlagskrav, som gelder, safremt investeringsselskaber ikke
anvender interne modeller, begrunder pédleggelse af mindre kapitalgrundlagskrav, nar risici og ele-
menter af risici vurderes 1 henhold til stk. 2.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
26. juni 2021.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de i forste afsnit omhandle-
de reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.

7.

De kompetente myndigheder kan pédlegge et yderligere kapitalgrundlagskrav 1 henhold til stk. 1-6
for investerings selskaber, der opfylder betingelserne for klassificering som sma og ikke indbyrdes
forbundne investeringsselskaber fastsat i artikel 12, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033, pa grundlag
af en vurdering fra sag til sag, og ndr de kompetente myndigheder finder det berettiget.

Artikel 41

Vejledning om yderligere kapitalgrundlag
Under hensyntagen til proportionalitetsprincippet og i forhold til sterrelsen, den systemiske betyd-
ning, arten, omfanget og kompleksiteten af de aktiviteter, som udferes af investeringsselskaber, der
ikke opfylder betingelserne for klassificering som smé og ikke indbyrdes forbundne investeringssel-
skaber fastsat i artikel 12, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033, kan de kompetente myndigheder
stille krav om, at sddanne investeringsselskaber har kapitalgrundlagsniveauer, som baseret pé artikel
24 er tilstrekkeligt meget storre end kravene i tredje del i forordning (EU) 2019/2033 og i dette
direktiv, herunder de yderligere kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet i artikel 39, stk. 2, litra a),
for at sikre, at konjunktu rudsving ikke forer til manglende opfyldelse af disse krav eller bringer
investeringsselskabernes mulighed for at afvikle eller indstille aktiviteter pa en velordnet made i fare.
De kompetente myndigheder kontrollerer om nedvendigt det kapitalgrundlagsniveau, som de enkelte
investerings selskaber, der ikke opfylder betingelserne for klassificering som smé og ikke indbyrdes
forbundne investeringsselskaber i artikel 12, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033, har fastsat i
overensstemmelse med narvarende artikels stk. 1, og meddeler, hvis det er relevant, det berorte
investeringsselskab konklusionerne af denne kontrol, herunder en eventuel forventning om tilpasning
af det kapitalgrundlagsniveau, der er fastsat i overensstemmelse med narvaerende artikels stk. 1. En
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b)

sddan meddelelse skal indeholde en dato fastsat af den kompetente myndighed for, hvornar tilpasnin-
gen senest skal vare fuldfert.

Artikel 42

Seerlige likviditetskrav
De kompetente myndigheder pélaegger kun de i dette direktivs artikel 39, stk. 2, litra k), omhandlede
serlige likviditetskrav, hvis de pd grundlag af kontrollen ifelge dette direktivs artikel 36 og 37
konkluderer, at investeringsselskaber, der ikke opfylder betingelserne for klassificering som sma og
ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber 1 artikel 12, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033,
eller som opfylder betingelserne 1 artikel 12, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033, men som ikke er
undtaget fra likviditetskravet i overensstemmelse med artikel 43, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033,
befinder sig i en af felgende situationer:
Investeringsselskabet er eksponeret mod likviditetsrisiko eller elementer af likviditetsrisiko, som er
vaesentlig og ikke er dakket eller ikke er tilstrekkeligt dekket af likviditetskravet i femte del i
forordning (EU) 2019/2033.
Investeringsselskabet opfylder ikke de i dette direktivs artikel 24 og 26 omhandlede krav, og andre
administrative foranstaltninger vil sandsynligvis ikke forbedre ordningerne, processerne, mekanis-
merne og strategierne tilstraekkeligt inden for et passende tidsrum.
Med henblik péd denne artikels stk. 1, litra a), betragtes likviditetsrisiko eller elementer af likviditetsri-
siko kun som ikke deekket eller ikke tilstraekkeligt deekket af likviditetskravet 1 femte del 1 forordning
(EU) 2019/2033, hvis den likviditet, der af den kompetente myndighed anses for tilstreekkelig efter
tilsynskontrollen af den vurdering, som investeringsselskaber har foretaget i overensstemmelse med
dette direktivs artikel 24, stk. 1, med hensyn til storrelse og type ligger over likviditetskravet til
investeringsselskabet 1 femte del i forordning (EU) 2019/2033.
De kompetente myndigheder fastsatter niveauet for det sarlige likviditetskrav, jf. dette direktivs
artikel 39, stk. 2, litra k), som forskellen mellem den likviditet, der anses for tilstraekkelig 1 henhold til
stk. 2 1 denne artikel, og likviditetskravet 1 femte del i forordning (EU) 2019/2033.
De kompetente myndigheder stiller krav om, at investeringsselskaber opfylder det serlige likviditets-
krav, der er omhandlet i1 dette direktivs artikel 39, stk. 2, litra k), med likvide aktiver som fastsat 1
artikel 43 1 forordning (EU) 2019/2033.
De kompetente myndigheder begrunder skriftligt deres beslutning om at palegge et saerligt likvidi-
tetskrav, jf. artikel 39, stk. 2, litra k), ved at give en klar redegerelse for den fulde vurdering af de
elementer, der er omhandlet 1 stk. 1-3 1 denne artikel.
EBA udarbejder 1 samrdd med ESMA udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for pa en
made, der er passende 1 forhold til investeringsselskabers storrelse, struktur og interne organisation og
til arten, omfanget og kompleksiteten af deres aktiviteter, at pracisere, hvordan den likviditetsrisiko
og de elementer af likviditetsrisiko, der er omhandlet 1 stk. 2, skal males.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den
26. juni 2021.

Kommissionen tillegges befajelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de i forste afsnit

omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning

(EU) nr. 1093/2010.
Artikel 43
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Samarbejde med afviklingsmyndigheder

De kompetente myndigheder underretter de relevante afviklingsmyndigheder om ethvert krav om yderli-
gere kapitalgrundlag i henhold til nervaerende direktivs artikel 39, stk. 2, litra a), for et investeringssel-
skab, der er omfattet af anvendelsesomradet for direktiv 2014/59/EU, og om en eventuel forventning
om tilpasning som omhandlet i naervarende direktivs artikel 41, stk. 2, for sd vidt angir et sédant
investeringsselskab.

Artikel 44

Offentliggorelseskrav

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har befgjelser til:

a) at kraeve, at investeringsselskaber, der ikke opfylder betingelserne for klassificering som sma og ikke
indbyrdes forbundne investeringsselskaber fastsat i artikel 12, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033,
og investeringsselskaber som omhandlet 1 artikel 46, stk. 2, 1 forordning (EU) 2019/2033 offentligger
de oplysninger, der er omhandlet i artikel 46 1 nevnte forordning, mere end én gang om aret, og at
fastsette frister for denne offentliggorelse

b) at kraeve, at investeringsselskaber, der ikke opfylder betingelserne for klassificering som sma og ikke
indbyrdes forbundne investeringsselskaber fastsat i artikel 12, stk. 1, i forordning (EU) 2019/2033,
og investeringsselskaber som omhandlet i artikel 46, stk. 2, 1 forordning (EU) 2019/2033 benytter
bestemte medier og steder, navnlig investeringssel skabernes websteder, til andre offentliggerelser
end arsregnskaber

c) at kraeve, at moderselskaber en gang om éret enten 1 komplet form eller i form af henvisninger til
tilsvarende oplysninger offentligger en beskrivelse af deres juridiske struktur og investeringsselskabs-
koncernens ledelsesstruktur og organisatoriske struktur i overensstemmelse med artikel 26, stk. 1, i
dette direktiv og artikel 10 1 direktiv 2014/65/ EU.

Artikel 45

Forpligtelse til at underrette EBA
1. De kompetente myndigheder underretter EBA om:
a) deres tilsynskontrol- og vurderingsproces, jf. artikel 36
b) den metode, som anvendes til de beslutninger, der er omhandlet i artikel 39, 40 og 41.
c) de niveauer for administrative sanktioner, som medlemsstaterne har fastsat, jf. artikel 18.

EBA videresender oplysningerne omhandlet i dette stykke til ESMA.

2. EBA vurderer i samrdd med ESMA oplysningerne fra de kompetente myndigheder med henblik
pd at udvikle konsekvens i tilsynskontrol- og vurderingsprocessen. EBA kan for at fuldfere sin
vurdering efter hering af ESMA anmode de kompetente myndigheder om yderligere oplysninger pa
en forholdsmaessig méde og i overensstemmelse med artikel 35 i1 forordning (EU) nr. 1093/2010.

EBA offentligger de 1 stk. 1, forste afsnit, litra ¢), omhandlede samlede oplysninger pa sit websted.

EBA aflagger rapport til Europa-Parlamentet og Rédet om graden af konvergens mellem medlemsstater-
nes anvendelse af dette kapitel. EBA foretager peerevalueringer i overensstemmelse med artikel 30 i
forordning (EU) nr. 1093/2010, hvis det er nedvendigt. EBA underretter ESMA om sadanne peerevalue-
ringer.

EBA og ESMA udsteder i overensstemmelse med henholdsvis artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1093/2010
og artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1095/2010, alt efter hvad der er relevant, retningslinjer til de
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kompetente myndigheder med henblik péd yderligere pracisering pa en made, der svarer til investerings-
selskabers storrelse, struktur og interne organisation og til arten, omfanget og kompleksiteten af deres
aktiviteter, af de felles procedurer for og metoder til den tilsynskontrol- og vurderingsproces, der er
omhandlet i stk. 1, og af vurderingen af behandlingen af de risici, der er omhandlet i dette direktivs artikel
29.

KAPITEL 3
Tilsyn med investeringsselskabskoncerner
Afdeling 1

Tilsyn med investeringsselskabskoncerner pa konsolideret niveau og tilsyn med overholdelse af
koncernkapitaltesten

Artikel 46

Fastleggelse af koncerntilsynsferende

1. Medlemsstaterne sikrer, at hvis moderselskabet for en investeringsselskabskoncern er et moderin-
vesteringsselskab 1 Unionen, feres tilsyn pa konsolideret niveau eller tilsyn med overholdelse af
koncernkapitaltesten af den kompetente myndighed for dette moderinvesteringsselskab 1 Unionen.

2. Medlemsstaterne sikrer, at hvis moderselskabet for et investeringsselskab er et moderinvesteringshol-
dingselskab 1 Unionen eller et blandet finansielt moderholdingselskab 1 Unionen, feres tilsyn pa
konsolideret niveau eller tilsyn med overholdelse af koncernkapitaltesten af den kompetente myndig-
hed for dette investeringsselskab.

3. Medlemsstaterne sikrer, at hvis to eller flere investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse 1 to
eller flere medlemsstater, har det samme moderinvesteringsholdingselskab 1 Unionen eller det samme
blandede finansielle moderholdingselskab 1 Unionen, fores tilsyn pd konsolideret niveau eller tilsyn
med overholdelse af koncernkapitaltesten af den kompetente myndighed for det investeringsselskab,
der er meddelt tilladelse 1 den medlemsstat, hvor investeringshol dingselskabet eller det blandede
finansielle holdingselskab er etableret.

4. Medlemsstaterne sikrer, at hvis moderselskaber til to eller flere investeringsselskaber, der er meddelt
tilladelse 1 to eller flere medlemsstater, bestar af mere end €t investeringsholdingselskab eller blandet
finansielt holdingselskab med hovedkontorer 1 forskellige medlemsstater, og der er et investeringssel-
skab 1 hver af disse medlemsstater, fores tilsyn pa konsolideret niveau eller tilsyn med overholdelse
af koncernkapitaltesten af den kompetente myndighed for investerings selskabet med den sterste
samlede balancesum.

5. Medlemsstaterne sikrer, at hvis to eller flere investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse 1 Uni-
onen, har det samme investeringsholdingselskab 1 Unionen eller blandede finansielle holdingselskab
1 Unionen som moderselskab, og ingen af disse investeringsselskaber er meddelt tilladelse 1 den
medlemsstat, hvor investeringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab er etab-
leret, fores tilsyn pd konsolideret niveau eller tilsyn med overholdelse af koncernkapi taltesten af den
kompetente myndighed for investeringsselskabet med den sterste samlede balancesum.

6. De kompetente myndigheder kan efter falles aftale undlade at anvende kriterierne i stk. 3, 4 og 5,
hvis det under hensyntagen til de pageldende investeringsselskaber og omfanget af deres aktiviteter
1 de relevante medlemsstater ikke ville veere hensigtsmassigt at anvende dem med henblik péd et
effektivt tilsyn pd konsolideret niveau eller tilsyn med overholdelse af koncernkapitaltesten, og
udpege en anden kompetent myndighed til at fore tilsyn pd konsolideret niveau eller at fore tilsyn
med overholdelse af koncernkapitaltesten. I sd fald giver de kompetente myndigheder, inden de traef-
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fer en sddan afgerelse, moderinvesteringsholdingselskabet i Unionen eller det blandede finansielle
moderholdingselskab 1 Unionen eller investeringsselskabet med den sterste samlede balancesum, alt
efter hvad der er relevant, lejlighed til at udtale sig om navnte tilsigtede afgerelse. De kompetente
myndigheder underretter Kommissionen og EBA om en sddan afgerelse.

Artikel 47

Oplysningskrav i nedsituationer

Opstar en nedsituation, herunder en situation som beskrevet i artikel 18 i forordning (EU) nr. 1093/2010
eller en situation med negativ udvikling pa markederne, som potentielt kan bringe markedslikviditeten
og stabiliteten i1 det finansielle system i fare i en af de medlemsstater, hvor enheder i en investeringssel-
skabskoncern er meddelt tilladelse, skal den koncerntil synsferende, der er fastlagt i henhold til dette
direktivs artikel 46, sd hurtigt som praktisk muligt med forbehold af dette afsnits kapitel 1, afdeling 2,
underrette EBA, ESRB og eventuelle relevante kompetente myndigheder og meddele alle oplysninger,
der er nedvendige for, at de kan udfere deres opgaver.

a)
b)

d)

adia)

Artikel 48

Tilsynskollegier
Medlemsstaterne sikrer, at den koncerntilsynsforende, der er fastlagt i henhold til dette direktivs
artikel 46, om nedvendigt kan oprette tilsynskollegier for at lette udferelsen af de i denne artikel
omhandlede opgaver og sikre koordinering og samarbejde med relevante tredjelandes tilsynsmyndig-
heder, navnlig hvis det er nedvendigt med henblik pa anvendelse af artikel 23, stk. 1, forste afsnit,
litra c), og artikel 23, stk. 2, i forordning (EU) 2019/2033 til at udveksle og ajourfere relevante
oplysninger om margenmodellen med tilsynsmyndighederne for kvalificerende centrale modparter.
Tilsynskollegier fastlegger rammer for den koncerntilsynsferendes, EBA’s og de andre kompetente
myndigheders udferelse af folgende opgaver:
de opgaver, der er omhandlet i artikel 47
koordineringen af anmodninger om oplysninger, hvis det er nedvendigt for at lette tilsyn pa konsoli-
deret niveau, jf. artikel 7 i forordning (EU) 2019/2033
koordineringen af anmodninger om oplysninger i tilfaelde, hvor flere kompetente myndigheder for in-
vesterings selskaber, der er en del af samme koncern, har behov for enten at anmode den kompetente
myndighed 1 et clearingmedlems hjemland eller den kompetente myndighed for den kvalificerende
centrale modpart om oplysninger vedrerende den margenmodel og de parametre, der anvendes til
beregning af de relevante investeringsselskabers margenkrav
udveksling af oplysninger mellem alle kompetente myndigheder og med EBA i overensstemmelse
med artikel 21 i forordning (EU) nr. 1093/2010 og med ESMA i overensstemmelse med artikel 21 1
forordning (EU) nr. 1095/2010
opnéelse af enighed om frivillig delegering af opgaver og ansvar mellem kompetente myndigheder,
hvis det er relevant
foragelse af effektiviteten af tilsyn ved at seoge at undgd unedvendig gentagelse af tilsynskrav.
Der kan ogsa, hvis det er relevant, oprettes tilsynskollegier, hvis datterselskaber i1 en investerings-
selskabskoncern, hvis moderskab er et investeringsselskab i Unionen, et moderinvesteringsholding-
selskab 1 Unionen eller et blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen, er beliggende i et
tredjeland.
EBA deltager i overensstemmelse med artikel 21 i forordning (EU) nr. 1093/2010 1 tilsynskollegiers
meoder.
Folgende myndigheder er medlemmer af tilsynskollegier:
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a) de kompetente myndigheder, som er ansvarlige for at fore tilsyn med datterselskaber 1 en investe-
ringsselskabskoncern, hvis moderselskab er et investeringsselskab 1 Unionen, et moderinvestering-
sholdingselskab 1 Unionen eller et blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen

b) tredjelandes tilsynsmyndigheder, hvis det er relevant, med forbehold af fortrolighedskrav, der efter
alle de kompetente myndigheders opfattelse svarer til kravene i dette afsnits kapitel 1, afdeling 2.

6. Den koncerntilsynsfeorende, der er fastlagt 1 henhold til artikel 46, varetager formandsposten pd moder
1 tilsynskollegiet og treffer beslutninger. Naevnte koncerntilsynsferende holder forud for atholdelsen
af meder alle medlemmerne af tilsynskollegiet fuldt underrettet om de vigtigste emner, der skal
droftes, og de aktiviteter, der skal overvejes. Den koncerntilsynsforende holder ogsé rettidigt alle
medlemmer af tilsynskollegiet fuldt underrettet om de beslutninger, der vedtages pd navnte meder,
eller de foranstaltninger, der gennemfores.

Den koncerntilsynsforende tager hensyn til relevansen af den tilsynsaktivitet, der skal planlegges eller
koordineres af de myndigheder, som er omhandlet i stk. 5, ndr der vedtages beslutninger.

Oprettelse af tilsynskollegier og deres virkemade formaliseres ved skriftlige bestemmelser.

7. 1 tilfelde af uenighed 1 en beslutning, som den koncerntilsynsferende har truffet om tilsynskollegiers
virkemade, kan enhver berert kompetent myndighed indbringe sagen for EBA og anmode om EBA’s
bistand 1 henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

EBA kan ogsé pa eget initiativ 1 overensstemmelse med artikel 19, stk. 1, andet afsnit, 1 forordning (EU)

nr. 1093/2010 bista de kompetente myndigheder 1 tilfelde af uenighed om tilsynskollegiers virkemade

som omhandlet i nervaerende artikel.

8. EBA udarbejder i samrdd med ESMA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for yderlige-
re at precisere, pa hvilke betingelser tilsynskollegier skal udfere de opgaver, der er omhandlet 1 stk.
1.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
26. juni 2021.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de i forste afsnit omhandle-
de reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.

Artikel 49

Samarbejdskrav

1. Medlemsstaterne sikrer, at den koncerntilsynsferende og de kompetente myndigheder, der er omhand-
let i artikel 48, stk. 5, giver hinanden alle relevante oplysninger som kravet, herunder felgende:

a) angivelse af investeringsselskabskoncerners juridiske struktur og ledelsesstruktur, herunder organisa-
tionsstruktur, omfattende alle regulerede og ikkeregulerede enheder, ikkeregulerede datterselskaber
samt moderselskaberne og af de kompetente myndigheder for de regulerede enheder i investeringssel-
skabskoncerner

b) procedurer for indsamling af oplysninger fra investeringsselskaberne i en investeringsselskabskon-
cern og procedurer for kontrol af disse oplysninger

c) en eventuel negativ udvikling i investeringsselskaberne eller i andre enheder i1 en investeringssel-
skabskoncern, som kan pévirke disse investeringsselskaber i alvorlig grad

d) eventuelle vaesentlige sanktioner og ekstraordinare foranstaltninger, som de kompetente myndigheder
har palagt eller truffet i overensstemmelse med nationale bestemmelser til gennemforelse af dette
direktiv
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paleggelse af specifikke kapitalgrundlagskrav 1 henhold til dette direktivs artikel 39.

De kompetente myndigheder og den koncerntilsynsferende kan indbringe spergsmal for EBA, jf.
artikel 19, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1093/2010, hvis relevante oplysninger ikke er blevet meddelt
1 henhold til stk. 1 uden unedigt ophold, eller hvis en anmodning om samarbejde, navnlig om
udveksling af relevante oplysninger, er blevet afvist eller ikke er besvaret inden for en rimelig frist.

EBA kan i overensstemmelse med artikel 19, stk. 1, andet afsnit, 1 forordning (EU) nr. 1093/2010 og pa
eget initiativ bistd de kompetente myndigheder med at udvikle konsekvente samarbejdsformer.

3.

a)

b)

2.

a)
b)

c)

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder horer hinanden om folgende, inden de vedta-
ger en afgoarelse, som kan fa indflydelse pa andre kompetente myndigheders tilsynsopgaver:
@ndringer 1 aktioner-, organisations- eller ledelsesstrukturen i investeringsselskaber i en investerings-
selskabskoncern, som kraver de kompetente myndigheders godkendelse eller tilladelse

vasentlige sanktioner, som de kompetente myndigheder har palagt investeringsselskaber, eller even-
tuelle andre ekstraordinere foranstaltninger, som disse myndigheder har truffet, og

serlige kapitalgrundlagskrav pélagt i henhold til artikel 39.

Den koncerntilsynsfarende heres, hvis de kompetente myndigheder skal palegge vesentlige sanktio-
ner eller treffe eventuelle andre ekstraordinare foranstaltninger som omhandlet 1 stk. 3, litra b).
Uanset stk. 3 er en kompetent myndighed ikke forpligtet til at here andre kompetente myndigheder
1 nedsituationer, eller hvis en sddan hering kan bringe effektiviteten af dens afgerelser 1 fare, og 1 sa
fald underretter den kompetente myndighed uden ophold de andre bererte kompetente myndigheder
om denne beslutning om at undlade at foretage en horing.

Artikel 50

Verifikation af oplysninger vedrerende enheder beliggende i andre medlemsstater
Medlemsstaterne sikrer, at hvis en kompetent myndighed i en medlemsstat har behov for at verificere
oplysninger om investeringsselskaber, investeringsholdingselskaber, blandede finansielle holdingsel-
skaber, finansieringsinstitutter, accessoriske servicevirksomheder, blandede holdingselskaber eller
datterselskaber, der er beliggende i en anden medlemsstat, herunder datterselskaber, som er forsik-
ringsselskaber, og fremsatter en anmodning herom, foretager de relevante kompetente myndigheder i
denne anden medlemsstat denne verifikation i overensstemmelse med stk. 2.

De kompetente myndigheder, som har modtaget en anmodning i henhold til stk. 1, skal gore et af
folgende:

selv foretage verifikationen inden for rammerne af deres befojelser

lade de kompetente myndigheder, der har fremsat anmodningen, foretage verifikationen

anmode en revisor eller anden sagkyndig om at foretage verifikationen upartisk og straks rapportere
resultaterne.

De kompetente myndigheder, der har fremsat anmodningen, kan med henblik pa litra a) og c) deltage i
verifikationen.
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Afdeling 2
Investeringsholdingselskaber, blandede finansielle holdingselskaber og blandede holdingselskaber
Artikel 51

Inddragelse af holdingselskaber i tilsyn med overholdelse af koncernkapitaltesten

Medlemsstaterne sikrer, at investeringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber inddra-
ges 1 tilsynet med overholdelse af koncernkapitaltesten.

Artikel 52

Ledelsens kvalifikationer

Medlemsstaterne stiller krav om, at medlemmerne af ledelsesorganet i et investeringsholdingselskab eller
et blandet finansielt holdingselskab har et tilstreekkeligt godt omdemme og besidder tilstreekkelig viden,
faglig kompetence og erfaring til effektivt at kunne udfere deres opgaver, idet der tages hensyn til et
investeringsholdingselskabs eller et blandet finansielt holdingselskabs sarlige rolle.

Artikel 53

Holdingselskaber med blandede aktiviteter

1. Medlemsstaterne fastsetter, at hvis moderselskabet til et investeringsselskab er et blandet holdingsel-
skab, kan de kompetente myndigheder, som er ansvarlige for at fore tilsyn med investeringsselskabet:

a) stille krav om, at det blandede holdingselskab giver dem alle oplysninger, som kan vere relevante for
tilsynet med navnte investeringsselskab

b) fore tilsyn med transaktioner mellem investeringsselskabet og det blandede holdingselskab og sidst-
naevntes datterselskaber og stille krav om, at investeringsselskabet rader over passende risikostyrings-
procedurer og interne kontrolmekanismer, herunder forsvarlige rapporterings- og regnskabsprocedu-
rer, med henblik pé at identificere, opgere, overvige og kontrollere sddanne transaktioner.

2. Medlemsstaterne fastsatter, at deres kompetente myndigheder kan foretage eller kan lade eksterne
tilsynsferende foretage kontrol pa stedet af de oplysninger, der er modtaget fra blandede holdingsel-
skaber og deres datterselskaber.

Artikel 54

Sanktioner

I overensstemmelse med dette afsnits kapitel 2, afdeling 3, sikrer medlemsstaterne, at administrative
sanktioner eller andre administrative foranstaltninger, der har til forméal at bringe overtredelser af de
love og administrative bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, til opher eller at athjelpe eller at
gore noget ved arsagerne til sddanne overtradelser, kan palaegges investeringsholdingselskaber, blandede
finansielle holdingselskaber og blandede holdingselskaber eller deres reelle ledere.

Artikel 55

Vurdering af tredjelandes tilsyn og andre tilsynsmetoder
1. Medlemsstaterne sikrer, at hvis to eller flere investeringsselskaber, der er datterselskaber af samme
moderselskab, som har hovedkontor i et tredjeland, ikke er underlagt effektivt tilsyn pa koncernni-
veau, vurderer den kompetente myndighed, om investeringsselskaberne er underlagt tilsyn af tredje-
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landets tilsynsmyndighed svarende til det tilsyn, som er omhandlet i1 dette direktiv og forste del 1
forordning (EU) 2019/2033.

2. Hvis konklusionen af den i denne artikels stk. 1 omhandlede vurdering er, at et sadant tilsvarende
tilsyn ikke finder anvendelse, dbner medlemsstaterne mulighed for passende tilsynsmetoder, som op-
fylder malene med tilsyn i overensstemmelse med artikel 7 eller 8 i1 forordning (EU) 2019/2033. Den
kompetente myndighed, der ville vaere den koncerntilsynsforende, hvis moderselskabet var etableret
1 Unionen, treeffer beslutning om disse tilsynsmetoder efter horing af de evrige berorte kompetente
myndigheder. Eventuelle foranstaltninger truffet 1 henhold til dette stykke indberettes til de ovrige
berarte kompetente myndigheder, EBA og Kommissionen.

3. Den kompetente myndighed, der ville vare den koncerntilsynsferende, hvis moderselskabet var etab-
leret 1 Unionen, kan navnlig stille krav om etablering af et investeringsholdingselskab eller blandet
finansielt holdingselskab i Unionen og anvende artikel 7 eller 8 1 forordning (EU) 2019/2033 pa dette
investeringsholdingselskab eller blandede finansielle holdingselskab.

Artikel 56

Samarbejde med tredjelandes tilsynsmyndigheder

Kommissionen kan enten efter anmodning fra en medlemsstat eller pa eget initiativ forelegge henstillin-
ger til Radet om forhandling af aftaler med et eller flere tredjelande vedrerende méder at fore tilsyn med
folgende investeringsselskabers overholdelse af koncernkapitaltesten pa:

a) investeringsselskaber, hvis moderselskab har hovedkontor i et tredjeland

b) investeringsselskaber beliggende i tredjelande, hvis moderselskab har hovedkontor i Unionen.

AFSNIT V
DE KOMPETENTE MYNDIGHEDERS OFFENTLIGGORELSER
Artikel 57

Offentliggorelseskrav

1. De kompetente myndigheder offentligger samtlige folgende oplysninger:

a) ordlyden af de love, administrative bestemmelser og generelle retningslinjer, der er vedtaget i deres
medlemsstat 1 henhold til dette direktiv

b) den made, hvorpéd de i dette direktiv og forordning (EU) 2019/2033 disponible valgmuligheder og
skon udeves

c) de generelle kriterier og metoder, som de benytter i forbindelse med den tilsynskontrol og vurdering,
der er omhandlet i dette direktivs artikel 36

d) samlede statistiske data om centrale aspekter af gennemforelsen af dette direktiv og forordning (EU)
2019/2033 i deres medlemsstat, herunder antallet og arten af tilsynsforanstaltninger, der er truffet i
overensstemmelse med dette direktivs artikel 39, stk. 2, litra a), og af administrative sanktioner, der er
pélagt i overensstemmelse med dette direktivs artikel 18.

2. De oplysninger, der offentliggeres i overensstemmelse med stk. 1, skal veere tilstrekkeligt omfattende
og pracise til at muliggere en meningsfuld sammenligning af anvendelsen af stk. 1, litra b), ¢) og d),
foretaget af de kompetente myndigheder i de forskellige medlemsstater.

3. Offentliggarelsen af oplysninger skal finde sted i et felles format og regelmassigt ajourfores. De skal
veare tilgaengelige pé et enkelt elektronisk sted.
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4. EBA udarbejder i samrdd med ESMA udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder med
henblik pa at fastlegge format, struktur, indholdsfortegnelser og arlig offentliggarelsesdato for de
oplysninger, der er nevnt 1 stk. 1.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede gennemforelsesmaessige

tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i1 forordning (EU) nr. 1093/2010.

5. EBA forelegger senest den 26. juni 2021 Kommissionen de i stk. 4 omhandlede udkast til gennemfo-
relsesmeessige tekniske standarder.

AFSNIT VI
DELEGEREDE RETSAKTER
Artikel 58

Udevelse af de delegerede befojelser

1. Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommissionen pa de 1 denne artikel fastlagte
betingelser.

2. Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 3, stk. 2, artikel 29, stk. 4, og artikel 36, stk.
4, tilleegges Kommissionen for en periode pd fem ar fra den 25. december 2019.

3. Den 1 artikel 3, stk. 2, artikel 29, stk. 4, og artikel 36, stk. 4, omhandlede delegation af befojelser
kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet. En afgerelse om tilbagekaldelse
bringer delegationen af de befojelser, der er angivet i den pageldende afgerelse, til opher. Den fér
virkning dagen efter offentliggerelsen af afgerelsen i Den Europceiske Unions Tidende eller pa et
senere tidspunkt, der angives i afgerelsen. Den bergrer ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der
allerede er i kraft.

4. Inden vedtagelsen af en delegeret retsakt herer Kommissionen eksperter, som er udpeget af hver
enkelt medlemsstat, i overensstemmelse med principperne i den interinstitutionelle aftale af 13. april
2016 om bedre lovgivning.

5. Sa snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den samtidigt Europa-Parlamentet og
Rédet meddelelse herom.

6. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 3, stk. 2, artikel 29, stk. 4, og artikel 36, stk. 4,
traeder kun 1 kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller Radet har gjort indsigelse inden for en frist
pé to maneder fra meddelelsen af den pageldende retsakt til Europa-Parlamentet og Radet, eller hvis
Europa-Parlamentet og Radet inden udlebet af denne frist begge har underrettet Kommissionen om,
at de ikke agter at gore indsigelse. Fristen forlenges med to maneder pd Europa- Parlamentets eller
Rédets initiativ.

AFSNIT VII
ZANDRINGER AF ANDRE DIREKTIVER
Artikel 59

Zndring af direktiv 2002/87/EF
Artikel 2, nr. 7), 1 direktiv 2002/87/EF affattes saledes:
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»7) »sektorregler«: EU-retsakter vedrerende tilsyn med regulerede enheder, navnlig Europa-Parlamentets
og Réadets forordning (EU) nr. 575/2013" og (EU) 2019/2033") og Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2009/138/EF, 2013/36/EU™™), 2014/65/EU™*" og (EU) 2019/2033™""),

Artikel 60

Zndring af direktiv 2009/65/EF
Artikel 7, stk. 1, litra a), nr. ii1), 1 direktiv 2009/65/EF affattes saledes:

»iii) uanset det beleb, der folger af disse krav, md administrationsselskabets kapitalgrundlag pa intet tids-
punkt veere mindre end det beleb, der er fastsat i artikel 13 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2019/2033™"),

Artikel 61

ZEndring af direktiv 2011/61/EU
Artikel 9, stk. 5, 1 direktiv 2011/61/EU affattes saledes:

»5. Uanset stk. 3 ma FAIF ens kapitalgrundlag aldrig veere mindre end det beleb, som er anfort i artikel
13 i Europa- Parlamentets og Radets forordning EU 2019/2033™.

Artikel 62

ZEndringer af direktiv 2013/36/EU

Direktiv 2013/36/EU @ndres séledes:
1) Titlen affattes saledes:

»Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksom-
hed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om
opheavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF «.

2) Artikel 1 affattes saledes:
»Artikel 1
Genstand

Dette direktiv fastsatter regler vedrerende:

a) adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut

b) de kompetente myndigheders tilsynsbefojelser og -redskaber til udevelse af tilsyn med kreditinstitut-
ter

c) de kompetente myndigheders tilsyn med kreditinstitutter pa en méde, som er forenelig med de regler,
der er fastsat i forordning (EU) nr. 575/2013

d) offentliggerelseskrav til de kompetente myndigheder pd omradet for regulering af og tilsyn med
kreditinstitutter.«

3) I artikel 2 foretages folgende @ndringer:
a) Stk.2 og 3 udgér.
b) Istk. 5 udgérnr. 1).
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c)

Stk. 6 affattes saledes:

»6. De enheder, som er omhandlet i nerverende artikels stk. 5, nr. 3)-24), betragtes som finansieringsin-
stitutter 1 forbindelse med artikel 34 og afsnit VII, kapitel 3.«

4) I artikel 3, stk. 1, udgér nr. 4).

5) Artikel 5 affattes saledes:

»Artikel 5

Samordning inden for medlemsstaterne

Medlemsstater med mere end én myndighed, der er befojet til at udeve tilsyn med kreditinstitutter og
finansieringsin stitutter, treeffer de fornedne foranstaltninger for at serge for samordning mellem saddanne
myndigheder.«

6) Folgende artikel indszttes:

»Artikel S8a

Specifikke krav til meddelelse af tilladelse til de kreditinstitutter, der er omhandlet i artikel 4, stk.
1, nr. 1), litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013

1.

b)

Medlemsstaterne stiller krav om, at de virksomheder, der er omhandlet i artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra
b), 1 forordning (EU) nr. 575/2013, og som allerede er meddelt tilladelse i henhold til afsnit II 1
direktiv 2014/65/EU, indgiver en ansegning om tilladelse 1 henhold til artikel 8 senest pa den dato,
hvor en af felgende situationer indtraeffer:

gennemsnittet af de samlede ménedlige aktiver beregnet over en periode pa 12 pa hinanden folgende
mdneder udger eller overstiger 30 mia. EUR, eller

gennemsnittet af de samlede ménedlige aktiver beregnet over en periode pa 12 pa hinanden folgende
mdneder er mindre end 30 mia. EUR, og virksomheden er en del af en koncern, hvor den samlede
verdi af de konsoliderede aktiver 1 alle koncernens virksomheder, der enkeltvis har samlede aktiver
pa under 30 mia. EUR, og som udforer aktiviteter som omhandlet i afsnit A, punkt 3) og 6), 1 bilag |
til direktiv 2014/65/EU, udger eller overstiger 30 mia. EUR, begge beregnet som et gennemsnit over
en periode pa 12 pd hinanden folgende méneder.

De 1 narvarende artikels stk. 1 omhandlede virksomheder kan fortsat udfere de i artikel 4, stk. 1, nr.
1), litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013 omhandlede aktiviteter, indtil de meddeles den tilladelse,
der er omhandlet i nerverende artikels stk. 1.

Uanset nervaerende artikels stk. 1 skal de i artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), 1 forordning (EU)
nr. 575/2013 omhandlede virksomheder, som den 24. december 2019 udgver virksomhed som inve-
steringsselskab, der er meddelt tilladelse i henhold til direktiv 2014/65/EU, ansege om tilladelse i
henhold til nervaerende direktivs artikel 8 senest den 27. december 2020.

Hvis en kompetent myndighed efter at have modtaget oplysningerne i overensstemmelse med artikel
95a 1 direktiv 2014/65/EU beslutter, at en virksomhed skal meddeles tilladelse som kreditinstitut
1 overensstemmelse med narvaerende direktivs artikel 8, underretter den virksomheden og den kom-
petente myndighed som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26), i1 direktiv 2014/65/EU og overtager
proceduren for meddelelse af tilladelse fra datoen for denne underretning.

I tilfeelde af fornyet meddelelse af tilladelse sikrer den kompetente myndighed, der meddeler tilladel-
se, at processen er sa stremlinet som muligt, og at oplysninger fra eksisterende tilladelser tages i
betragtning.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at precisere:
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a) hvilke oplysninger virksomheder skal give de kompetente myndigheder i en ansegning om tilladelse,
herunder driftsplanen omhandlet i artikel 10
b) hvilken metode der skal anvendes til at beregne de 1 stk. 1 omhandlede taerskler.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de i forste afsnit, litra
a) og b), omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den
26. december 2020.«

7) I artikel 18 indsettes folgende litra:

»aa) udelukkende anvender sin tilladelse til at udeve de i artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), 1 forordning (EU)
nr. 575/2013 omhandlede aktiviteter og 1 en periode pa fem pd hinanden felgende ar har gennemsnitlige
samlede aktiver, der ligger under de i n@vnte artikel fastsatte terskler«.

8) I artikel 20 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 2 affattes saledes:

»2. EBA offentligger pa sit websted og ajourferer mindst en gang om 4ret en liste over navne pd alle
kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse.«
a) Folgende stykke indsattes:

»3a. Den i denne artikels stk. 2 omhandlede liste skal indeholde navnene pd de virksomheder, der er
omhandlet i artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), 1 forordning (EU) nr. 575/2013, og skal identificere disse
kreditinstitutter som sddanne. Listen skal ogsa angive eventuelle @ndringer i1 forhold til den tidligere
udgave af listen.«

9) Artikel 21b, stk. 5, affattes séledes:

»5. I denne artikel geelder folgende:

a) Den samlede vardi af en tredjelandskoncerns aktiver i Unionen er summen af felgende:

1) den samlede vardi af aktiver tilherende hvert af tredjelandskoncernens institutter i Unionen ifelge
dens konsoliderede balance eller det belob, der folger af deres enkelte balancer, hvis et instituts
balance ikke er konsolideret, og

i1) den samlede verdi af aktiver tilherende hver af tredjelandskoncernens filialer, som er meddelt

tilladelse 1 Unionen i henhold til dette direktiv, Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
600/2014% eller direktiv 2014/65/EU.
b) Betegnelsen »institut« omfatter ogsa investeringsselskaber.

10) Afsnit IV udgar.
11) Artikel 51, stk. 1, forste afsnit, affattes saledes:

»1. De kompetente myndigheder i et vartsland kan fremsatte anmodning til den konsoliderende tilsyns-
myndighed i de tilfeelde, hvor artikel 112, stk. 1, finder anvendelse, eller til de kompetente myndigheder i
hjemlandet om, at en filial af et kreditinstitut skal betragtes som vasentlig.«

12) Artikel 53, stk. 2, affattes séledes:

»2. Stk. 1 ma ikke forhindre de kompetente myndigheder i at udveksle oplysninger indbyrdes eller videre-
give oplysninger til ESRB, EBA eller Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Veardipapir-
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og Markedstilsyns myndighed) (ESMA), som er oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 1095/20107"), i overensstemmelse med dette direktiv, forordning (EU) nr. 575/2013, Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2033"""), artikel 15 i forordning (EU) nr. 1092/2010,
artikel 31, 35 og 36 i1 forordning (EU) nr. 1093/2010 samt artikel 31 og 36 i forordning (EU) nr.
1095/2010, Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/2033"***") og andre direktiver geldende
for kreditinstitutter. Disse oplysninger er undergivet stk. 1.

13) I artikel 66, stk. 1, indsattes folgende litra:

»aa) udevelse af mindst én af de 1 artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), 1 forordning (EU) nr. 575/2013
omhandlede aktiviteter og opfyldelse af den i navnte artikel angivne taerskel uden at veaere meddelt
tilladelse som kreditinstitut«.

14) Artikel 76, stk. 5, sjette afsnit, udgar.
15) Artikel 86, stk. 11, affattes saledes:

»11. De kompetente myndigheder sikrer, at institutter rdder over planer for genoprettelse af likviditeten
med passende strategier og gennemforelsesforanstaltninger til hdndtering af eventuelle likviditetsmangler,
herunder i1 forbindelse med filialer etableret i en anden medlemsstat. De kompetente myndigheder sikrer,
at disse planer afpreves af institutterne mindst en gang om dret, ajourfores pa grundlag af resultatet
af de alternative scenarier, jf. stk. 8, samt indberettes til og godkendes af den everste ledelse, s& de
interne politikker og processer kan tilpasses i overensstemmelse hermed. Institutterne tager pa forhand
nedvendige operationelle skridt for at sikre, at planerne for genoprettelse af likviditeten straks kan
gennemfores. Disse operationelle skridt skal omfatte besiddelse af sikkerhed, som straks er til rddighed
med henblik pa centralbankfinansiering. Dette omfatter besiddelse af sikkerhed i en anden medlemsstats
valuta, hvis det er nedvendigt, eller et tredjelands valuta, som de padgaldende institutter har eksponeringer
over for, og hvis det er operationelt nedvendigt pa et vertslands eller tredjelands omride, hvis valuta
institutterne er eksponeret over for.«

16) Artikel 110, stk. 2, udgér.
17) Artikel 111 affattes saledes:
»Artikel 111

Fastlaeggelse af den konsoliderende tilsynsmyndighed

1. Hvis moderselskabet er et moderkreditinstitut i en medlemsstat eller et moderkreditinstitut i Unionen,
udeves tilsyn pa konsolideret niveau af den kompetente myndighed, der forer tilsyn med dette
moderkreditinstitut i en medlemsstat eller dette moderkreditinstitut i Unionen pa individuelt niveau.

Hvis et moderselskab er et moderinvesteringsselskab i en medlemsstat eller et moderinvesteringsselskab
1 Unionen, og hvis ingen af dets datterselskaber er et kreditinstitut, udeves tilsyn pa konsolideret niveau
af den kompetente myndighed, der forer tilsyn med dette moderinvesteringsselskab 1 medlemsstaten eller
med moderinvesterings selskabet i Unionen pa individuelt niveau.

Hvis moderselskabet er et moderinvesteringsselskab i en medlemsstat eller et moderinvesteringsselskab i

Unionen, og mindst ét af dets datterselskaber er et kreditinstitut, udeves tilsyn pé konsolideret niveau af

den kompetente myndighed for kreditinstituttet eller, hvis der er flere kreditinstitutter, af den kompetente

myndighed for kreditinstituttet med den sterste samlede balancesum.

2. Hyvis et kreditinstituts eller et investeringsselskabs moderselskab er et finansielt moderholdingselskab
1 en medlemsstat, et blandet finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat, et finansielt moder-
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holdingselskab 1 Unionen eller et blandet finansielt moderholdingselskab i1 Unionen, udeves tilsyn
pa konsolideret niveau af den kompetente myndighed, der forer tilsyn med kreditinstituttet eller
investeringsselskabet pa individuelt niveau.

3. Hvis to eller flere kreditinstitutter eller investeringsselskaber, som har tilladelse i Unionen, har
samme finansielle moderholdingselskab i en medlemsstat, blandede finansielle moderholdingselskab
1 en medlemsstat, finansielle moderholdingselskab i Unionen eller blandede finansielle moderhol-
dingselskab 1 Unionen, udeves tilsyn pé konsolideret niveau af:

a) den kompetente myndighed for kreditinstituttet, hvis der kun er ét kreditinstitut i koncernen

b) den kompetente myndighed for kreditinstituttet med den sterste samlede balancesum, hvis der er flere
kreditinstitutter 1 koncernen

¢) den kompetente myndighed for investeringsselskabet med den sterste samlede balancesum, hvis
koncernen ikke omfatter nogen kreditinstitutter.

4. Hyvis konsolidering er pakrevet 1 henhold til artikel 18, stk. 3 eller 6, 1 forordning (EU) nr. 575/2013,
udeves tilsyn pa konsolideret niveau af den kompetente myndighed for kreditinstituttet med den stor-
ste samlede balancesum eller, hvis koncernen ikke omfatter nogen kreditinstitutter, af den kompetente
myndighed for investeringsselskabet med den sterste samlede balancesum.

5. Uanset stk. 1, tredje afsnit, stk. 3, litra b), og stk. 4 er den konsoliderende tilsynsmyndighed,
safremt en kompetent myndighed forer tilsyn pd individuelt niveau med mere end ét kreditinstitut
1 en koncern, den kompetente myndighed, som forer tilsyn pd individuelt niveau med et eller flere
kreditinstitutter 1 koncernen, hvis den samlede balancesum for disse kreditinstitutter, som er underlagt
tilsyn, er hgjere end den samlede balancesum for de kreditinstitutter, som enhver anden kompetent
myndighed forer tilsyn med pé individuelt niveau.

Uanset stk. 3, litra c¢), er den konsoliderende tilsynsmyndighed, séfremt en kompetent myndighed forer

tilsyn pé individuelt niveau med mere end ét investeringsselskab inden for samme koncern, den kompe-

tente myndighed, som forer tilsyn pa individuelt niveau med et eller flere investeringsselskaber inden for
koncernen med den hgjeste balancesum i alt.

6. I sarlige tilfelde kan de kompetente myndigheder efter fzlles aftale undlade at anvende kriterierne
i1 stk. 1, 3 og 4 og udpege en anden kompetent myndighed til at udeve tilsyn pd konsolideret
niveau, hvis det vil vere uhensigtsmaessigt at anvende kriterierne anfert heri under hensyntagen til de
berorte kreditinstitutter eller investeringsselskaber og den relative betydning af deres aktiviteter 1 de
pageldende medlemsstater eller behovet for at sikre kontinuitet i den samme kompetente myndigheds
tilsyn pd konsolideret niveau. I sa fald har moderinstituttet i Unionen, det finansielle moderholding-
selskab 1 Unionen, det blandede finansielle moderholdingselskab i Unionen eller kreditinstituttet eller
investeringsselskabet med den sterste samlede balancesum, alt efter hvad der er relevant, ret til at
blive hert, inden de kompetente myndigheder treffer en beslutning.

7. De kompetente myndigheder underretter uden ophold Kommissionen og EBA om enhver aftale, der
falder ind under stk. 6.«

18) Artikel 114, stk. 1, forste afsnit, affattes saledes:

»1. Hvis en nedsituation opstdr, herunder en situation som beskrevet i artikel 18 i forordning (EU)
nr. 1093/2010 eller en situation med en negativ udvikling pd markederne, som potentielt kan bringe
markedslikviditeten og stabiliteten i det finansielle system 1 fare i en af de medlemsstater, hvor enheder
i en koncern er meddelt tilladelse, eller hvor vaesentlige filialer som omhandlet i artikel 51 er etableret,
underretter den konsoliderende tilsynsmyndighed sé& hurtigt som praktisk muligt, med forbehold af afsnit
VII, kapitel 1, afdeling 2, i naerverende direktiv og i givet fald afsnit IV, kapitel 1, afdeling 2, i direktiv
(EU) 2019/2033, EBA og de i artikel 58, stk. 4, og artikel 59 omhandlede myndigheder og meddeler
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dem alle oplysninger, der er nedvendige for, at de kan udfere deres opgaver. Disse forpligtelser finder
anvendelse pa alle kompetente myndigheder.«

19) I artikel 116 foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 2 affattes sdledes:

»2. De kompetente myndigheder, der deltager i tilsynskollegierne, og EBA arbejder tet sammen. Fortro-
lig hedskravene 1 afsnit VII, kapitel 1, afdeling II, i dette direktiv og i givet fald afsnit IV, kapitel
1, afdeling 2, i direktiv (EU) 2019/2033 ma ikke forhindre de kompetente myndigheder 1 at udveksle
fortrolige oplysninger inden for tilsynskollegier. Oprettelse af tilsynskollegier og deres virkemade ma
ikke berore de kompetente myndigheders rettigheder og ansvar 1 henhold til dette direktiv og forordning
(EU) nr. 575/2013 .«

b) Stk. 6, forste afsnit, affattes séledes:

»6. De kompetente myndigheder med ansvar for tilsyn med datterselskaber af et moderinstitut i Unionen,
et finansielt moderholdingselskab i Unionen eller et blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen
og de kompetente myndigheder i et vartsland, hvor veasentlige filialer som omhandlet i artikel 51
er etableret, samt om nedvendigt ESCB-centralbanker og tredjelandes tilsynsmyndigheder, hvis det er
relevant og med forbehold af fortrolighedskrav, der efter alle de kompetente myndigheders opfattelse
svarer til kravene 1 afsnit VII, kapitel 1, afdeling II, i dette direktiv og i givet fald afsnit IV, kapitel 1,
afdeling 2, i direktiv (EU) 2019/2033, kan deltage i tilsynskollegier.«

c) Stk. 9, forste afsnit, affattes saledes:

»9. Den konsoliderende tilsynsmyndighed underretter med forbehold af fortrolighedskravene i afsnit
VII, kapitel 1, afdeling II, 1 dette direktiv og i givet fald afsnit IV, kapitel 1, afdeling 2, 1 direktiv
(EU) 2019/2033 EBA om tilsynskollegiets aktiviteter, herunder 1 nedsituationer, og meddeler EBA alle
oplysninger, der er af sa@rlig relevans med henblik pa tilsynskonvergens.«

20) Artikel 125, stk. 2, affattes saledes:

»2. Oplysninger, der modtages inden for rammerne af tilsyn pa konsolideret niveau, herunder navnlig en-
hver udveksling af oplysninger mellem kompetente myndigheder 1 henhold til dette direktiv, er underlagt
krav om tavshedspligt, der mindst svarer til de krav, som er omhandlet i artikel 53, stk. 1, 1 dette direktiv
for kreditinstitutter eller 1 henhold til artikel 15 1 direktiv (EU) 2019/2033.«

21) Artikel 128, stk. 5, udgér.

22) Artikel 129, stk. 2, 3 og 4, udgar.

23) Artikel 130, stk. 2, 3 og 4, udgar.

24) Artikel 143, stk. 1, litra d), aftattes séledes:

»d) uden at dette bererer bestemmelserne 1 afsnit VII, kapitel 1, afdeling II, i naervaerende direktiv eller
i givet fald bestemmelserne 1 afsnit IV, kapitel 1, afdeling 2, i direktiv (EU) 2019/2033, de samlede
statistiske data om centrale aspekter af gennemforelsen af rammebestemmelserne for forsigtighedstilsyn
1 de enkelte medlemsstater, herunder antallet og arten af tilsynsforanstaltninger, der treffes i overensstem-
melse med narvarende direktivs artikel 102, stk. 1, litra a), og af administrative sanktioner, der palaegges
1 henhold til nervaerende direktivs artikel 65.«
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Artikel 63

Andringer af direktiv 2014/59/EU
Direktiv 2014/59/EU @ndres sdledes:
1) Artikel 2, stk. 1, nr. 3), affattes saledes:

»3) »investeringsselskab«: et investeringsselskab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 22), i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) 2019/2033), som er underlagt startkapitalkravet fastsat i artikel 9, stk.
1, i Europa- Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/203377).

2) I artikel 45 tilfojes folgende stykke:

»3. I overensstemmelse med artikel 65, stk. 4, 1 forordning (EU) 2019/2033 gelder henvisninger til artikel

92 i forordning (EU) nr. 575/2013 1 dette direktiv for s& vidt angér kapitalgrundlagskrav péd individuelt

niveau til investeringsselskaber som omhandlet i artikel 2, stk. 1, nr. 3), 1 dette direktiv, som ikke er

investeringsselskaber som omhandlet 1 artikel 1, stk. 2-5, i1 forordning (EU) 2019/2033 pé felgende méde:

a) henvisninger til artikel 92, stk. 1, litra ¢), 1 forordning (EU) nr. 575/2013 galder for sd vidt angar
det samlede kapitalprocentkrav i dette direktiv som henvisning til artikel 11, stk. 1, 1 forordning (EU)
2019/2033

b) henvisninger til artikel 92, stk. 3, 1 forordning (EU) nr. 575/2013 gelder for sa vidt angar samlet
risikoeksponering 1 nervarende direktiv som henvisning til det geldende krav 1 artikel 11, stk. 1, 1
forordning (EU) 2019/2033 ganget med 12,5.

I overensstemmelse med artikel 65 1 direktiv (EU) 2019/2033 gzlder henvisninger i n@rvarende direk-
tiv til artikel 104a i direktiv 2013/36/EU for sd vidt angdr kravet om yderligere kapitalgrundlag til
investeringsselskaber, som er omhandlet i nervaerende direktivs artikel 2, stk. 1, nr. 3), og som ikke
er investeringsselskaber omhandlet i artikel 1, stk. 2 eller 5, i forordning (EU) 2019/2033, som en
henvisning til artikel 40 1 direktiv (EU) 2019/2033.«

Artikel 64

ZEndringer af direktiv 2014/65/EU
Direktiv 2014/65/EU @ndres séledes:
1) Artikel 8, litra c), affattes saledes:

»c) ikke laengere opfylder de betingelser, hvorpad tilladelsen blev meddelt, som f.eks. opfyldelse af
betingelserne i Europa- Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2033).

2) Artikel 15 affattes saledes:
»Artikel 15
Startkapital

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder kun meddeler tilladelse, hvis investeringsselska-
bet under hensyntagen til den patenkte type investeringsservice eller -aktivitet har tilstraekkelig start-
kapital i overensstemmelse med kravene i artikel 9 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2019/2033777),

3) Artikel 41 affattes saledes:
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«Artikel 41

Meddelelse af tilladelse

1. Den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor tredjelandsselskabet har oprettet eller agter at
oprette en filial, meddeler kun tilladelse, hvis den kompetente myndighed finder det godtgjort, at:

a) betingelserne i artikel 39 er opfyldt, og

b) tredjelandsselskabets filial vil vere i stand til at overholde bestemmelserne i stk. 2 og 3.

Den kompetente myndighed underretter inden for en frist pd seks méneder efter indgivelse af en komplet

ansegning tredjelandsselskabet om, hvorvidt tilladelse er givet eller e;j.

2. Den filial af tredjelandsselskabet, der meddeles tilladelse 1 medfer af stk. 1, skal opfylde de forpligtel-
ser, der er fastsat 1 artikel 16-20, 23, 24, 25 og 27, artikel 28, stk. 1, og artikel 30, 31 og 32 1 dette
direktiv og artikel 3-26 1 forordning (EU) nr. 600/2014 samt foranstaltninger vedtaget 1 medfer heraf,
og er underlagt tilsyn fra den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor tilladelsen er meddelt.

Medlemsstaterne ma ikke palaegge filialen yderligere organisatoriske eller driftsmessige krav pa omrader,
der er omfattet af dette direktiv, og ma ikke behandle filialer af tredjelandsselskaber gunstigere end
selskaber 1 Unionen.

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder hvert &r meddeler ESMA en liste over filialer af
tredjelands selskaber, der er aktive pa deres omrade.

ESMA offentligger hvert &r en liste over tredjelandsfilialer, der er aktive i Unionen, herunder navnet pé

de tredjelands selskaber, som filialerne tilherer.

3. En filial af et tredjelandsselskab, der er meddelt tilladelse i medfor af stk. 1, skal hvert ér til den 1 stk.
2 omhandlede kompetente myndighed indberette folgende oplysninger:

a) sterrelsen og omfanget af den service og de aktiviteter, der ydes og udeves af filialen i den pagelden-
de medlemsstat

b) for tredjelandsselskaber, der udever den aktivitet, der er anfert i bilag I, afsnit A, punkt 3), deres
mdnedlige minimums-, gennemsnits- og maksimumseksponering mod EU-modparter

c) for tredjelandsselskaber, der yder en eller begge af de services, der er anfert i bilag I, afsnit A, punkt
6), den samlede vaerdi af finansielle instrumenter hidrerende fra EU-modparter, som der er afgivet
afsatningsgaranti for, eller som er placeret pa grundlag af en fast forpligtelse inden for de foregdende
12 maneder

d) omsatningen og den samlede vardi af aktiverne svarende til den service og de aktiviteter, der er
omhandlet i litra a)

e) en detaljeret beskrivelse af de investorbeskyttelsesordninger, der er til rddighed for filialens kunder,
herunder disse kunders rettigheder som folge af den i artikel 39, stk. 2, litra f), omhandlede investor-
garantiordning

f) den risikostyringspolitik og de risikostyringsordninger, som filialen anvender i forbindelse med den
service og de aktiviteter, der er omhandlet i litra a).

g) ledelsesordningerne, herunder personer med neglefunktioner i forhold til filialens aktiviteter

h) eventuelle andre oplysninger, som den kompetente myndighed finder nedvendige for at muliggere en
alsidig overvagning af filialens aktiviteter.

4. Efter anmodning meddeler de kompetente myndigheder ESMA folgende oplysninger:

a) alle tilladelser til filialer, der er meddelt tilladelse i overensstemmelse med stk. 1, og enhver senere
@ndring til sddanne tilladelser

b) sterrelsen og omfanget af den service og de aktiviteter, der ydes og udeves af filialer i den pagelden-
de medlemsstat
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c) omsatningen og de samlede aktiver svarende til den service og de aktiviteter, der er omhandlet litra
b)

d) navnet pd de tredjelandskoncerner, som filialer, der er meddelt tilladelse, tilhorer.

5. De 1 denne artikels stk. 2 omhandlede kompetente myndigheder, de kompetente myndigheder for
enheder, der er en del af den samme koncern som den, som de filialer af tredjelandsselskaber, der
er meddelt tilladelse 1 overensstemmelse med stk. 1, tilhorer, samt ESMA og EBA samarbejder tet
for at sikre, at alle aktiviteter 1 denne koncern i Unionen er underlagt et omfattende, konsekvent og
effektivt tilsyn 1 overensstemmelse med dette direktiv, forordning (EU) nr. 575/2013, forordning (EU)
nr. 600/2014, forordning (EU) 2019/2033, direktiv 2013/36/EU og direktiv (EU) 2019/2033.

6. ESMA udarbejder udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder med henblik pé at precise-
re, hvilket format de i stk. 3 og 4 omhandlede oplysninger skal indberettes 1.

ESMA forelegger disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder for Kommissionen senest
den 26. september 2020.

Kommissionen tilleegges befojelser til at supplere dette direktiv ved at vedtage de 1 forste afsnit omhand-
lede gennemforelsesmaessige tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 15 1 forordning (EU) nr.
1095/2010.«

4) Artikel 42 affattes saledes:
»Artikel 42

Levering af services udelukkende pa kundens eget initiativ

1. Medlemsstaterne sikrer, at nir en detailkunde eller en professionel kunde som omhandlet i bilag
I, afsnit II, der er etableret eller befinder sig i Unionen, udelukkende pa eget initiativ ivaerksatter
levering af en investeringsservice eller - aktivitet fra et tredjelandsselskab, finder kravet om tilladelse
1 artikel 39 ikke anvendelse pa tredjelandsselskabets levering af denne service eller aktivitet til denne
person, herunder et forhold med specifik tilknytning til leveringen af den pageldende service eller
aktivitet.

2. Hyvis et tredjelandsselskab, herunder gennem en enhed, der handler pd dets vegne, eller som har taette
forbindelser til dette tredjelandsselskab eller enhver anden person, der handler pa denne enheds veg-
ne, retter henvendelse til kunder eller potentielle kunder i Unionen, betragtes det ikke som en service,
der udelukkende ydes pé kundens eget initiativ, med forbehold af koncerninterne forbindelser.

3. Etinitiativ fra en kunde som omhandlet i stk. 1 giver ikke tredjelandsselskabet ret til at markedsfere
nye kategorier af investeringsprodukter eller -services til den pdgaldende kunde pd anden méade end
gennem filialen, nar dette er pakraevet 1 henhold til national ret.«

5) Artikel 49, stk. 1, affattes séledes:

»1. Medlemsstaterne stiller krav om, at regulerede markeder anvender tick size-ordninger for aktier, de-
potbeviser, exchange-traded funds (EFT er), certifikater og andre lignende finansielle instrumenter samt
for ethvert andet finansielt instrument, for hvilket der udarbejdes reguleringsmaessige tekniske standarder
1 overensstemmelse med stk. 4. Anvendelsen af tick sizes mé ikke forhindre regulerede markeder i at
matche ordrer, der er store, til middelkursen for aktuelle kebs- og salgspriser.«

6) Artikel 81, stk. 3, litra a), affattes séledes:

»a) til at kontrollere, at betingelserne for adgang til at udeve virksomhed som investeringsselskab er op-
fyldt, og til at lette tilsynet med investeringsselskabernes virksomhed, administrativ og regnskabsmassig
praksis samt mekanismer til intern kontrol«.



1. marts 2024. 131 Nr. 232.

7) Folgende artikel indsattes:
»Artikel 95a

Overgangsbestemmelse om meddelelse af tilladelse til kreditinstitutter som defineret i artikel 4, stk.
1, nr. 1), litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013

De kompetente myndigheder underretter den kompetente myndighed, der er omhandlet i artikel 8 i
direktiv 2013/36/EU, hvis de forventede samlede aktiver i en virksomhed, som har ansegt om tilladelse i
henhold til afsnit II i dette direktiv inden den 25. december 2019 med henblik pa at udfere de aktiviteter,
der er omhandlet i afsnit A, punkt 3) og 6), 1 bilag I, udger eller overstiger 30 mia. EUR, og underretter
ansggeren herom.«

AFSNIT VIII
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER
Artikel 65

Henvisninger til direktiv 2013/36/EU i andre EU-retsakter

For s& vidt angar tilsyn med og afvikling af investeringsselskaber galder henvisninger til direktiv
2013/36/EU 1 andre EU- retsakter som henvisninger til nervaerende direktiv.

Artikel 66

Gennemgang

Kommissionen forelegger 1 tet samarbejde med EBA og ESMA senest den 26. juni 2024 Europa-Parla-

mentet og Rédet en rapport, om nedvendigt sammen med et lovgivningsforslag, om folgende:

a) bestemmelserne om aflenning i1 dette direktiv og forordning (EU) 2019/2033 samt i direktiv
2009/65/EF og 2011/61/EU med henblik pd at opné lige vilkar for alle investeringsselskaber, som
er aktive 1 Unionen, herunder anvendelsen af disse bestemmelser

b) hensigtsmaessigheden af indberetnings- og oplysningskravene i dette direktiv og forordning (EU)
2019/2033 under hensyntagen til proportionalitetsprincippet

c) en vurdering, der tager hensyn til EBA’s rapport som omhandlet i artikel 35 og til klassifikationen om
baeredygtig finansiering, om, hvorvidt:

1) ESG-risici skal tages i betragtning i forbindelse med et investeringsselskabs interne ledelse

i1)  ESG-risici skal tages 1 betragtning i forbindelse med et investeringsselskabs aflenningspolitik

ii1))  ESG-risici skal tages 1 betragtning i forbindelse med behandling af risici

iv)  ESG-risici skal indga i tilsynskontrol- og vurderingsprocessen

d) effektiviteten af ordningerne om udveksling af oplysninger i henhold til dette direktiv

e) samarbejdet mellem Unionen og medlemsstaterne og tredjelande om anvendelsen af dette direktiv og
forordning (EU) 2019/2033

f) gennemforelsen af dette direktiv og forordning (EU) 2019/2033 for investeringsselskaber pd grundlag
af deres juridiske struktur eller ejerskabsmodel

g) investeringsselskabers potentiale til at udgere en risiko for forstyrrelse af det finansielle system med
alvorlige negative konsekvenser for det finansielle system og realokonomien og egnede makropru-
dentielle redskaber til at hindtere en sddan risiko og erstatte kravene i dette direktivs artikel 36, stk. 1,
litra d)
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h) betingelserne for, at de kompetente myndigheder i overensstemmelse med dette direktivs artikel 5 kan
anvende kravene i1 forordning (EU) nr. 575/2013 pa investeringsselskaber.

Artikel 67

Gennemforelse
1. Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den 26. juni 2021 de bestemmelser, der er nedvendi-
ge for at efterkomme dette direktiv. De underretter straks Kommissionen herom.

De anvender disse bestemmelser fra den 26. juni 2021. Medlemsstaterne anvender dog de bestemmelser,
der er nedvendige for at efterkomme artikel 64, nr. 5), fra den 26. marts 2020.

Disse bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal ved
offentliggarelsen ledsages af en sé&dan henvisning. Medlemsstaterne fastsaetter de naermere regler for
henvisningen.

2. Fra dette direktivs ikrafttreeden drager medlemsstaterne omsorg for, at Kommissionen underrettes
om ethvert forslag til retsforskrifter, som de péataenker at udstede pa det af dette direktiv omfattede
omrade, 1 s god tid, at Kommissionen kan fremsatte sine bemarkninger dertil.

3. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen og EBA teksten til de nationale retsforskrifter, som de
udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Hvis de dokumenter, der ledsager medlemsstaternes meddelelse om gennemforelsesforanstaltninger, ikke
er tilstreekkelige til fuldt ud at kunne vurdere gennemforelsesbestemmelsernes overholdelse af visse be-
stemmelser 1 dette direktiv, kan Kommissionen efter anmodning fra EBA og med henblik pd udferelsen af
sine opgaver i1 henhold til forordning (EU) nr. 1093/2010 eller pa eget initiativ paleegge medlemsstaterne
at fremlegge mere detaljerede oplysninger om gennemforelsen af disse bestemmelser og dette direktiv.

Artikel 68

Ikrafttraeden

Dette direktiv treeder 1 kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen 1 Den Europceiske Unions Tidende.
Artikel 69

Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfardiget 1 Strasbourg den 27. november 2019.
Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Rddets vegne

Pa Rddets vegne Formand
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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EUT C 378 af 19.10.2018, s. 5.

UT C 262 af 25.7.2018, s. 35.

Europa-Parlamentets holdning af 16.4.2019 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Radets afgorelse af 8.11.2019.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om
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