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Bekendtgerelse af investorfradragsloven

af 28. december 2022.

Lovens anvendelsesomrade

§ 1. Personer, der er skattepligtige efter kildeskatteloven,

kan ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst fradrage
investeringer i visse smd og mellemstore selskaber efter
reglerne i denne lov (investorfradrag).

Betingelser vedrorende investeringen

§ 2. Det er en betingelse for investorfradrag, at den skatte-

pligtige ved investeringen

1)

2)

erhverver aktier i et mélselskab som naevnt i § 3 (direk-
te erhvervelse) eller

ved kontant indskud erhverver andele i en investorfra-
dragsfond, der skal anvende indskudte midler til er-
hvervelse af aktier i malselskaber som navnt i § 3, og
som pa tidspunktet for erhvervelsen af andelene enten
forvaltes af en forvalter af alternative investeringsfonde
med tilladelse i henhold til lov om forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde m.v. eller er en selvforvaltende
investorfradragsfond med tilladelse i henhold til samme
lov (indirekte erhvervelse).

Stk. 2. Ved direkte og indirekte erhvervelse af aktier i

et malselskab skal aktierne i selskabet erhverves mod fuld
kontant betaling ved

1))

2)

1))

2)

3)

tegning af aktier i forbindelse med stiftelsen eller en
senere kapitalforhejelse eller

erhvervelse af allerede udstedte aktier i et selskab, der
ikke tidligere har drevet erhvervsmassig virksomhed,
og hvis egenkapital fra stiftelsen har henstiet som et
ubehaftet kontant indestaende i et pengeinstitut.

Stk. 3. Det er en betingelse for investorfradrag, at

den skattepligtige inden udlebet af det kalenderér,
hvor en direkte eller indirekte erhvervelse er foretaget,
skriftligt giver oplysning til méalselskabet henholdsvis
investorfradragsfonden om, at der vil blive foretaget
investorfradrag for investeringen,

den skattepligtige samtidig oplyser malselskabet hen-
holdsvis investorfradragsfonden om, i hvilket omfang
fradraget enskes taget, og

malselskabet eller investorfradragsfonden foretager
indberetning efter skatteindberetningslovens § 29 a el-
ler § 29 b.
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Herved bekendtgeres investorfradragsloven, lov nr. 1707 af 27. december 2018, med de @ndringer, der folger af lov nr. 1599

Betingelser vedrorende mdlselskabet

§ 3. Som malselskab anses et selskab, der opfylder fol-

gende:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Selskabet er omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk.
1, nr. 1 eller 2, er en andelskasse omfattet af sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 2 a, eller er et til-
svarende udenlandsk selskab, som er omfattet af sel-
skabsskattelovens § 2, stk. 1, litra a, og som er hjem-
mehorende i et EU-/E@S-land, pd Feereerne, i Gron-
land eller i en stat, hvis kompetente myndigheder skal
udveksle oplysninger med de danske myndigheder efter
en dobbeltbeskatningsoverenskomst, en anden interna-
tional overenskomst eller konvention eller en admini-
strativt indgéet aftale om bistand i skattesager.
Selskabet befinder sig i en opstarts- eller veekstfase
som navnt i stk. 2, medmindre der er tale om en opfel-
gende investering som neavnt i stk. 5.

Selskabets virksomhed bestar ikke i overvejende grad
i passiv kapitalanbringelse som navnt i aktieavancebe-
skatningslovens § 34, stk. 1, nr. 3, jf. stk. 5, 2. pkt., og
stk. 6. Dette krav galder dog ikke ved erhvervelse af
aktier efter § 2, stk. 2, nr. 2.

Selskabet beskeeftiger under 250 personer og har en
arlig oms®tning péd hejst 50 mio. euro eller en samlet
arlig balance pé hejst 43 mio. euro. Opgerelsen af an-
tal beskaftigede og den arlige omsatning og balance
sker pa baggrund af bilag 1 i Europa-Kommissionens
forordning (EU) nr. 651/2014 af 17. juni 2014 om visse
kategorier af stottes forenelighed med det indre marked
i henhold til traktatens artikel 107 og 108.

Selskabets aktier er ikke optaget til handel pé et regule-
ret marked eller en multilateral handelsfacilitet.
Selskabet har ikke i de seneste 3 ar foretaget udlodnin-
ger eller ydet vederlag ved opkeb af egne aktier eller
tilskud omfattet af selskabsskattelovens § 31 D, der
samlet overstiger selskabets regnskabsmassige resultat
efter skat i de seneste 3 regnskabsér.

Selskabet er ikke kriseramt som defineret i Europa-
Kommissionens meddelelse om Fallesskabets ramme-
bestemmelser for statsstotte til redning og omstruk-

ANO16858



2. september 2025.

turering af kriseramte ikkefinansielle virksomheder
(2014/C 249/01).

8) Selskabet har ikke undladt at efterkomme et krav om
tilbagebetaling af stette, som Europa-Kommissionen
ved en tidligere afgerelse har erklaeret ulovlig og ufore-
nelig med det indre marked.

Stk. 2. Selskabet anses at befinde sig i en opstartsfase som
navnt i stk. 1, nr. 2, hvis det har vaeret aktivt pa et marked 1
mindre end 7 ér efter sit forste kommercielle salg. Selskabet
anses for at vere i en vakstfase som navnt 1 stk. 1, nr.
2, hvis det har brug for et forste kapitalindskud, som er
storre end 50 pct. af den gennemsnitlige arsomsatning 1 de
foregdende 5 ar, beregnet pa grundlag af en forretningsplan,
der er udarbejdet med henblik pa at treenge ind pa et nyt
produktmarked eller geografisk marked.

Stk. 3. Selskabet anses for at have varet aktivt pa et
marked 1 mindst 7 ar efter stk. 2, 1. pkt., hvis det har va-
ret modtagende selskab i en skattefri omstrukturering efter
fusionsskatteloven og det indskydende selskab foretog sit
forste kommercielle salg for mindst 7 ar siden. Er aktiver,
som selskabet har modtaget ved en skattefri omstrukturering
efter fusionsskatteloven, indgéet i flere successive skattefrie
omstruktureringer efter fusionsskatteloven, skal bedemmel-
sen af, hvornar det forste kommercielle salg er foretaget,
ske 1 forhold til det forste selskab, der med hensyn til de
pageldende aktiver var indskydende selskab i en skattefri
omstrukturering efter fusionsskatteloven.

Stk. 4. Selskabet anses for at have varet aktivt pa et mar-
ked 1 mindst 7 ar efter stk. 2, 1. pkt., hvis et datterselskab,
hvori selskabet direkte eller indirekte ejer mindst 25 pct. af
aktiekapitalen m.v., har veret aktivt pa et marked i mindst
7 ar. Er der aktuelle planer om, at selskabet direkte eller
indirekte skal erhverve mindst 25 pct. af aktiekapitalen m.v.
1 et selskab, anses sidstnevnte selskab for et datterselskab
ved bedemmelsen efter 1. pkt.

Stk. 5. Selv om selskabet ikke befinder sig i en opstarts-
eller vaekstfase som naevnt i stk. 2, kan et selskab anses for
malselskab ved direkte eller indirekte erhvervelse af aktier,
der sker som opfelgning pa en direkte eller indirekte erhver-
velse af aktier i selskabet, som oprindelig er foretaget pa et
tidspunkt, hvor selskabet ifelge en erklering afgivet i med-
for af § 5 opfyldte betingelserne i stk. 1 og muligheden for
at foretage opfelgende investeringer indgik i den oprindelige
forretningsplan.

§ 4. Malselskabet mé hgjst modtage kapitalindskud, hvori
der indgar aktier tegnet af investorfradragsfonde, eller som
danner grundlag for investorfradrag ved direkte erhvervelse,
for et samlet beleb pd 15 mio. euro. Ved erhvervelse af
aktier omfattet af § 2, stk. 2, nr. 2, medregnes den samlede
anskaffelsessum ved opgerelsen af gransen efter 1. pkt., nar
erhvervelsen helt eller delvis foretages af investorfradrags-
fonde eller danner grundlag for investorfradrag ved direkte
erhvervelse.

§ 5. En godkendt revisor skal forud for erhvervelsen af
aktier omfattet af § 2, stk. 2, nr. 2, eller gennemferelsen
af kapitalindskud, der foretages af investorfradragsfonde,
eller som kan danne grundlag for investorfradrag ved direkte
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erhvervelse, afgive erklaering med hej grad af sikkerhed om,
at selskabet opfylder betingelserne i § 3, og at den i § 4
omtalte greense ikke vil blive overskredet ved erhvervelsens
eller kapitalindskuddets gennemforelse. Erklaeringen indsen-
des til Erhvervsstyrelsen inden for 2 uger efter erhvervelsen
eller i forbindelse med anmeldelsen af stiftelsen eller kapi-
talindskuddet, og den mé ikke veare afgivet mere end 2 uger
for erhvervelsen, stiftelsesdokumentets underskrivelse eller
atholdelsen af den generalforsamling, hvor kapitalindskud-
det vedtages.

Stk. 2. Séfremt der i forbindelse med et kapitalindskud
omfattet af stk. 1, 1. pkt., er udarbejdet en forretningsplan,
hvori der indgér en mulighed for at foretage opfelgende
investeringer som navnt i § 3, stk. 5, skal denne forretnings-
plan indsendes til Erhvervsstyrelsen sammen med den i stk.
1 nzvnte erklering. Ved opfelgende investeringer skal revi-
sorerkleringen efter stk. 1 indeholde en redegerelse for de
omstaendigheder, der begrunder, at muligheden for investe-
ringen ma anses for at indgé i den i 1. pkt. omtalte forret-
ningsplan.

Betingelser vedrorende investor

§ 6. Der kan ikke foretages investorfradrag ved direkte
erhvervelse af aktier, jf. § 2, stk. 1, nr. 1, hvis den skatte-
pligtige eller dennes nertstaende direkte eller indirekte ejer
eller har ejet aktier i malselskabet i det indkomstér, hvor
investeringen foretages, eller i de 2 forudgéende indkomst-
ar. Dette gaelder dog ikke, hvis der er tale om en opfalgende
investering omfattet af § 3, stk. 5.

Stk. 2. Der kan ikke foretages investorfradrag ved direkte
erhvervelse af aktier, jf. § 2, stk. 1, nr. 1, hvis den skatteplig-
tige eller dennes nertstaende i det indkomstér, hvor investe-
ringen foretages, eller i de 2 forudgdende indkomstar over-
drager eller har overdraget aktiver til malselskabet. 1. pkt.
finder tilsvarende anvendelse ved overdragelse af aktiver til
malselskabet fra et selskab m.v., hvori den skattepligtige er
hovedaktionar som navnt i aktieavancebeskatningslovens §
4.

Stk. 3. Der kan ikke foretages investorfradrag ved direkte
erhvervelse af aktier, jf. § 2, stk. 1, nr. 1, hvis mélselskabet
i det indkomstar, hvor investeringen foretages, eller i de
2 forudgdende indkomstér er eller har varet modtagende
selskab i en skattefri omstrukturering efter fusionsskattelo-
ven og den skattepligtige eller dennes nartstaende i samme
periode direkte eller indirekte ejer eller har ejet aktier i det
indskydende selskab eller overdrager eller har overdraget
aktiver til det indskydende selskab. 1. pkt. finder tilsvarende
anvendelse ved overdragelse af aktiver til det indskydende
selskab fra et selskab m.v., hvori den skattepligtige er ho-
vedaktiongr som navnt i akticavancebeskatningslovens § 4.

Stk. 4. Som nertstdende anses den skattepligtiges agte-
feelle, foraeldre og bedsteforeldre samt bern og bernebern
og disses @gtefaller eller dedsboer efter de neevnte person-
er. Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles med oprindeligt
slaeegtskabsforhold.
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Opgporelse af investorfradrag

§ 7. Investorfradraget opgeres pa grundlag af den skatte-
pligtiges anskaffelsessum efter aktieavancebeskatningsloven
for aktier som n&vnt i § 2, stk. 1, nr. 1, og andele som navnt
i§ 2, stk. 1, nr. 2. Fradraget udger 59 pct. af anskaffelses-
summen, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Ved direkte erhvervelse af aktier som navnt i § 2,
stk. 1, nr. 1, kan fradraget hejst beregnes pé grundlag af en
anskaffelsessum pa 400.000 kr. Ved indirekte erhvervelse af
aktier ved erhvervelse af andele i investorfradragsfonde som
nevnt 1 § 2, stk. 1, nr. 2, kan fradraget hejst beregnes pa
grundlag af en anskaffelsessum pa 125.000 kr.

Genbeskatning

§ 8. I dei §§ 9-11 navnte tilfaelde skal den skatteplig-
tige genbeskattes af tidligere foretagne investorfradrag i
det indkomstar, hvori den omstandighed, der udleser gen-
beskatningen, er indtruffet. Ved genbeskatningen medregnes
investorfradraget med tilleeg af 3 pct. for hvert ar fra udlebet
af det indkomstar, hvori fradraget er foretaget, og indtil
udlgbet af det indkomstar, hvori genbeskatningen skal ske,
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. Beskatningen efter stk. 1 sker med satserne for
kommunal indkomstskat og kirkeskat for det indkomstar,
hvori den omstendighed, der udleser genbeskatningen, er
indtruffet. For skattepligtige, der svarer skat efter person-
skattelovens § 8 c, anvendes beskatningsprocenten efter
personskattelovens § 8 c i stedet for satsen for kommunal
indkomstskat.

§ 9. Der skal ske genbeskatning efter § 8, i det omfang
den skattepligtige senest 3 ar efter erhvervelsen afstar aktier
som nevnt i § 2, stk. 1, nr. 1, eller andele som navnt i § 2,
stk. 1, nr. 2, der har dannet grundlag for investorfradrag.

Stk. 2. Aktier eller andele anses ved anvendelsen af stk. 1
for afstdet, hvis de opherer med at vare omfattet af dansk
beskatningsret af anden grund end den skattepligtiges ded.

Stk. 3. Ved afgerelsen af, om de afstdede aktier eller
andele 1 investorfradragsfonde har dannet grundlag for inve-
storfradrag, anses de sidst afstdede aktier eller andele for at
have dannet grundlag for fradraget, nar den skattepligtige
ejer aktier eller andele med samme rettigheder erhvervet pa
samme tidspunkt. Ejer den skattepligtige aktier eller andele
med samme rettigheder erhvervet pa forskellige tidspunkter,
anses de forst erhvervede aktier eller andele for de forst
afstéede.

Stk. 4. Der sker ikke genbeskatning efter stk. 1, hvis
den skattepligtige afstar samtlige aktier i et malselskab eller
samtlige andele i en investorfradragsfond og aktiernes eller
andelenes afstaelsessum med tilleeg af modtagne udbytter
vedrerende de pagaldende aktier eller andele ikke overstiger
50 pct. af aktiernes eller andelenes anskaffelsessum.
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Stk. 5. Hvis der afstas aktier eller andele som navnt i stk.
1, skal den skattepligtige give told- og skatteforvaltningen
oplysning herom inden udlebet af oplysningsfristen efter
skattekontrollovens §§ 10 og 11, jf. § 13, for det indkomstar,
hvori afstaelsen er sket.

§ 10. Der skal ske genbeskatning efter § 8, hvis den
skattepligtige eller dennes nartstdende som navnt i § 6,
stk. 4, inden for 3 ar efter erhvervelsen af aktier, der har
dannet grundlag for investorfradrag ved direkte erhvervelse,
overdrager aktiver til malselskabet. 1. pkt. finder tilsvarende
anvendelse ved overdragelse af aktiver til malselskabet fra
et selskab m.v., hvori den skattepligtige er hovedaktionzr
som nzavnt i aktieavancebeskatningslovens § 4.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse, hvis malsel-
skabet inden for 3 ar efter den skattepligtiges erhvervelse
af aktier, der har dannet grundlag for investorfradrag ved
direkte erhvervelse, er modtagende selskab i en skattefri
omstrukturering efter fusionsskatteloven og den skattepligti-
ge, dennes nertstiende som navnt i § 6, stk. 4, eller et
selskab m.v., hvori den skattepligtige er hovedaktioner som
navnt i aktieavancebeskatningslovens § 4, har overdraget
aktiver til det indskydende selskab.

Stk. 3. Skal der ske genbeskatning efter stk. 1 eller 2,
skal den skattepligtige give told- og skatteforvaltningen op-
lysning herom inden udlebet af oplysningsfristen efter skat-
tekontrollovens §§ 10 og 11, jf. § 13, for det indkomstér,
hvori genbeskatningen skal ske.

§ 11. Der skal ske genbeskatning efter § 8, hvis virksom-
heden i et malselskab, hvori den skattepligtige har erhver-
vet aktier, der har dannet grundlag for investorfradrag ved
direkte erhvervelse, inden for 3 ar efter erhvervelsen i over-
vejende grad bestar i passiv kapitalanbringelse som navnt i
aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1, nr. 3, jf. stk. 5, 2.
pkt., og stk. 6.

Tkrafttreeden m.v.

§ 12. Loven treeder i kraft den 1. februar 2019.

Stk. 2. Loven har virkning fra og med den 1. januar 2019.

Stk. 3. Ved opgerelsen af den kommunale slutskat og kir-
keskat for indkomstéaret 2019 efter § 16 i lov om kommunal
indkomstskat korrigeres den opgjorte slutskat for den bereg-
nede virkning af de @ndringer i udskrivningsgrundlaget for
kommuneskat og kirkeskat for 2019, der folger af denne lov.

Stk. 4. Den beregnede korrektion af den kommunale slut-
skat og kirkeskat efter stk. 3 fastsattes af ekonomi- og in-
denrigsministeren pa grundlag af de oplysninger vedrerende
indkomstaret 2019, der foreligger pr. 1. maj 2021.

Andring af anden lovgivning
§ 13. (Udelades)
§ 14. (Udelades)
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Territorialbestemmelse

§ 15. Loven gelder ikke for Fergerne og Grenland.

Skatteministeriet, den 2. september 2025

P.M.V.
MERETE AGERGAARD

/ Seren Schou
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