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Lov om @&ndring af lov om kapitalmarkeder, lov om finansiel virksomhed, lov
om investeringsforeninger m.v. og forskellige andre love"

(Ophzvelse af national prospektgraense, delvis ophavelse af forbud mod aktieklasser i finansielle virksomheder,
forsikringsselskaber og fondsmaglerselskaber, eendring af offentliggerelseskrav ved optagelse til handel pa en multilateral
handelsfacilitet, styrkelse af Finanstilsynets uathaeengighed m.v.)

VI FREDERIK DEN TIENDE, af Guds Nade Danmarks Konge, gor vitterligt:

Folketinget har vedtaget og Vi ved Vort samtykke stadfestet folgende lov:

§1 Tidende 2022, nr. L 333, side 153-163« &ndres til: »dele
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2022/2556/EU

I lov om kapitalmarkeder, jf. lovbekendtgerelse nr. 652 af af 14. december 2022, EU-Tidende 2022, nr. L 333, side

10. juni 2025, som endret ved § 6 i lov nr. 712 af 20. juni
2025, foretages folgende andringer:

1. I fodnoten til lovens titel udgér i /. pkt. »Europa-Parla-
mentets og Rédets direktiv 2001/34/EF af 28. maj 2001,
EF-Tidende 2001, nr. L 184, side 1,«, efter »dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/50/EU af 22. oktober
2013, EU-Tidende 2013, nr. L 294, side 13,« indsattes:
»dele af«, »Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU)

153-163, og dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
(EU) 2024/2810 af 23. oktober 2024, EU-Tidende, L af 14.
november 2024«.

2. 1§ 3, nr 6, indsettes efter »(MHF)«: »eller et segment
heraf«.

3.1§ 3 indsattes som nr. 40 og 41:
»40) Aktie med flere stemmer (MVS): En aktie, der tilho-

2019/2177 af 18. december 2019, EU-Tidende 2019, nr. L
334, side 155, og Europa-Parlamentets og Radets direktiv
(EU) 2021/338 af 16. februar 2021, EU-Tidende 2021, nr.
L 68, side 14« @ndres til: »Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv (EU) 2024/790 af 28. februar 2024, EU-Tidende, L 41)
af 8. marts 2024, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
(EU) 2024/2811 af 23. oktober 2024, EU-Tidende, L af 14.
november 2024«, og »og dele af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2022/2556/EU af 14. december 2022, EU-

rer en s@rskilt og separat aktieklasse, i hvilken ak-
tierne har flere stemmer pr. aktie end i en anden aktie-
klasse, og hvor aktierne har stemmeret i beslutninger,
der skal tages pa selskabets generalforsamling.

Struktur med aktier med flere stemmer (MVS-struk-
tur): En aktiestruktur i aktieselskaber, der indeholder
mindst én klasse af aktier med flere stemmer (MVS).«

4.§ 10, stk. 1, ophaeves.

D) Loven indeholder bestemmelser, der gennemforer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2024/2811 af 23. oktober 2024 om endring af
direktiv 2014/65/EU med henblik pa at gere offentlige kapitalmarkeder i Unionen mere attraktive for selskaber og lette adgangen til kapital for sma og
mellemstore virksomheder, EU-Tidende, L af 14. november 2024, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2024/2810 af 23. oktober 2024
om strukturer med aktier med flere stemmer i selskaber, der anmoder om, at deres aktier optages til handel pa en multilateral handelsfacilitet, EU-Tidende,
L af 14. november 2024, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/1619 af 31. maj 2024 om @ndring af direktiv 2013/36/EU for
sa vidt angar tilsynsbefojelser, sanktioner, tredjelandsfilialer og miljemassige, sociale og ledelsesmassige risici, EU-Tidende, L af 19. juni 2024, dele
af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EF) 2022/87 af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og
investeringsselskaber i et finansielt konglomerat, EU-Tidende 2003, nr. L 35, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2024/2994
af 27. november 2024 om @ndring af direktiv 2009/65/EF, 2013/36/EU og (EU) 2019/2034 for sa vidt angér behandling af koncentrationsrisici som
folge af eksponeringer mod centrale modparter samt modpartsrisikoen i forbindelse med centralt clearede derivattransaktioner, EU-Tidende, L af 4.
december 2024, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/927 af 13. marts 2024 om @ndring af direktiv 2011/61/EU og 2009/65/EF for
sa vidt angar delegeringsaftaler, likviditetsrisikostyring, indberetning med henblik pé tilsyn, levering af depositar- og opbevaringsydelser og alternative
investeringsfondes lanudstedelse, EU-Tidende, L af 26. marts 2024, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2022/2556 af 14. december
2022 om @ndring af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 og (EU) 2016/2341 for
sa vidt angar digital operationel modstandsdygtighed i den finansielle sektor, EU-Tidende 2022, nr. L 333, side 153, og dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2014/92/EU af 23. juli 2014 om sammenlignelighed af gebyrer i forbindelse med betalingskonti, flytning af betalingskonti og adgang til
betalingskonti med basale funktioner, EU-Tidende 2014, nr. L 257, side 214.

- CQ003451
Erhvervsmin., j.nr. 24-017908
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Stk. 2 og 3 bliver herefter stk. 1 og 2.

5. Efter kapitel 3 indsattes:

»Kapitel 3 a

Oplysningsforpligtelser for aktieselskaber med en struktur
med aktier med flere stemmer (MVS-struktur)

§ 11. Et aktieselskab med en struktur med aktier med
flere stemmer (MVS-struktur), hvis aktier handles eller skal
handles p& et SMV-vakstmarked, skal efter indferelse af
en MVS-struktur i overensstemmelse med de selskabsretlige
regler medtage de i § 13 navnte oplysninger i det prospekt,
der er navnt i artikel 6 i Europa-Parlamentets og Réadets
forordning om det prospekt, der skal offentliggeres, nér vaer-
dipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel
pa et reguleret marked og det vaekstorienterede EU-udsted-
elsesprospekt, der er nevnt i forordningens artikel 15 a. Til-
svarende geelder i forhold til det optagelsesdokument, der er
naevnt i artikel 33, stk. 3, litra ¢, i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv om markeder for finansielle instrumenter.

§ 12. Et aktieselskab med en struktur med aktier med
flere stemmer (MVS-struktur), hvis aktier efter aktieselska-
bets anmodning handles eller skal handles pa en multilate-
ral handelsfacilitet (MHF), der ikke er registreret som et
SMV-vakstmarked, skal efter indferelse af en MVS-struktur
i overensstemmelse med de selskabsretlige regler medtage
de i § 13 navnte oplysninger i det prospekt, der er naevnt i
artikel 6 i Europa-Parlamentets og Radets forordning om det
prospekt, der skal offentliggeres, nér verdipapirer udbydes
til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret mar-
ked og det vaekstorienterede EU-udstedelsesprospekt, der er
navnt i forordningens artikel 15 a. Tilsvarende geelder i
forhold til det optagelsesdokument, der kraves i henhold til
national ret eller den relevante multilaterale handelsfacilitets
(MHF’ens) regler, i tilfeelde, hvor selskabet offentligger et
sadant prospekt eller dokument.

§ 13. De oplysninger, der er nevnt i §§ 11 og 12, skal
veare detaljerede oplysninger om folgende:

1) Aktieselskabets aktiestruktur med en angivelse af de
forskellige aktieklasser, herunder aktier, der ikke er op-
taget til handel, og oplysninger for hver aktieklasse om
a) de rettigheder og forpligtelser, der knytter sig til

aktierne i den pageeldende klasse,

b) den procentdel af den samlede aktiekapital eller af
det samlede antal aktier, som aktierne i den pagel-
dende klasse udger, og

c) det samlede antal stemmer, som aktierne i den pa-
geldende klasse udger.

2) Enhver begrensning ved overdragelse af aktier, herun-
der aftaler mellem aktionarer, som selskabet har kend-
skab til, og som kan medfere sddanne begransninger.

3) Enhver begrensning i aktiers stemmerettigheder, her-
under aftaler mellem aktionarer, som selskabet har
kendskab til, og som kan medfere sddanne begrensnin-
ger.

4) Identiteten, hvis aktieselskabet har kendskab til den, af
de aktionerer, der besidder aktier med flere stemmer
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(MVS), der udger mere end 5 pct. af stemmerettighe-
derne for alle aktier i selskabet, og af de fysiske per-
soner eller juridiske enheder, der har ret til at udeve
stemmerettigheder pa vegne af disse aktionarer, nar det
er relevant. Er de aktionarer eller personer, der har ret
til at udeve stemmerettigheder pa aktionarernes vegne,
fysiske personer, kreever offentliggerelse af deres iden-
titet kun formidling af deres navne.

§ 14. Et aktieselskab med en struktur med aktier med
flere stemmer (MVS-struktur), hvis aktier handles eller skal
handles pa en multilateral handelsfacilitet (MHF), herunder
pa et SMV-vakstmarked, skal underrette den relevante mar-
kedsoperater om eksistensen af MV S-strukturen.«

6.1 § 50 indsattes som stk. 7:
»Stk. 7. Erhvervsministeren fastsaetter nermere regler om
opgorelsen af kvalificerede andele efter stk. 1.«

7. Efter § 76 indsattes:

»§ 76 a. Ved aktiers optagelse til handel skal en operater
af et reguleret marked stille krav om, at den forventede
markedsvaerdi for det selskab, hvis aktier der ansgges om
optagelse til handel af, eller, hvis denne verdi ikke kan
anslas, dette selskabs egenkapital, herunder resultatet, fra
det seneste regnskabsar, skal vaere pa mindst 1 mio. euro.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa optagelse til han-
del af aktier, der er fungible med aktier, der allerede er
optaget til handel.

Stk. 3. En operater af et reguleret marked skal i tilleg
til kravet i stk. 1 stille krav om, at mindst 10 pct. af den
tegnede kapital, som den aktieklasse, der er omfattet af an-
spgningen om optagelse til handel, reprasenterer, er ejet af
offentligheden pé tidspunktet for optagelse til handel.

Stk. 4. Anseges der om optagelse til handel af aktier, der
er fungible med aktier, der allerede er optaget til handel,
vurderer operateren af det regulerede marked for at opfylde
kravet i stk. 3, om der er en tilstraekkelig spredning af aktier
i offentligheden i forbindelse med alle udstedte aktier og
ikke kun i forbindelse med de aktier, der er fungible med
aktier, der allerede er optaget til handel.«

8. Overskriften for § 83 og § 83 ophaves.

9. Efter § 92 indsattes:

»§ 92 a. En operator af en multilateral handelsfacilitet
(MHF) skal klart identificere aktieselskaber med strukturer
med aktier med flere stemmer (MVS-strukturer), der er op-
taget til handel pa den pagaldende multilaterale handelsfaci-
litet (MHF), som aktieselskaber med en sadan struktur.«

10. Efter § 96 indsettes i kapitel 18:

»§ 96 a. En operater af en multilateral handelsfacilitet
(MHF) ma ikke afvise optagelse til handel af et aktiesel-
skabs aktier med den begrundelse, at selskabet har indfert
en struktur med aktier med flere stemmer (MVS-struktur) i
overensstemmelse med de selskabsretlige regler herom.«
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11. I § 110, stk. 1, indsattes efter »(MHF)«: »eller et seg-
ment heraf, og efter »(MHF’en)« indsattes: »eller segmen-
tet heraf«.

12. 1 § 110, stk. 2, indsettes efter »(MHF)«: »eller et seg-
ment heraf«.

13. 1§ 111 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. En operater af en multilateral handelsfacilitet
(MHF), hvor et segment heraf er et SMV-vakstmarked, skal
have regler, systemer og procedurer, der sikrer, at betingel-
serne i stk. 1 og felgende betingelser er opfyldt:

1) Det segment af den multilaterale handelsfacilitet
(MHEF’en), der er registreret som SMV-vakstmarked,
er klart adskilt fra de andre markedssegmenter, der dri-
ves af investeringsselskabet eller markedsoperateren,
der driver den multilaterale handelsfacilitet (MHFen),
hvilket bl.a. er angivet med et andet navn, et andet
regelsat og en anden markedsforingsstrategi og anden
markedsfering samt en specifik tildeling af markeds-
identifikationskoden til segmentet, der er registreret
som SMV-vaekstmarkedssegment.

2) Transaktionerne pa det pageldende SMV-vakstmar-
kedssegment er klart adskilt fra andre markedsakti-
viteter inden for den multilaterale handelsfacilitets
(MHF ens) andre segmenter.

3) Efter anmodning fra Finanstilsynet skal den multilate-
rale handelsfacilitet (MHF en) fremlaegge en samlet
liste over de instrumenter, der er noteret pa det pagel-
dende SMV-vakstmarkedssegment, og oplysninger om
driften af SMV-vaekstmarkedssegmentet, som Finans-
tilsynet kan anmode om.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

14.1§ 111, stk. 2, der bliver stk. 3, indsattes efter »(MHF)«:
»eller et segment heraf«, og efter »stk. 1« indsettes: »og 2«.

15. 1 § 112 indsattes efter »(MHF)«: »eller et segment her-
af«.

16. § 113 affattes séledes:

»§ 113. Et finansielt instrument fra en udsteder, der er
optaget til handel pé et bestemt SMV-vakstmarked, kan kun
handles pa en anden markedsplads, hvis udstederen er blevet
informeret herom og ikke har gjort indsigelse. Er den anden
markedsplads et SMV-vakstmarked, er udstederen hverken
underlagt forpligtelser i forbindelse med god selskabsledel-
se eller oplysningskrav indledningsvis, lebende eller pa ad
hoc-basis med hensyn til dette andet SMV-veekstmarked. Er
den anden markedsplads ikke et SMV-vakstmarked, skal
udstederen informeres om enhver forpligtelse, som udstede-
ren vil blive underlagt i forbindelse med god selskabsledelse
eller oplysningskrav indledningsvis, labende eller pa ad hoc-
basis med hensyn til denne anden markedsplads.«

17.1¢§ 180 a indsettes som stk. 6 og 7:
»Stk. 6. Finanstilsynet kan efter anmodning fra en ejer af
et detailbetalingssystem, der opfylder betingelserne i § 177,
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stk. 2, dispensere fra kravet om, at it-operateren af samme
detailbetalingssystem skal opna tilladelse fra Finanstilsynet,
jf. stk. 1. En dispensation krever, at it-operateren er belig-
gende inden for Den Europeiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
og at ejeren sikrer, at Finanstilsynet fortsat kan modtage
de nedvendige informationer om it-operateren til brug for
Finanstilsynets vurdering af, om forholdene i § 180 ¢ og §
180 g, stk. 1 og 2, er opfyldt.

Stk. 7. Finanstilsynet kan ophave en meddelt dispensa-
tion, hvis betingelsen i stk. 6, 2. pkt., ikke leengere er op-
fyldt.«

18. Overskriften for § 222, § 222 og § 232, stk. 4, ophaves.

19. 1 § 247, stk. 1, indsattes efter »76«: », § 76 a, stk. 1 og
3«, og efter »§ 111, stk. 1« indsattes: »og 2«.

20. 1 § 253 c udgar »artikel 14, stk. 1 og 2,« og »artikel 15,
stk. 1,«.

§2

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr.
1390 af 18. november 2025, som @ndret ved § 1 i lov nr.
712 af 20. juni 2025 og § 4 i lov nr. 1322 af 20. november
2025, foretages folgende andringer:

1. I fodnoten til lovens titel @ndres i /. pkt. »og dele af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/1174 af
11. april 2024 om andring af direktiv 2014/59/EU og for-
ordning (EU) nr. 806/2014 for sa vidt angér visse aspekter
af minimumskravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsre-
levante passiver, EU-Tidende, L af 22. april 2024« til: »dele
af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/1174
af 11. april 2024 om @ndring af direktiv 2014/59/EU og for-
ordning (EU) nr. 806/2014 for sa vidt angér visse aspekter
af minimumskravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsre-
levante passiver, EU-Tidende, L af 22. april 2024, og dele af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/2810 af
23. oktober 2024 om strukturer med aktier med flere stem-
mer i selskaber, der anmoder om, at deres aktier optages til
handel pd en multilateral handelsfacilitet, EU-Tidende, L af
14. november 2024«.

2.1§ 5, stk. 6, indsaettes som nr. 11:
»11) Supplerende kapitalkrav i overensstemmelse med §
125.«

3.1§ 13, stk. 2, ®ndres »stk. 3« til: »stk. 3 og 4«.

4.1 ¢ 13 indsattes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Pengeinstitutter, investeringsforvaltningsselska-
ber, realkreditinstitutter og finansielle holdingvirksomheder,
der er registreret som aktieselskaber, hvis aktier ikke alle-
rede er optaget til handel péd et reguleret marked eller en
multilateral handelsfacilitet (MHF), kan indfere en struktur
med aktier med flere stemmer med henblik pa optagelse til
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handel af virksomhedens aktier pa en multilateral handelsfa-
cilitet (MHF).«
Stk. 3-6 bliver herefter stk. 4-7.

5.1¢ 13, stk. 3, der bliver stk. 4, indsattes som 3. pkt.:
»1. og 2. pkt. gelder dog ikke virksomheder omfattet af
stk. 3.«

6.1 13, stk. 4, 1. pkt., der bliver stk. 5, 1. pkt., ndres »stk.
3« til: »stk. 4«.

7.1§ 14, stk. 1, indsettes efter nr. 7 som nyt nummer:

»8) ansegeren, som sgger tilladelse efter § 10, stk. 1, har
mindst to fysiske personer ansat pa fuld tid, som er
bosiddende i Den Europzeiske Union, der fastlegger in-
vesteringsforvaltningsselskabets forretningsadferd, og
som opfylder kravene i1 § 64, stk. 1, eller § 64 c, stk.
9,«.

Nr. 8 og 9 bliver herefter nr. 9 og 10.

8. 1§ 64 c indsaettes efter stk. 8 som nyt stykke:

»Stk. 9. § 64, stk. 1-5, finder tilsvarende anvendelse for
ansatte i et investeringsforvaltningsselskab, der fastlegger
investeringsforvaltningsselskabets forretningsadfaerd, jf. §
14, stk. 1, nr. 8.«

Stk. 9 og 10 bliver herefter stk. 10 og 11.

9.$ 106 a, stk. 1, nr. 6, affattes saledes:

»6) keb og salg af andre aktiver end dem, som er navnt i
bilag 2 i lov om fondsmaeglerselskaber og investerings-
service og -aktiviteter, herunder pantebreve, foretages
til priser, der ikke er mindre fordelagtige end dagsvar-
dien.«

10. Efter § 124 b indsattes:

»§ 125. Et finansielt konglomerat, jf. § 307 b, skal opfyl-
de et supplerende kapitalkrav.

Stk. 2. Det supplerende kapitalkrav og kapital til dekning
heraf opgeres kvartalsvis, og resultatet af opgerelsen indbe-
rettes til Finanstilsynet.

Stk. 3. 1 finansielle konglomerater finder § 124, stk. 1,
med de fornedne tilpasninger anvendelse for det suppleren-
de kapitalkrav. Den gverste modervirksomhed i konglomera-
tet paser overholdelsen af denne bestemmelse.

Stk. 4. Opfylder et finansielt konglomerat ikke det supple-
rende kapitalkrav, eller er der sandsynlighed for, at kravet
ikke bliver opfyldt, kan Finanstilsynet pabyde modervirk-
somheden i1 konglomeratet at begranse udlodning. Udlod-
ningsbegrensninger omfatter handlingerne naevnt i § 125 b,
stk. 5.

Stk. 5. Opfylder et finansielt konglomerat ikke det supple-
rende kapitalkrav, finder § 125 ¢ og § 125 d, stk. 1, med
de forngdne tilpasninger anvendelse. Den gverste moder-
virksomhed i konglomeratet paser overholdelsen af denne
bestemmelse.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsatter neermere regler for opge-
relse af det supplerende kapitalkrav, jf. stk. 1, og kapital til
deekning heraf.«
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11. Efter afsnit VII indsettes:

»Afsnit VIII b

Finansielle konglomerater

Kapitel 18 b
Identifikation af finansielle konglomerater

§ 307 b. Finanstilsynet udpeger en gang arligt de koncer-

ner, der er finansielle konglomerater, jf. stk. 2.

Stk. 2. En koncern udpeges som et finansielt konglomerat,
hvis felgende betingelser er opfyldt:

1) Koncernen ledes af en finansiel virksomhed som defi-
nereti§ 5, stk. 1, nr. 1, litra a eller b.

2) Mindst én af dattervirksomhederne i koncernen er et
forsikringsselskab, et genforsikringsselskab eller et for-
sikringsholdingselskab.

3) De konsoliderede aktiviteter i enhederne i koncernen
inden for henholdsvis forsikringssektoren og bank- og
investeringsservicesektoren anses for at vare vasentli-
ge, jf. stk. 3.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter narmere regler for, hvor-
nar de konsoliderede aktiviteter i stk. 2, nr. 3, anses for at
vere vasentlige.«

12.1§ 333, stk. 1, nr: 2, udgar », som operaterer af finansiel-
le digitale infrastrukturer«.

13.1§ 351, stk. 4, indsattes som 4. pkt.:

»Finanstilsynet kan pébyde et investeringsforvaltnings-
selskab at afsatte en ansat, der fastleegger investeringsfor-
valtningsselskabets forretningsadfaerd, jf. § 14, stk. 1, nr. 8,
hvis vedkommende efter § 64, stk. 1, jf. § 64 c, stk. 9, ikke
kan bestride stillingen.«

14. 1§ 351, stk. 5, indsattes efter 3. pkt. som nyt punktum:
»Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed at
afsatte en direktor eller ansat i et investeringsforvaltnings-
selskab, der fastlegger selskabets forretningsadfaerd i med-
for af § 14, stk. 1, nr. 8, nar der er rejst tiltale mod den
pageldende i en straffesag om overtredelse af straffeloven,
den finansielle lovgivning eller anden relevant lovgivning,
indtil straffesagen er afgjort, hvis domfzldelse vil indebeere,
at direktoren ikke opfylder kravene i § 64, stk. 1, nr. 3,
eller at den ansatte i investeringsforvaltningsselskabet ikke
opfylder kravene i § 64, stk. 1, nr. 3, jf. § 64 ¢, stk. 9.«

15. 1 § 351, stk. 8, endres »stk. 5, 5. pkt.« til: »stk. 5, 6.
pkt.«

16. Efter § 356 indsaettes for overskriften for § 357:

»Finanstilsynets uafhceengighed

§ 356 a. Medlemmer af Finanstilsynets direktion, som har
ansvar for tilsyn med institutter efter Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv om adgang til at udeve virksomhed som
kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, ma ikke fortsatte i deres stilling i mere end
14 ar.
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§ 356 b. Finanstilsynets ansatte, som forer tilsyn med
eller har ansvar for tilsyn med institutter efter Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv om adgang til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber, ma ikke handle med finansielle
instrumenter, der er udstedt af eller baseret pa de virksomhe-
der, der er under tilsyn af Finanstilsynet, og virksomheder-
nes direkte eller indirekte moderselskaber, datterselskaber
eller tilknyttede selskaber.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa
1) finansielle instrumenter, der forvaltes af tredjeparter,

forudsat at indehaverne af disse instrumenter er afska-
ret fra at gribe ind i forvaltningen af portefoljen, eller
2) investeringer i kollektive investeringsordninger.

Stk. 3. Finanstilsynets ansatte, jf. stk. 1, skal forud for
ansattelsen eller udpegelsen og efterfelgende en gang om
aret udfylde en erklaring, der indeholder oplysninger om
deres besiddelser i form af aktier, veerdipapirer, obligationer,
investeringsforeninger, investeringsfonde, blandede fonde,
hedgefonde og bershandlede fonde.

Stk. 4. Finanstilsynet kan kraeve, at ansatte, jf. stk. 1, som
pa tidspunktet for ansettelsen eller udpegelsen eller senere
ejer finansielle instrumenter, der kan give anledning til inte-
ressekonflikter, inden for en rimelig tidshorisont salger eller
ath@nder sddanne finansielle instrumenter.

Stk. 5. Finanstilsynet kan tillade, at ansatte, jf. stk. 1,
selger eller athander finansielle instrumenter, som de ejede
pa tidspunktet for ansettelsen eller udpegelsen, uden at det
er et brud pa handelsforbuddet i stk. 1.

§ 356 c. Finanstilsynets ansatte, som ferer tilsyn med
eller har ansvar for tilsyn med institutter efter Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv om adgang til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber, ma ikke i en karensperiode lade
sig ansatte af eller acceptere nogen form for kontrakt om
levering af erhvervsmeessige tjenesteydelser med institutter,
hvor den ansatte har varet direkte involveret i tilsyn eller
beslutningstagning, herunder virksomhedernes direkte eller
indirekte moderselskaber, datterselskaber eller tilknyttede
selskaber. Tilsvarende gelder ansattelse i enheder, der ud-
over lobby- og fortalervirksomhed rettet mod Finanstilsynet
vedrorende spergsmal, som den ansatte var ansvarlig for
under sin ansattelse eller i sin embedsperiode.

Stk. 2. Erhvervsministeren fastsatter nermere regler om
karensperioder, jf. stk. 1, herunder om begyndelsestidspunkt
og varighed.«

17. § 361, stk. 2, nr. 13, ophaves.
Nr. 14-16 bliver herefter nr. 13-15.

18.1 § 373, stk. 1, indsettes efter »§ 124, stk. 1, 2 og 5,«: »§
125, stk. 1-5,«.

19. 1§ 373, stk. 2, eendres »§ 64 c, stk. 1, 3, 8 og 10« til: »§
64 c,stk. 1,3, 8 og 11«.

20. 1 § 373, stk. 10, indsaettes efter »§ 124, stk. 1 og 2,«: »§
125, stk. 1-5,«.
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§3

I lov om investeringsforeninger m.v.,, jf.
lovbekendtgerelse nr. 1163 af 13. november 2024, som
endret ved § 7 i lov nr. 1666 af 30. december 2024, § 16 i
lov nr. 1668 af 30. december 2024 og § 3 i lov nr. 712 af 20.
juni 2025, foretages folgende @ndringer:

1. I fodnoten til lovens titel affattes /. pkt. séledes:

»Loven indeholder bestemmelser, der gennemforer Kom-
missionens direktiv 2007/16/EF af 19. marts 2007 om gen-
nemferelse af Rédets direktiv 85/611/EQF om samordning
af love og administrative bestemmelser om visse institutter
for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitut-
ter) med hensyn til afklaring af bestemte definitioner, EU-
Tidende 2007, nr. L 79, side 11, Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af
love og administrative bestemmelser om visse institutter for
kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter)
(UCITS-direktivet), som andret ved Europa-Parlamentets
og Radets direktiv (EU) 2023/2864 af 13. december 2023
om endring af visse direktiver for sa vidt angar oprettelse af
det fzelles europaciske adgangspunkt og dets funktionsmade,
EU-Tidende, L af 20. december 2023, EU-Tidende 2009,
nr. L 302, side 32, Kommissionens direktiv 2010/43/EU
af 1. juli 2010 om gennemforelse af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2009/65/EF for sa vidt angéar organisa-
toriske krav, interessekonflikter, god forretningsskik, risiko-
styring og indholdet af aftalen mellem en depositar og et
administrationsselskab, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side
42, Kommissionens direktiv 2010/44/EU af 1. juli 2010
om gennemforelse af Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2009/65/EF for s& vidt angar visse bestemmelser om
fusioner af fonde, master-feeder-strukturer og anmeldelses-
procedure, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 28, dele af Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/91/EU af 23. juli
2014 om endring af direktiv 2009/65/EF om samordning af
love og administrative bestemmelser om visse institutter for
kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter)
for sd vidt angér depositarfunktioner, aflenningspolitik og
sanktioner, EU-Tidende 2014, nr. L 257, side 186 (UCITS
V-direktivet), dele af Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2015/849/EU af 20. maj 2015 om forebyggende foran-
staltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvid-
vask af penge eller finansiering af terrorisme, om @&ndring
af Europa-Parlamentets og Réadets forordning 2012/648/EU
og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2005/60/EF samt Kommissionens direktiv 2006/70/EF (4.
hvidvaskdirektiv), EU-Tidende 2015, nr. L 141, side 73, de-
le af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2017/828/EU
af 17. maj 2017 om @ndring af direktiv 2007/36/EF, for
sa vidt angar tilskyndelse til langsigtet aktivt ejerskab, EU-
Tidende 2017, nr. L 132, side 1, dele af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2018/843/EU af 30. maj 2018 om
@ndring af direktiv (EU) 2015/849 om forebyggende for-
anstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme og om &n-
dring af direktiv 2009/138/EF og 2013/36/EU, EU-Tidende
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2018, nr. L 156, side 43, dele af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2019/1160/EU af 20. juni 2019, EU-Tidende
2019, nr. L 188, side 106, dele af Kommissionens delegere-
de direktiv (EU) 2021/1270 af 21. april 2021 om @ndring
af direktiv 2010/43/EU for sa vidt angér de baredygtigheds-
risici og baeredygtighedsfaktorer, der skal tages hensyn til
i forbindelse med institutter for kollektiv investering i veer-
dipapirer (investeringsinstitutter), EU-Tidende 2021, nr. L
2717, side 141, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direk-
tiv (EU) 2024/927 af 13. marts 2024 om @ndring af direktiv
2011/61/EU og 2009/65/EF for sa vidt angar delegeringsaf-
taler, likviditetsrisikostyring, indberetning med henblik pa
tilsyn, levering af depositar- og opbevaringsydelser og alter-
native investeringsfondes lanudstedelse, EU-Tidende, L af
26. marts 2024, og dele af Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv (EU) 2024/2994 af 27. november 2024 om &ndring
af direktiv 2009/65/EF, 2013/36/EU og (EU) 2019/2034 for
sa vidt angér behandling af koncentrationsrisici som folge
af eksponeringer mod centrale modparter samt modpartsri-
sikoen i forbindelse med centralt clearede derivattransaktio-
ner, EU-Tidende, L af 4. december 2024.«

2.1§ 2 indsettes som nr. 29:

»29) Central modpart (CCP): En central modpart (CCP)
som defineret i artikel 2, nr. 1, i Europa-Parlamen-
tets og Rédets forordning om OTC-derivater, centrale
modparter og transaktionsregistre.«

3.1§ 9, stk. 1, indseettes efter nr. 3 som nyt nummer:

»4) investeringsforeningen eller administrationsselskabet,
hvis investeringsforeningen har delegeret den daglige
ledelse hertil, har mindst to fysiske personer ansat pa
fuld tid, som er bosiddende i Den Europaiske Uni-
on, der fastlaegger investeringsforeningens forretnings-
adfeerd, og som opfylder kravene i § 57, stk. 1-3, jf. §
57, stk. 9,«.

Nr. 4-12 bliver herefter nr. 5-13.

4.1¢ 10, stk. 1, indsattes efter nr. 3 som nyt nummer:

»4) SIKAV’en eller administrationsselskabet, hvis SI-
KAV’en har delegeret den daglige ledelse hertil, har
mindst to fysiske personer ansat pa fuld tid, som er
bosiddende i Den Europziske Union, der fastleegger
SIKAV’ens forretningsadfaerd, og som opfylder krave-
nei§ 57, stk. 1-3, jf. § 57, stk. 9,«.

Nr. 4-10 bliver herefter nr. 5-11.

5.1§848 a, stk. 1, nr. 3, litra c, 2. pkt., og nr. 6, @ndres »§ 9,
stk. 1, nr. 9« til: »§ 9, stk. 1, nr. 10«.

6.1 § 57 indseettes som stk. 9.
»Stk. 9. Stk. 1-8 finder tilsvarende anvendelse for per-
soner omfattet af § 9, stk. 1, nr. 4, og § 10, stk. 1, nr. 4.«

7. 1§ 147, stk. 1, nr 1, inds®ttes efter 2. pkt. som nyt
punktum:

»Gransen pa 40 pct. gelder ikke for indskud i eller trans-
aktioner med afledte finansielle instrumenter med finansielle
institutioner, der er underlagt tilsyn.«
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8.§ 152, stk. 1, affattes saledes:

»Safremt en afdeling anvender afledte finansielle instru-
menter i en transaktion, der ikke cleares centralt af en cen-
tral modpart, der er meddelt tilladelse i henhold til artikel
14 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning om OTC-de-
rivater, centrale modparter og transaktionsregistre, eller som
er anerkendt i henhold til samme forordnings artikel 25, ma
afdelingens risikoeksponering mod kontraktmodparten ikke
overstige
1) 10 pct. af afdelingens formue, hvis modparten er et

kreditinstitut, der opfylder betingelserne i § 141, stk. 1,
eller
2) 5 pct. af afdelingens formue i andre tilfeelde.«

9.1¢ 172, stk. 1, indsaettes efter »direktor«: »eller en ansat,
der fastlegger forretningsadferden,«.

10. 1 § 172, stk. 3, 1. pkt., indsettes efter »direktor«: »eller
en ansat, der fastlegger forretningsadfeerden«.

§4

I lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter, jf. lovbekendtgerelse nr. 232 af 1. marts 2024,
som @ndret bl.a. ved § 10 i lov nr. 480 af 22. maj 2024, §
4 1 lov nr. 481 af 22. maj 2024 og § 8 i lov nr. 1666 af 30.
december 2024 og senest ved § 5 i lov nr. 712 af 20. juni
2025, foretages folgende @ndringer:

1. I fodnoten til lovens titel @ndres i /. pkt. »og dele af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/1174 af
11. april 2024, EU-Tidende, L af 22. april 2024« til: »dele af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/1174 af
11. april 2024, EU-Tidende, L af 22. april 2024, dele af Eu-
ropa-Parlamentets og Réadets direktiv (EU) 2024/2810 af 23.
oktober 2023, EU-Tidende, L af 14. november 2024, dele
af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/2811
af 23. oktober 2024, EU-Tidende, L af 14. november 2024,
og dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU)
2024/2994 af 27. november 2024, EU-Tidende, L af 4. de-
cember 2024«.

2.1 10 indsettes som nr. 67:

»67) Central modpart (CCP): En central modpart (CCP)
som defineret i artikel 2, nr. 1, i Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning om OTC-derivater, centrale
modparter og transaktionsregistre.«

3. § 26, stk. 3, ophzves.
Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 3 og 4.

4.1 § 239 indseettes som stk. 2:

»Stk. 2. Finanstilsynet kan palagge fondsmaeglerselskaber
at reducere eksponeringer mod en central modpart eller
at tilpasse eksponeringer pa tvaers af deres clearingkonti
i overensstemmelse med artikel 7 a i forordning om OTC-
derivater, centrale modparter og transaktionsregistre, hvis
Finanstilsynet finder, at der er en uforholdsmeessig hej kon-
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centrationsrisiko, der opstar som felge af eksponeringer mod
den pageldende centrale modpart.«

5.1§ 240, nr. 1, ®ndres »§ 239« til: »§ 239, stk. 1,«.
6.1 240, nr. 2, eendres »§ 239« til: »§ 239, stk. 1«.

7. Efter § 246 indsattes for overskriften for § 247:

»§ 246 a. Finanstilsynet kan udstede advarsler for at in-
formere offentligheden om, at udstedersponsorerede analy-
ser ikke er udarbejdet i overensstemmelse med EU-adfaerds-
kodekset for udstedersponsorerede analyser. Det gelder,
hvor analyser, der er betegnet som udstedersponsorerede
analyser, og som distribueres af et investeringsselskab, ikke
er udarbejdet i overensstemmelse med EU-adfeerdskodekset
for udstedersponsorerede analyser.«

§5

I lov om forsikringsvirksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr.
169 af 16. februar 2025, som @ndret ved § 11 lov nr. 711 af
20. juni 2025, foretages folgende andringer:

1. I fodnoten til lovens titel udgér »dele af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/50/EU af 16. april 2014 om
mindstekrav til fremme af arbejdskraftens mobilitet mellem
medlemsstaterne gennem bedre muligheder for at optjene
og bevare supplerende pensionsrettigheder (portabilitetsdi-
rektivet), EU-Tidende 2014, nr. L 128, side 1,«, »dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2022/2464
af 14. december 2022 om @ndring af forordning (EU) nr.
537/2014, direktiv 2004/109/EF, direktiv 2006/43/EF og di-
rektiv 2013/34/EU for s& vidt angar virksomheders bare-
dygtighedsrapportering, EU-Tidende 2022, nr. L 322, side
15« @ndres til: »dele af Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv (EU) 2022/2464 af 14. december 2022 om @ndring
af forordning (EU) nr. 537/2014, direktiv 2004/109/EF, di-
rektiv 2006/43/EF og direktiv 2013/34/EU for sa vidt an-
gar virksomheders baredygtighedsrapportering, EU-Tidende
2022, nr. L 322, side 15, og dele af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2022/2556/EU af 14. december 2022 om
endring af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 og
(EU) 2016/2341 for sa vidt angar digital operationel mod-
standsdygtighed i den finansielle sektor, EU-Tidende 2022,
nr. L 333, side 153-163«, og »og dele af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv (EU) 2023/2864 af 13. december
2023 om andring af visse direktiver for s& vidt angér op-
rettelse af det faelles europaiske adgangspunkt og dets funk-
tionsmade, EU-Tidende, L af 20. december 2023« &ndres
til: »dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU)
2023/2864 af 13. december 2023 om andring af visse direk-
tiver for sd vidt angér oprettelse af det felles europaiske
adgangspunkt og dets funktionsméde, EU-Tidende, L af 20.
december 2023, og dele af Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv (EU) 2024/2810 af 23. oktober 2024 om strukturer
med aktier med flere stemmer i selskaber, der anmoder om,
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at deres aktier optages til handel pa en multilateral handels-
facilitet, EU-Tidende, L af 14. november 2024«.

2.1 § 40, stk. 2, indsettes efter »sted«: », jf. dog stk. 3«.

3.1 § 40 indsettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Forsikringsselskaber, der er registreret som ak-
tieselskaber, hvis aktier ikke allerede er optaget til handel
pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet
(MHF), kan indfere en struktur med aktier med flere stem-
mer med henblik pa optagelse til handel af virksomhedens
aktier pa en multilateral handelsfacilitet (MHF).«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

4. 1§ 132, stk. 1, nr. 8, indsettes efter »it-omradet«: »og
for gruppe 1-forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirk-
somheder navnlig net- og informationssystemer, der oprettes
og styres i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og
Rédets forordning om digital operationel modstandsdygtig-
hed i den finansielle sektor«.

5.1¢§ 168, 1. pkt, og § 169, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2,
@ndres »Europa-Parlamentets og Radets direktiv direktiv
2014/51/EF af 16. april 2014« til: »Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2014/51/EF af 16. april 2014«.

6.1 § 322 ®ndres »§ 40, stk. 4« til: »§ 40, stk. 5«.

§6

I lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
jf. lovbekendtgarelse nr. 231 af 1. marts 2024, som @ndret
bl.a. ved § 51 lov nr. 481 af 22. maj 2024 og senest ved § 2 1
lov nr. 712 af 20. juni 2025, foretages folgende @ndringer:

1. § 11, stk. 3, nr. 3, affattes saledes:

»3) forvalteren har mindst to fysiske personer ansat pa fuld
tid, som er bosiddende i Den Europaziske Union, der
fastlaegger forvalterens forretningsadfaerd, og som op-
fylder kravene i § 13, stk. 1-3, jf. § 13, stk. 9,«.

2.1¢ 13 indsattes som stk. 9:
»Stk. 9. Stk. 1-8 finder tilsvarende anvendelse for per-
soner omfattet af § 11, stk. 3, nr. 3.«

3. § 98 affattes séledes:

»§ 98. En forvalter af alternative investeringsfonde med
registreret hjemsted i Danmark, der ensker at markedsfore
andele i de i § 97 naevnte fonde til professionelle investorer
i Danmark, et land inden for Den Europeiske Union eller et
land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade, skal opfylde alle krav i denne lov og regler udstedt
i medfer heraf med undtagelse af reglerne i kapitel 13 og
14. Derudover skal folgende betingelser vaere opfyldt:

1) Der skal vaere indgéet passende samarbejdsaftaler mel-
lem Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i
landet, hvor den alternative investeringsfond, jf. § 97,
nr. 1, eller masterfonden for feederfonden, jf. § 97, nr.
2, har sit registrerede hjemsted, der lever op til interna-
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tionale standarder, og som s&tter Finanstilsynet i stand
til at fore tilsyn med forvalteren i henhold til denne lov,
herunder overvéige de systemiske risici.

2) Det tredjeland, hvor den alternative investeringsfond
er etableret, ma ikke vaere identificeret som et hejrisi-
kotredjeland i henhold til artikel 9, stk. 2, i Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv om forebyggende foran-
staltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme.

3) Det tredjeland, hvor den alternative investeringsfond er
etableret, skal have indgaet en aftale med Danmark og
med alle de lande i Den Europaiske Union og lande,
som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle
omrade, hvor den alternative investeringsfond planlag-
ges markedsfort, som overholder standarderne i artikel
26 i Organisationen for @konomisk Samarbejde og
Udviklings modelbeskatningsoverenskomst vedrerende
indkomst og formue, og som sikrer en effektiv udveks-
ling af oplysninger om skatteforhold, herunder oplys-
ninger i relation til multilaterale skatteaftaler, og tredje-
landet er ikke navnt i bilag I til Radets konklusioner
om den reviderede EU-liste over ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner.«

4. § 117 affattes saledes:

»§ 117. Det er en forudsatning for, at Finanstilsynet kan
meddele tilladelse til at forvalte alternative investeringsfon-
de til forvaltere med registreret hjemsted i et tredjeland, at
folgende betingelser er opfyldt:

1) Der skal vaere indgaet passende samarbejdsaftaler mel-
lem Finanstilsynet, de kompetente myndigheder i de
berorte alternative investeringsfondes hjemlande og til-
synsmyndighederne i det land, hvor forvalteren har sit
registrerede hjemsted, der sikrer en effektiv udveksling
af oplysninger, og som setter Finanstilsynet i stand til
at fore tilsyn med forvalteren i henhold til denne lov,
herunder overvége de systemiske risici.

2) Det tredjeland, hvor forvalteren har sit registrerede
hjemsted, mé ikke vaere identificeret som vearende et
hgjrisikotredjeland i henhold til artikel 9, stk. 2, i Euro-
pa-Parlamentets og Rédets direktiv om forebyggende
foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle sy-
stem til hvidvask af penge eller finansiering af terroris-
me.

3) Det tredjeland, hvor forvalteren har sit registrerede
hjemsted, skal have indgéet en aftale med Danmark,
som overholder standarderne i artikel 26 i Organisatio-
nen for Jkonomisk Samarbejde og Udviklings model-
beskatningsoverenskomst vedrerende indkomst og for-
mue, og som sikrer en effektiv udveksling af oplysnin-
ger om skatteforhold, herunder oplysninger i relation til
multilaterale skatteaftaler, og tredjelandet er ikke naevnt
i bilag I til Radets konklusioner om den reviderede EU-
liste over ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner.

4) Finanstilsynets tilsynsopgaver ifelge denne lov forhin-
dres hverken af et tredjelands love eller administrative
bestemmelser, som forvalteren er underlagt, eller af
begrensninger i de tilsyns- og undersoggelsesbefojelser,
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som galder for det pageldende tredjelands tilsynsmyn-
digheder.

Stk. 2. ldentificeres det tredjeland, hvor en forvalter med
tilladelse efter stk. 1 har sit registrerede hjemsted, som
et hgjrisikotredjeland i1 henhold til artikel 9, stk. 2, i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv om forebyggende for-
anstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme, jf. stk.
1, nr. 2, eller tilfejes det til bilag I til Radets konklusioner
om den reviderede EU-liste over ikkesamarbejdsvillige skat-
tejurisdiktioner, jf. stk. 1, nr. 3, efter meddelelse af tilladel-
se, skal forvalteren inden for en passende frist treeffe de
foranstaltninger, der er nedvendige for at rette op pa situa-
tionen, for sa vidt angar de alternative investeringsfonde,
den forvalter, under beherig hensyntagen til investorernes
interesser. Denne frist mé ikke vaere leengere end 2 ar.«

5. § 128 affattes sdledes:

»§ 128. En forvalter af alternative investeringsfonde med
registreret hjemsted i et tredjeland, som har faet tildelt Dan-
mark som referenceland, og som har féet tilladelse til at
forvalte alternative investeringsfonde i henhold til § 11,
jf. § 116, der ensker at markedsfore andele i en alternativ
investeringsfond, som forvalteren forvalter, til professionel-
le investorer i Danmark eller et andet land inden for Den
Europzeiske Union eller et land, som Unionen har indgaet
aftale med pé det finansielle omréde, skal indgive en skrift-
lig anmeldelse herom til Finanstilsynet for hver alternativ
investeringsfond, som forvalteren planlaegger at markedsfo-
re. Anmeldelsen skal udfaerdiges pa et sprog, der er gengs i
den internationale finansverden.

Stk. 2. Er den alternative investeringsfond, som forvalte-
ren egnsker at markedsfore i henhold til stk. 1, fra et tredje-
land, skal felgende betingelser vare opfyldt:

1) Der skal vaere indgéet passende samarbejdsaftaler mel-
lem Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i
landet, hvor den alternative investeringsfond er etable-
ret, der lever op til internationale standarder, og som
setter Finanstilsynet i stand til at fore tilsyn med for-
valteren i henhold til denne lov, herunder overvage de
systemiske risici.

2) Det tredjeland, hvor den alternative investeringsfond er
etableret, ma ikke vare identificeret som varende et
hajrisikotredjeland i henhold til artikel 9, stk. 2, i Euro-
pa-Parlamentets og Rédets direktiv om forebyggende
foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle sy-
stem til hvidvask af penge eller finansiering af terroris-
me.

3) Det tredjeland, hvor den alternative investeringsfond er
etableret, skal have indgaet en aftale med Danmark og
med alle de lande i Den Europaiske Union og lande,
som Unionen har indgiet aftale med pé det finansielle
omréde, hvor den alternative investeringsfond planlaeg-
ges markedsfort, som overholder standarderne i artikel
26 i Organisationen for @konomisk Samarbejde og
Udviklings modelbeskatningsoverenskomst vedrerende
indkomst og formue, og som sikrer en effektiv udveks-
ling af oplysninger om skatteforhold, herunder oplys-
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ninger i relation til multilaterale skatteaftaler, og tredje-
landet er ikke navnt i bilag I til Radets konklusioner
om den reviderede EU-liste over ikkesamarbejdsvillige
skattejurisdiktioner.

Stk. 3. Onsker forvalteren at markedsfore en alternativ
investeringsfond i Danmark efter stk. 1, skal forvalteren
vedlegge folgende dokumentation og oplysninger:

1) En anmeldelse, der er vedlagt en driftsplan med en en-
tydig identifikation af de alternative investeringsfonde,
som forvalteren planlegger at markedsfore, og oplys-
ning om, hvor fondene er etableret.

2) Hver fonds regler eller vedtagter.

3) Angivelse af hver fonds depositar.

4) En beskrivelse af de fonde, som er tilgaengelige for
investorer.

5) Oplysninger om, hvor masterfonden er etableret, hvis
en af fondene er en feederfond.

6) Eventuelle yderligere oplysninger, jf. § 62, stk. 1, om
hver fond, som forvalteren har til hensigt at markedsfe-
re.

7) Hvor det er relevant, oplysninger om de foranstaltnin-
ger, der er truffet for at forhindre, at andele i fonden
markedsferes til detailinvestorer, ogsd nér forvalteren
benytter uathaengige enheder til at levere investerings-
ydelser i forbindelse med fonden.

Stk. 4. Senest 20 arbejdsdage efter at have modtaget en
fyldestgeorende anmeldelse om markedsfering i Danmark i
henhold til stk. 1 skal Finanstilsynet give forvalteren medde-
lelse om, hvorvidt forvalteren kan padbegynde markedsfering
af den eller de alternative investeringsfonde i Danmark. Af-
slag pad markedsfering mé kun meddeles, hvis forvalterens
forvaltning af den alternative investeringsfond ikke er i
overensstemmelse med denne lov og regler udstedt i medfer
heraf, eller hvis forvalteren i gvrigt ikke overholder denne
lov og regler udstedt i medfer heraf. Forvalteren kan pabe-
gynde markedsforing af den alternative investeringsfond i
Danmark fra den dato, hvor Finanstilsynet har underrettet
forvalteren om, at markedsfering kan pabegyndes.

Stk. 5. Finanstilsynet skal underrette Den Europaiske
Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed om, at forvalte-
ren har faet tilladelse til at markedsfere andele i den alterna-
tive investeringsfond i Danmark. Er fonden fra et land inden
for Den Europeiske Union eller et land, som Unionen har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade, skal Finanstil-
synet ogsa underrette den alternative investeringsfonds kom-
petente myndigheder.

Stk. 6. Onskes den alternative investeringsfond markeds-
fort i andre lande inden for Den Europeiske Union eller
lande, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle
omrade, skal anmeldelsen efter stk. 1 vedlagges folgende
dokumentation og oplysninger:

1) En anmeldelse, der er vedlagt en driftsplan med en en-
tydig identifikation af de alternative investeringsfonde,
som forvalteren planlegger at markedsfore, og oplys-
ning om, hvor fondene er etableret.

2) Hver fonds regler eller vedtagter.

3) Angivelse af hver fonds depositar.

Nr. 1638.

4) En beskrivelse af de fonde, som er tilgengelige for
investorer.

5) Oplysninger om, hvor masterfonden er etableret, hvis
en af fondene er en feederfond.

6) Eventuelle yderligere oplysninger, jf. § 62, stk. 1, om
hver fond, som forvalteren har til hensigt at markedsfo-
re.

7) Oplysninger om den eller de medlemsstater, hvor for-
valteren har til hensigt at markedsfere andele til profes-
sionelle investorer for hver fond.

8) Oplysninger om de foranstaltninger, der er truffet for
at markedsfore fonde, og eventuelle oplysninger om de
foranstaltninger, der er truffet for at forhindre, at andele
i hver fond markedsfores til detailinvestorer, ogsa nar
forvalteren benytter uathangige enheder til at levere
investeringsydelser i forbindelse med fonden.

Stk. 7. Senest 20 arbejdsdage efter at have modtaget en
fyldestgerende anmeldelse om markedsfering i et land inden
for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, som opfylder
betingelserne i stk. 6, skal Finanstilsynet fremsende anmel-
delsen til de kompetente myndigheder i det land, hvor det
er hensigten, at den alternative investeringsfond skal mar-
kedsfores. Finanstilsynet fremsender kun anmeldelsen, hvis
forvalterens forvaltning af den alternative investeringsfond
er i overensstemmelse med denne lov og regler udstedt i
medfer heraf og forvalteren i gvrigt overholder denne lov og
regler udstedt i medfer heraf. Finanstilsynet vedlaegger en
erkleering om, at forvalteren har tilladelse til at forvalte al-
ternative investeringsfonde med en investeringsstrategi, som
den pageldende alternative investeringsfond foelger.

Stk. 8. Nar Finanstilsynet har sendt anmeldelsen til de
kompetente myndigheder i vaertslandet, jf. stk. 7, underretter
Finanstilsynet straks forvalteren om fremsendelsen. Forval-
teren kan pabegynde markedsferingen af den alternative in-
vesteringsfond i vertslandet efter at have modtaget denne
underretning.

Stk. 9. Finanstilsynet skal underrette Den Europaiske
Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed om, at forvalte-
ren kan pabegynde markedsferingen af andele i den alterna-
tive investeringsfond i vartslandet, jf. stk. 8. Er fonden fra
et land inden for Den Europaiske Union eller et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
skal Finanstilsynet ogsa underrette den alternative investe-
ringsfonds kompetente myndigheder.

Stk. 10. Forvalteren skal skriftligt underrette Finanstilsy-
net, hvis der sker vasentlige eendringer i de oplysninger, der
er afgivet i henhold til stk. 3 eller 6. For planlagte andringer
skal underretningen ske, senest 1 maned inden @ndringerne
ivaerksettes. Uforudsete andringer skal meddeles Finanstil-
synet, straks efter at @ndringen har fundet sted.

Stk. 11. Medferer de planlagte endringer, at forvalterens
forvaltning af den alternative investeringsfond ikke leengere
vil kunne overholde denne lov eller regler udstedt i medfer
heraf, kan Finanstilsynet pabyde forvalteren, at denne ikke
mé iverksette @ndringerne. Finanstilsynet skal meddele
forvalteren dette straks efter modtagelse af meddelelsen i
stk. 10.
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Stk. 12. Iverksattes en planlagt endring pa trods af Fi-
nanstilsynets meddelelse efter stk. 11, eller hvis der har
fundet en uforudset @ndring sted, hvorved forvalterens for-
valtning af den alternative investeringsfond ikke langere
overholder denne lov eller regler udstedt i medfer heraf,
eller hvis forvalteren pa anden méde ikke langere overhol-
der denne lov eller regler udstedt i medfer heraf, skal Fi-
nanstilsynet treeffe de nedvendige foranstaltninger, herunder
om ngdvendigt forbyde markedsfering af den alternative
investeringsfond eller inddrage forvalterens tilladelse til at
forvalte alternative investeringsfonde, jf. § 17.

Stk. 13. Er de meddelte @ndringer ikke i strid med regler-
ne i denne lov eller regler udstedt i medfer af loven, under-
retter Finanstilsynet straks Den Europaiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed, hvis @ndringerne vedrerer opher
af markedsfering af visse alternative investeringsfonde eller
markedsfering af yderligere fonde, og, hvis det er relevant,
de kompetente myndigheder i de vartslande, hvor fondene
markedsfores.

Stk. 14. Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler om
formen for og indholdet af anmeldelser efter stk. 1 og
formen for den skriftlige underretning, som forvalteren
skal indsende efter stk. 10.«

1))
2)

6. 1 § 168, stk. 1, indsattes efter »direktionen«: »eller en
ansat, der fastleegger forretningsadfaerden,«.

7. § 168, stk. 3, 1. pkt., affattes saledes:

»Finanstilsynet kan pabyde en forvalter af alternative in-
vesteringsfonde at afsztte et medlem af direktionen eller
en ansat, der fastlegger forretningsadfaerden, nar der er
rejst tiltale mod denne i en straffesag om overtreedelse af
straffeloven, den finansielle lovgivning eller anden relevant
lovgivning, indtil straffesagen er afgjort, hvis domfaldelse
vil indebare, at vedkommende ikke opfylder kravene i § 13,
stk. 3, nr. 1.«

8. 18178, stk. 1, og § 180, stk. 2, nr. 8 og 18, endres »§
117, nr. 1« til: »§ 117, stk. 1, nr. 1«.

9.1¢ 180, stk. 2, nr. 7, ®@ndres »§ 117, nr. 4« til: »§ 117, stk.
1, nr. 4«.

10. I § 180, stk. 2, nr. 9, eendres »§ 117, nr. 2« til: »§ 117,
stk. 1, nr. 2«.

11. 1 § 180, stk. 2, nr. 14, @ndres »§ 117, nr. 1, 2 og 4« til:
»§ 117, stk. 1, nr. 1, 2 og 4«.

12. 1 § 192, stk. 3, endres »§§ 97-108 og 111-129« til: »§§
97,99-108, 111-116, 118-127 og 129«.

§7

I lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, jf.
lovbekendtgerelse nr. 1142 af 1. november 2024, som
@ndret ved § 4 1 lov nr. 1655 af 30. december 2024 og § 3 i
lov nr. 711 af 20. juni 2025, foretages folgende @ndringer:
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1. 1§ 27, stk. 1, 2. pkt.,, indsettes efter »Europa-Parlamen-
tets og Rédets forordning 2020/852/EU af 18. juni 2020
om fastleeggelse af en ramme til fremme af baredygtige
investeringer«: », artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra ¢, 2. afsnit,
i Europa-Parlamentets og Réadets forordning om gennemsig-
tighed og integritet i forbindelse med miljemassige, sociale
og ledelsesmassige (ESG) vurderingsaktiviteter«.

2.1§ 27, stk. 1, 2. pkt., ®ndres »og regler udstedt i medfer
heraf« til: », Europa-Parlamentets og Rédets forordning om
oprettelse af et felles europaeisk adgangspunkt, som giver
centraliseret adgang til offentligt tilgeengelige oplysninger
med relevans for finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder
og baeredygtighed og regler udstedt i medfer heraf«.

3.1 § 27 e inds=ttes efter »Europa-Parlamentets og Radets
forordning 2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastleggelse af
en ramme til fremme af baredygtige investeringer«: », arti-
kel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra c, 2. afsnit, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning om gennemsigtighed og integritet i
forbindelse med miljemaessige, sociale og ledelsesmaessige
(ESG) vurderingsaktiviteter«.

4. Efter § 27 m indszttes i kapitel 9:

»§ 27 n. Finanstilsynet er indsamlingsorgan for de op-
lysninger, der skal indsendes med henblik pd at gere
dem tilgengelige pa det felles europaiske adgangspunkt
(ESAP). Dette galder for oplysninger, der skal indsendes i
henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning om
baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finan-
sielle tjenesteydelser.

Stk. 2. Finanstilsynet er endvidere indsamlingsorgan for
de oplysninger, der indsendes pé frivillig basis med hen-
blik pé at gere dem tilgeengelige pa det felles europeiske
adgangspunkt (ESAP), jf. artikel 3, stk. 1, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning om oprettelse af et falles
europaisk adgangspunkt, som giver centraliseret adgang til
offentligt tilgaengelige oplysninger med relevans for finan-
sielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og baredygtighed.«

5.1¢§ 32 a, stk. 2, indsaettes efter »artikel 13, stk. 1«: »og
stk. 3, 1. afsnit«.

6.1 § 32 a indsettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Overtraedelse af artikel 2, stk. 2, 1. afsnit, litra
¢, 2. afsnit, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning om
gennemsigtighed og integritet i forbindelse med miljomees-
sige, sociale og ledelsesmassige (ESG) vurderingsaktivite-
ter straffes med bede, medmindre hgjere straf er forskyldt
efter den gvrige lovgivning.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

§8

I lov om firmapensionskasser, jf. lovbekendtgerelse nr.
183 af 26. februar 2024, som @ndret ved § 6 i lov nr. 481 af
22. maj 2024, § 7 i lov nr. 712 af 20. juni 2025 og § 2 i lov
nr. 730 af 20. juni 2025, foretages folgende andringer:
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1. I fodnoten til lovens titel indsattes i /. pkt. efter »dele
af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2017/828 af
17. maj 2017 om @ndring af direktiv 2007/36/EF, for sa vidt
angér tilskyndelse til langsigtet aktivt ejerskab, EU-Tidende
2017, nr. L 132, side 1,«: »dele af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2022/2556/EU af 14. december 2022 om
endring af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 og
(EU) 2016/2341 for sa vidt angar digital operationel mod-
standsdygtighed i den finansielle sektor, EU-Tidende 2022,
nr. L 333, side 153-163,«.

2. 1§ 29 stk 1, nr 8, indsattes efter »it-omradet«: »og,
nar det er relevant, navnlig net- og informationssystemer,
der oprettes og styres i overensstemmelse med Europa-Par-
lamentets og Rédets forordning om digital operationel mod-
standsdygtighed i den finansielle sektor«.

§9

I lov om betalingskonti og basale erhvervskonti, jf.
lovbekendtgerelse nr. 407 af 29. marts 2022, som andret
ved § 11 lov nr. 1666 af 30. december 2024 og § 20 i lov nr.
712 af 20. juni 2025, foretages folgende a&ndring:

1. Efter kapitel 3 indsattes:

»Kapitel 3 a
Forbud mod forskelsbehandling

§ 8 a. Et pengeinstitut ma ikke forskelsbehandle forbruge-
re med lovligt ophold i et land inden for Den Europeiske
Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omréde, pa grund af forbrugernes nationa-
litet eller bopel eller en anden grund omhandlet i artikel
21 i Den Europziske Unions charter om grundleggende
rettigheder, ndr forbrugerne anseger om eller anvender en
betalingskonto i et land inden for Den Europaeiske Union
eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det
finansielle omréde. Betingelserne for at have en basal beta-
lingskonto ma pé ingen méade medfere forskelsbehandling.«

§10

I lov om kreditservicevirksomheder og kreditkebere, jf.
lovbekendtgerelse nr. 1439 af 18. november 2025, foretages
folgende @ndringer:

1. § 21, stk. 7, ophaves.
2.1 41, stk. 1, eendres »§ 21, stk. 1-6,« til: »§ 21«.
§11

I lov om forbrugslansvirksomheder, jf. lovbekendtgerelse
nr. 115 af 2. februar 2025, som &ndret ved § 10 i lov nr. 712
af 20. juni 2025 og § 3 i lov nr. 1322 af 20. november 2025,
foretages folgende @®ndring:
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1. 1§ 21, stk. 1, 1. og 8. pkt., og stk. 2, @ndres »§ 345, stk.
7,« til: »§ 345, stk. 12,«.

§12

I lov om investeringsradgivere og boligkreditformidlere,
jf. lovbekendtgerelse nr. 1095 af 21. oktober 2024, som
@ndret ved § 14 i lov nr. 1666 af 30. december 2024, § 11 i
lov nr. 1668 af 30. december 2024 og § 9 i lov nr. 712 af 20.
juni 2025, foretages folgende endring:

1. 1 § 4, stk. 2, 1. og 3. pkt, og § 6, stk. 2, udgar »en
finansiel radgiver,«.

§13

I hvidvaskloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 807 af 21. juni
2024, som @ndret ved § 7 i lov nr. 481 af 22. maj 2024, § 3 i
lov nr. 1666 af 30. december 2024 og § 4 i lov nr. 712 af 20.
juni 2025, foretages folgende endring:

1. Efter § 38 a indsettes i kapitel 8:

»§ 38 b. Advokater skal ved behandling af betroede mid-
ler pa en samleklientbankkonto indhente identitetsoplysnin-
ger pa den eller de reelle ejere af midlerne, vanset om der
ydes bistand m.v. omfattet af § 1, stk. 1, nr. 13.

Stk. 2. Advokater skal endvidere ved behandling efter stk.
1 gennemfore rimelige foranstaltninger for at kontrollere
den eller de reelle ejeres identitet, saledes at advokaten med
sikkerhed ved, hvem den eller de reelle ejere af midlerne er,
uanset om der ydes bistand m.v. omfattet af § 1, stk. 1, nr.
13.

Stk. 3. Advokater skal ved behandling efter stk. 1 uden
ugrundet ophold efter indbetalingen stille identitetsoplysnin-
ger og kopi af dokumenter, data eller oplysninger efter stk. 2
til radighed for det pengeinstitut, hvori samleklientbankkon-
toen fores. I sarlige tilfzelde kan advokaten stille oplysnin-
ger efter 1. pkt. til radighed for pengeinstituttet inden for
rimelig tid efter indbetalingen, forudsat at advokaten uden
ugrundet ophold giver pengeinstituttet skriftlig meddelelse
med angivelse af forhold, der ligger til grund herfor.«

§ 14

I lov nr. 712 af 20. juni 2025 om endring af lov
om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., lov om investeringsforeninger
m.v., hvidvaskloven og forskellige andre love
(Héndtering af kryptoeksponeringer, udarbejdelse af ESG-
omstillingsplaner, nye dokumentationskrav for institutternes
ledelsesstruktur, ansvarsfordeling og rapporteringslinjer,
tydeligere regler for tilladelse til kreditinstitutter fra lande
uden for EU/E@S (tredjelande), ny tilsynsbefajelse til
Finanstilsynet om godkendelse af vasentlige erhvervelser
af kapitalandele i andre seclskaber, strafbelaeggelse af
disclosureforordningen, modernisering af reglerne i FAIF-
UCITS II-direktivet, styrkelse af reglerne om bekampelsen
af national og international hvidvask og oprettelse af et
feelles europaeisk adgangspunkt (ESAP) til indsendelse af en
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rekke offentliggjorte oplysninger m.v.) foretages folgende
@ndringer:

1. § 4, nr: 3, ophaeves.
2. § 6, nr. 1, ophzves.
3.1§ 22, stk. 4, udgér »§ 4, nr. 3 ,«.

4.1§ 22, stk. 12, ®ndres »§ 6, nr. 1, 12, 19, 21, 22, 46 og
48« til: »§ 6, nr. 12, 19, 21, 22, 46 og 48«.

§15

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2026, jf. dog stk.
2-13.

Stk. 2. § 2, nr. 16, traeder i kraft den 11. januar 2026.

Stk. 3. § 7, nr. 1, treeder i kraft den 1. marts 2026.

Stk. 4. § 1, nr. 20, treeder 1 kraft den 5. marts 2026.

Stk. 5. §2,nr. 7,8, 13-15 0g 19, § 3, nr. 3-6, 9 og 10, og §
6,nr. 1,2, 6 og 7, treeder i kraft den 16. april 2026.

Stk. 6. § 1, nr. 4, treeder i kraft den 5. juni 2026.

Stk. 7.§ 1,nr. 2,7, 8, 11-16, 18 0g 19, § 2, nr. 17, 0g § 4,
nr. 7, treeder 1 kraft den 6. juni 2026.

Nr. 1638.

Stk. 8. §3,nr. 1,2, 7 og 8, og § 4, nr. 2 og 4-6, treeder i
kraft den 25. juni 2026.

Stk. 9. § 7, nr. 3, 5 og 6, treeder 1 kraft den 2. juli 2026.

Stk. 10. § 1, nr. 3,5,9 og 10, § 2, nr. 1 og 3-6, § 4, nr. 3,
og § 5,nr. 2, 3 og 6, treeder 1 kraft den 5. december 2026.

Stk. 11. § 7, nr. 4, treeder 1 kraft den 9. januar 2028.

Stk. 12. § 7, nr. 2, treeder 1 kraft den 10. januar 2028.

Stk. 13. Erhvervsministeren fastsetter tidspunktet for
ikrafttreedelse af § 6, nr. 3-5 og 8-11.

Stk. 14. § 27 n, stk. 2, i lov om Arbejdsmarkedets Tillegs-
pension som affattet ved denne lovs § 7, nr. 4, har virkning
fra den 9. januar 2030.

§16

Stk. 1. Loven gelder ikke for Fereerne og Grenland, jf.
dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. §§ 1-6 og 8-14 kan ved kongelig anordning helt
eller delvis settes i kraft for Grenland med de @ndringer,
som de grenlandske forhold tilsiger.

Stk. 3. §§ 1-4, 6 og 9-14 kan ved kongelig anordning helt
eller delvis settes i kraft for Feergerne med de andringer,
som de feergske forhold tilsiger.

Givet pa Christiansborg Slot, den 16. december 2025

Under Vor Kongelige Hand og Segl

FREDERIK R.

/ Morten Badskov
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