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Bekendtgerelse om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og
solvensbehov"

I medfer af § 124, stk. 7, § 128, stk. 1 og 2, § 128 a, §
142, § 143, stk. 1, nr. 2, 3, 5 og 6, og § 373, stk. 4, i lov
om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr. 650 af 9.
juni 2025, og § 120, stk. 4, § 128, stk. 2, og § 270 i lov om
fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter,
jf. lovbekendtgorelse nr. 232 af 1. marts 2024, fastsattes:

Anvendelsesomrdde og definitioner

§ 1. Bekendtgorelsen finder anvendelse pa folgende virk-
somheder:

1) Pengeinstitutter.

2) Realkreditinstitutter.

3) Fondsmaglerselskaber, som er omfattet af kravene i ar-
tikel 1, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning om tilsynsmaessige krav til investeringsselskaber.

4) Fondsmaglerselskaber, som er omfattet af kravene i §
120, stk. 1, i lov om fondsmeeglerselskaber og investe-
ringsservice og -aktiviteter.

5) Filialer her i landet af pengeinstitutter, realkreditinsti-
tutter eller fondsmaeglerselskaber, der er meddelt tilla-
delse i et land uden for den Europziske Union, som
Unionen ikke har indgéet aftale med pé det finansielle
omrade.

6) Finansielle holdingvirksomheder, som er omfattet af
kravene i § 170, stk. 1, 2, 4 og 5, i lov om finansiel
virksomhed.

7) Fondsmaglerholdingvirksomheder, som er omfattet af
kravene 1 § 128, stk. 1, i lov om fondsmaeglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter.

8) Koncerner, hvor en af de virksomheder, der er naevnt i
nr. 1-3 eller 6, er gverste modervirksomhed i Danmark.

9) Koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i Dan-
mark er et fondsmeglerselskab eller en fondsmagler-
holdingvirksomhed, som er omfattet af § 129, i lov om

fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -akti-
viteter.

§ 2. Ved en virksomheds arbejdende kapital forstds sum-
men af egenkapital, efterstillede kapitalindskud, indlan og
anden gzld, indlan i puljeordninger, udstedte obligationer til
dagsveardi og udstedte obligationer til amortiseret kostpris.

Tilstreekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov

§ 3. Ved opgerelse af virksomhedens tilstrackkelige ka-
pitalgrundlag og individuelle solvensbehov skal virksomhe-
dens bestyrelse og direktion tage hensyn til de forhold, der
fremgér af bilag 1.

Stk. 2. Solvensbehovet opgeres som den procentdel, som
det tilstreekkelige kapitalgrundlag udger af den samlede risi-
koeksponering. Den del af solvensbehovet, der vedrerer risi-
ko for overdreven gearing, opgeres i procent af den samlede
ikke-risikovagtede eksponering.

Stk. 3. Virksomheder omfattet af § 1, nr. 4, 7 og 9, er
ikke omfattet af stk. 2. Solvensbehovet opgeres for disse
selskaber som en absolut verdi.

Stk. 4. Filialer af fondsmaglerselskaber omfattet af § 1,
nr. 5, er ikke omfattet af stk. 2. Solvensbehovet opgeres for
disse selskaber som en absolut veerdi.

Offentliggorelse

§ 4. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal offentlig-
gore de oplysninger, der fremgér af bilag 2, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter, som indgar
i en koncern med andre pengeinstitutter og realkreditinstitut-
ter, der er omfattet af pligten til at offentliggere oplysninger-
ne i bilag 2, kan offentliggere virksomhedernes oplysninger
samlet. Beskrivelserne i bilag 2, punkt 1, kan i sd fald
beskrives samlet for alle pengeinstitutter og realkreditinsti-
tutter 1 koncernen, hvis beskrivelserne er deekkende for de
pengeinstitutter og realkreditinstitutter i koncernen, som er

1) Bekendtgerelsen indeholder bestemmelser, der gennemforer dele af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at
udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af
direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF, EU-Tidende 2013, nr. L 176, side 338, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2019/878/EU af 20. maj 2019
om @ndring af direktiv 2013/36/EU, for sa vidt angar fritagne enheder, finansielle holdingselskaber, blandede finansielle holdingselskaber, aflenning,
tilsynsforanstaltninger og -befajelser og kapitalbevaringsforanstaltninger, EU-Tidende 2019, nr. L 150, side 253, og dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2024/1619/EU af 19. juni 2024 om endring af direktiv 2013/36/EU for sa vidt angar tilsynsbefojelser, sanktioner, tredjelandsfilialer og
miljemassige, sociale og ledelsesmassige risici, EU-Tidende, L af 19. juni 2024.
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omfattet af pligten til at offentliggere oplysningerne. Den
samlede offentliggerelse skal foretages af hvert enkelt pen-
geinstitut og realkreditinstitut.

§ 5. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter kan pa eget
ansvar udsatte offentliggerelsen af oplysningerne i bilag 2
for ikke at skade sine berettigede interesser, hvis udsattelsen
ikke vil kunne vildlede offentligheden, og virksomheden
kan sikre, at oplysningerne behandles fortroligt. Virksomhe-
den skal offentliggere oplysningerne, s& snart det er muligt
uden at skade virksomhedens berettigede interesser.

§ 6. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal offentlig-
gore oplysningerne i bilag 2, punkt 1, mindst én gang é&r-
ligt. Pengeinstitutter omfattet af artikel 4, stk. 1, nr. 146,
i Europa-Parlamentets og Rédets forordning om tilsynsmees-
sige krav til kreditinstitutter skal offentliggere oplysninger-
ne i bilag 2, punkt 2-6, halvérligt. Andre pengeinstitutter
skal offentliggere oplysningerne i bilag 2, punkt 2-6, arligt.

Stk. 2. Sker der betydelige @ndringer i de oplysninger,
som pengeinstitutter eller realkreditinstitutter skal offentlig-
gore i medfer af § 4, skal virksomheden umiddelbart heref-
ter offentliggere @ndringerne.

Stk. 3. Offentliggerelse af oplysningerne i bilag 2 skal ske
pa dansk eller engelsk.

Den samlede risikoeksponering

§ 7. I koncerner, hvor den @verste modervirksomhed i
Danmark foretager konsolidering i henhold til § 170, stk.
1, 2 og 4, i lov om finansiel virksomhed, beregnes kravene
til den samlede risikoeksponering i henhold til artikel 92,
stk. 3 og 4, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter, for den finansielle
holdingvirksomhed og koncernen. I koncerner, hvor den
overste finansielle holdingvirksomhed i Danmark foretager
konsolidering i henhold til § 170, stk. 5, i lov om finansiel
virksomhed, beregnes kravene til den samlede risikoekspo-
nering i henhold til artikel 92, stk. 3 og 4, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning om tilsynsmeessige krav til
kreditinstitutter, for den finansielle holdingvirksomhed.

§ 8. Virksomheder, der er omfattet af kravet om deltagelse
i benchmarkevelse, jf. § 143, nr. 6, i lov om finansiel virk-
somhed, skal mindst én gang om éaret eller pa Finanstilsynets
forlangende sende resultaterne af beregningerne for deres
eksponeringer eller positioner, som indgar i benchmarkpor-
tefoljerne, til Finanstilsynet.

Stk. 2. Benchmarkberegningerne skal sendes sammen
med en redegorelse for de anvendte metoder.

Stk. 3. Benchmarkberegningerne skal sendes i overens-
stemmelse med modellen i de gennemforelsesmeessige tek-
niske standarder, som Den Europaziske Banktilsynsmyndig-
hed (EBA) udarbejder i1 henhold til artikel 78 i Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013
om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om
tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber.
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Kapitalgrundlag og overgangsbestemmelser

§ 9. I koncerner, hvor den everste modervirksomhed i
Danmark foretager konsolidering i henhold til § 170, stk. 1,
2 og 4, i lov om finansiel virksomhed, finder kravene til ka-
pitalgrundlag, i anden del, og kravene til overgangsbestem-
melser, i tiende del, afsnit 1, kapitel 1 og 2, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning om tilsynsmeessige krav til
kreditinstitutter, anvendelse pa den finansielle holdingvirk-
somhed og koncernen. I koncerner, hvor den gverste finan-
sielle holdingvirksomhed i Danmark foretager konsolidering
i henhold til § 170, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed,
finder kravene til kapitalgrundlag, i anden del, og kravene
til overgangsbestemmelser, i tiende del, afsnit 1, kapitel 1 og
2, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter, anvendelse pa den finan-
sielle holdingvirksomhed. I koncerner hvor den @verste mo-
dervirksomhed i Danmark foretager konsolidering i henhold
til § 128, i lov om fondsmaglerselskaber og investerings-
service og -aktiviteter, finder kravene til kapitalgrundlag, i
anden del, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning om
tilsynsmessige krav til investeringsselskaber, anvendelse pa
fondsmaglerholdingvirksomheden og koncernen.

§ 10. Ved opgerelsen af kapitalgrundlaget pa individu-
elt, delkonsolideret eller konsolideret niveau for pengein-
stitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber, samt fi-
nansielle holdingvirksomheder og fondsmaglerholdingvirk-
somheder, som indgéar i en koncern med et gruppe 1-for-
sikringsselskab, som er virksomhedens datterselskab eller
en associeret virksomhed, hvor der foretages konsolidering
i henhold til artikel 11 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, fore-
tages der fradrag for den forholdsmessige andel af forsik-
ringsselskabets solvenskapitalkrav, som forsikringsselskabet
har opgjort efter § 154 i lov om forsikringsvirksomhed, sva-
rende til den del af den direkte eller indirekte ejede kapital
i gruppe 1-forsikringselskabet. Fradraget reduceres med et
beleb svarende til forskellen mellem folgende beleb, idet
fradraget dog ikke kan blive mindre end nul:

1) Den forholdsmassige direkte eller indirekte ejede an-
del af kapitalgrundlaget, der folger af § 154, stk. 1,
i lov om forsikringsvirksomhed, i gruppe 1-forsikrings-
selskabet.

2) Veardien af ejerandelen i gruppe 1-forsikringsselskabet,
som den indgar i balancen, med tilleg af verdien af
kapitalelementer, der medregnes i gruppe 1-forsikrings-
selskabets kapitalgrundlag.

Stk. 2. Ved opgerelsen af kapitalgrundlaget for en hol-
dingvirksomhed, som indgar i en koncern med et gruppe
2-forsikringsselskab, som er holdingvirksomhedens datter-
selskab eller en associeret virksomhed, foretages der fra-
drag for den forholdsmaessige andel af minimumsbasiskapi-
talen, jf. § 156, stk. 2, i lov om forsikringsvirksomhed,
svarende til den del af den direkte eller indirekte ejede ka-
pital i gruppe 2-forsikringsselskabet. Svarer gruppe 2-forsik-
ringselsskabets individuelle solvensbehov mindst til mini-
mumsbasiskapitalen, fradrages ogséa forskellen mellem for-
sikringsselskabets individuelle solvensbehov og minimums-
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basiskapital. Fradraget efter 1. pkt. reduceres med et belob

svarende til forskellen mellem folgende belab, idet fradraget

dog ikke kan blive mindre end nul:

1) Den forholdsmassige direkte eller indirekte ejede andel
af basiskapitalen i gruppe 2-forsikringsselskabet.

2) Verdien af ejerandelen, som den indgar med i balan-
cen, med tilleeg af veerdien af ansvarlig lanekapital, her-
under ansvarlig ldnekapital fra andre koncernvirksom-
heder, der medregnes i gruppe 2-forsikringsselskabets
basiskapital efter § 36, stk. 1, nr. 1, i bekendtgerelse
om opgerelse af basiskapital for gruppe 2-forsikrings-
selskaber og om opgerelse af kapitalgrundlag for visse
fondsmaeglerselskaber.

Stk. 3. Ved opgerelsen af kapitalgrundlaget for et for-
sikringsselskab, der ikke har vedtegtsmessigt hjemsted i
et land inden for Den Europeiske Union, eller et i land,
som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omra-
de, anvendes hjemlandets regler ved beregningen af solven-
skapitalkravet, dog mindst det solvenskapitalkrav, som vil-
le vaere fremkommet, hvis forsikringsselskabet havde ved-
teegtsmaessigt hjemsted inden for Den Europaiske Union.

Stk. 4. Stk. 1 og 2 finder alene anvendelse, hvis pengein-
stituttet, realkreditinstituttet eller fondsmeglerselskabet el-
ler den finansielle holdingvirksomhed eller fondsmeglerhol-
dingvirksomhed har faet Finanstilsynets tilladelse i henhold
til artikel 49, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

§ 11. Inden pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fonds-
meaglerselskaber, finansielle holdingvirksomheder eller
fondsmaeglerholdingvirksomheder omfattet af selskabsloven
indgar aftale om hybrid kernekapital eller supplerende kapi-
talinstrumenter, der indeholder vilkar om konvertering, skal
generalforsamlingen beslutte at indgé aftalen om den hybri-
de kernekapital eller de supplerende kapitalinstrumenter, el-
ler ved bestemmelse i vedtegterne bemyndige bestyrelsen
til at indgd aftalen om den hybride kernekapital eller de
supplerende kapitalinstrumenter og samtidig bemyndige be-
styrelsen til at foretage den dertil herende kapitalforhejelse
til brug for konverteringen. Bemyndigelsen til at foretage
kapitalforhgjelse til brug for konverteringen skal foreligge
forud for indgéelse af aftalen om hybrid kernekapital eller
supplerende kapitalinstrumenter for, at der kan ske medreg-
ning i hybrid kernekapital eller supplerende kapitalinstru-
menter. Vilkar om konvertering kan alene udnyttes, sa leenge
udsteder er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller en fi-
nansiel holdingvirksomhed omfattet af selskabsloven.

Stk. 2. § 167, stk. 1 og 2, og § 168 i selskabsloven
finder anvendelse for generalforsamlingens beslutning om
at indgd aftale om hybrid kernekapital eller supplerende
kapitalinstrumenter, der indeholder vilkar om konvertering, i
pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber,
finansielle holdingvirksomheder eller fondsmeglerholding-
virksomheder omfattet af selskabsloven. § 167, stk. 3, i
selskabsloven finder tilsvarende anvendelse p& generalfor-
samlingens beslutning, idet beslutningen omhandler retsstil-
lingen inden, at konvertering sker pa udsteders initiativ, eller
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hvis generalforsamlingen valger at indgé aftale om at udste-
de hybrid kernekapital eller supplerende kapitalinstrumenter.

Stk. 3. Generalforsamlingens bemyndigelse til bestyrelsen
efter stk. 1 gives for en eller flere perioder pa indtil fem
ar ad gangen. Fristen galder alene for indgéelse af aftalen
om den hybride kernekapital eller de supplerende kapitalin-
strumenter og ikke for den eventuelle efterfolgende kapital-
forhgjelse som falge af konverteringen.

Stk. 4. Ved bemyndigelse til bestyrelsen efter stk. 1 skal
vedtaegterne angive folgende:

1) Datoen for opharet af den periode, der er nevnt i stk. 3.

2) Det hgjeste beleb, hvormed bestyrelsen kan forhgje
kapitalen.

3) Bestemmelser om forholdene, der er naevnt i § 158, nr.
5, 6 og 9-11, i selskabsloven.

Stk. 5. For pengeinstitutter, realkreditinstitutter og finan-
sielle holdingvirksomheder omfattet af selskabsloven kan
bestyrelsen med bemyndigelse efter stk. 1 treeffe beslutning
om at udstede hybrid kernekapital eller supplerende kapita-
linstrumenter. § 169, stk. 2, i selskabsloven finder i den for-
bindelse anvendelse péa bestyrelsens beslutning. Bestyrelsen
skal tage stilling til modtagers retsstilling, hvis forholdene,
der fremgar af § 169, stk. 3, i selskabsloven, gennemfores,
inden konvertering sker pa udsteders initiativ. § 169, stk. 4
og 5, 0g §§ 170 og 171 i selskabsloven finder anvendelse pa
bestyrelsens beslutning om at udstede hybrid kernekapital
eller supplerende kapitalinstrumenter.

Stk. 6. §§ 172-177 i selskabsloven finder anvendelse ved
generalforsamlingens beslutning om at indgé aftale om hy-
brid kernekapital eller supplerende kapitalinstrumenter med
vilkar for konvertering samt ved brug af bestyrelsens be-
myndigelse til at foretage kapitalforhgjelse til brug for kon-
vertering efter stk. 1.

Stk. 7. Generalforsamlingens bemyndigelse til bestyrelsen
efter stk. 1 bortfalder, hvis udsteder ikke leengere er et pen-
geinstitut, et realkreditinstitut eller en finansiel holdingvirk-
somhed omfattet af selskabsloven.

Stk. 8. Opherer udsteder med at vere et pengeinstitut, et
realkreditinstitut eller en finansiel holdingvirksomhed om-
fattet af selskabsloven, kan hybrid kernekapital eller supple-
rende kapitalinstrumenter i lighed med anden fremmedkapi-
tal fortsat ikke indregnes som en del af selskabets selska-
bskapital.

§ 12. Virksomheder omfattet af artikel 89, stk. 3, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter, skal anvende metoden i artikel 89,
stk. 3, litra a, i forhold til kvalificerede andele.

Indberetning

§ 13. I koncerner, hvor den everste modervirksomhed
i Danmark foretager konsolidering i henhold til § 170,
stk. 1, 2 og 4, i lov om finansiel virksomhed, finder rap-
porteringskravene i artikel 430 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning om tilsynsmassige krav til kreditinstitut-
ter anvendelse, og disse koncerner skal indberette kapital-
dekningsopgerelsen via COREP indberetningsskemaerne. 1
koncerner, hvor den egverste finansielle holdingvirksomhed i
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Danmark foretager konsolidering i henhold til § 170, stk. 4,
i lov om finansiel virksomhed, finder rapporteringskravene
i artikel 430 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter anvendelse, og
disse koncerner skal indberette kapitaldekningsopgerelsen
via COREP indberetningsskemaerne. I koncerner hvor den
overste modervirksomhed i Danmark foretager konsolide-
ring i henhold til § 128, stk. 1, i lov om fondsmaglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter, finder rappor-
teringskravene i artikel 54 1 Europa-Parlamentets og Rédets
forordning om tilsynsmassige krav til investeringsselskaber
anvendelse, og disse koncerner skal indberette kapitaldee-
kningsopgerelsen via COREP indberetningsskemaerne.

Stk. 2. Kapitaldekningsopgerelsen skal vaere godkendt af
virksomhedens direktion.

Stk. 3. Indberetningen skal ske pd maskinlasbart varigt
medium.

Stk. 4. Koncernindberetninger efter stk. 1 skal udelukken-
de foretages pé everste koncernniveau, jf. dog stk. 5.

Stk. 5. Finanstilsynet kan krave indberetning af delkon-
cernopgerelser for delkoncerner, hvor der ikke foretages
konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter.

Stk. 6. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal sende
dokumentationen, der fremgar af bilag 1, punkt 30 og 31, pa
papir eller andet varigt medium til Finanstilsynet senest 45
arbejdsdage efter arets udleb, medmindre et andet tidspunkt
er aftalt med Finanstilsynet. Pengeinstitutter og realkredit-
institutter, der ved seneste regnskabséars udgang havde en
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arbejdende kapital pd under 1 mia. kr. og ikke indgér i en
SIFI-koncern, er undtaget fra denne indberetningspligt.

Stk. 7. Koncernens solvensbehov skal indberettes til Fi-
nanstilsynet.

Stk. 8. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeg-
lerselskaber, jf. § 1, stk. 4, skal indberette det individuelle
solvensbehov til Finanstilsynet senest 20 arbejdsdage efter
kvartalets udleb.

Stk. 9. Stk. 5 og 6 finder ikke anvendelse pa koncerner,
hvor den everste modervirksomhed i Danmark foretager
konsolidering i henhold til § 128, stk. 1, i lov om fondsmeeg-
lerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Straf

§ 14. Overtradelse af § 3, stk. 1, § 4, stk. 1, § 6, stk. 1 og
2,88,809,§ 13, stk. 1, og bilag 1 og 2, kan straffes med ba-
de. Med bede straffes endvidere den, der ikke efterkommer
et pabud om at foretage eller undlade at foretage bestemte
handlinger med henblik pa at overholde bekendtgerelsens
bestemmelser eller bilag.

Stk. 2. Der kan palagges selskaber m.v. (juridiske person-
er) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel.

Tkrafitreeden m.v.

§ 15. Bekendtgorelsen traeder i kraft den 1. juli 2025.

Stk. 2. Bekendtgerelse nr. 2155 af 3. december 2020
om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og
solvensbehov ophaves.

Finanstilsynet, den 12. juni 2025

LouiSsE CAROLINE MOGENSEN

/ Bettina Hostrup
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Tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter m.fl.

Indholdsfortegnelse

Baggrund

Generelle forhold om opgerelse af tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov
Intern proces 1 virksomheden sarligt 1 forhold til bestyrelse og direktion
Virksomhedens tilgang til opgerelse af tilstraekkeligt kapitalgrundlag og
solvensbehov

Revurdering og overvagning

Rapportering

Dokumentation

Metoder

Forhold, der skal indga ved vurderingen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag
og solvensbehovet

Indledende om forhold, der skal indga ved vurderingen

Indtjening

Udlansvakst

Kreditrisici

Koncentrationsrisici

Markedsrisici

Renterisici uden for handelsbeholdningen

Likviditetsrisici

Operationelle risici

Gearing

@vrige risici

Kontrolmilje
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Bilag 1

Punkt
1-6
7-32
7-14

15-19

20-22
23-29
30-32
33-41

42-101

42-47
48-50
51-53
54-61
62-64
65-73
74-82
83

84

85

86-91

92-101
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Baggrund

1) Reglerne om tilstreekkeligt kapitalgrundlag og individuelt solvensbehov findes 1 § 124 1 lov om
finansiel virksomhed og § 120 i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Fi-
nanstilsynet kan, jf. § 124, stk. 3, og § 350, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, fastsatte et hgjere
individuelt solvenskrav end det, der fremgar af artikel 92, stk. 1, litra c, eller til gearingsgradskravet,
der fremgar af artikel 92, stk. 1, litra d, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning om tilsynsmeessige
krav til kreditinstitutter. Finanstilsynet kan, jf. § 121, stk. 1 i fondsmaglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter, fastsette et hegjere individuelt solvenskrav i1 form af et tilleg til kapitalgrundlagskravet
efter artikel 11 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om
tilsynsmaessige krav til investeringsselskaber.

2) Det fremgar af § 171, § 172, og § 174, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, og § 129, i lov
om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter samt af artikel 11, stk. 1 og 2, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og artikel 7, stk. 1, i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige
krav til investeringsselskaber, at reglerne ogsa gaelder pé konsolideret basis.

3) Solvensbehovet méles 1 forhold til den samlede risikoeksponering. Den del af solvensbehovet, der
vedrorer risiko for overdreven gearing, opgeres dog 1 forhold til den samlede ikke-risikovaegtede ekspo-
nering. Solvensbehovet opgeres altsd som en procent, jf. § 124, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. I
beregningen af solvensbehovet kan der dog bdde indgd procentuelle beleb og faktiske kronebelob. Ledel-
sen skal derfor sikre, at det tilstreekkelige kapitalgrundlag ogsé procentuelt holder sig inden for kravet
efter § 124, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed. For selskaber nevnt i § 1, stk. 4, 7 og 9, males solvens-
behovet som en absolut verdi, jf. § 120, stk. 2, i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter.

4) Et tilstreekkeligt kapitalgrundlag er den kapital, der skal til for at dekke solvensbehovet, jf. § 124, stk.
2, 1 lov om finansiel virksomhed og § 120, stk. 2, 1 lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter. Det tilstreekkelige kapitalgrundlag opgeres som det belegb, der er passende til at dekke
virksomhedens risici, jf. § 124, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed og § 120, stk. 1, i lov om
fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

5) Virksomheden skal vare opmaerksom pa, at det tilstreekkelige kapitalgrundlag er talleren 1 broken,
ndr solvensbehovet beregnes, og at solvensbehovet kan @ndre sig over tid alene som folge af @ndringer
1 den samlede risikoeksponering eller den samlede ikke-risikovegtede eksponering fsva. den del af
solvensbehovet, der vedrarer risiko for overdreven gearing.

6) Fondsmaeglerselskabers tilstraekkelige kapitalgrundlag kan ikke vare mindre end:

(1)  Startkapitalkravet efter § 18 1 lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter.

(i) Kravet om, at kapitalgrundlaget som minimum skal udgere en fjerdedel af det foregdende
ars faste omkostninger, jf. artikel 13, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Ridets forordning
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(EU) nr. 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige krav til investeringsselska-
ber.

(ii1)) K-faktor kravet, som mindst skal udgere summen af k-faktorerne vedrerende kunderisiko,
markedsrisiko og selskabsrisiko, jf. artikel 15, stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Radets
forordning om tilsynsmaessige krav til investeringsselskaber.

Klasse 3 fondsmaeglerselskabers tilstraekkelige kapitalgrundlag kan ikke vaere mindre end (i) eller (i1).

For klasse 2 fondsmaglerselskaber gaelder det udover (i)-(iii), at det tilstrekkelige kapitalgrundlag ikke
ma vere mindre end det individuelle solvensbehov jf. § 120, stk. 1 og 2, 1 lov om fondsmaglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter. Det individuelle solvensbehov skal opgeres 1 henhold til dette bilag.

Generelle forhold om opgerelse af tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov
Intern proces i virksomheden scerligt i forhold til bestyrelse og direktion

7) Bestyrelse og direktion er forpligtet til at sikre, at den pagaldende virksomhed har et tilstrekkeligt
kapitalgrundlag og rdder over sunde, effektive og komplette strategier og over interne procedurer til
risikomdling og risikostyring til lebende vurdering og opretholdelse af et kapitalgrundlag af en storrelse,
type og fordeling, som er passende til at dekke virksomhedens risici, herunder skal institutterne tage
hensyn til dekningen af ESG-risici pa kort, mellemlang og lang sigt. Det gaelder for alle virksomheder,
ogsa selvom virksomheden samtidig indgar 1 en koncern. Der er imidlertid ikke noget til hinder for, at
der leegges de samme principper til grund ved opgerelsen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag for alle
virksomheder 1 en koncern, hvis det kan dokumenteres, at det er relevant at anvende disse principper for
alle virksomheder 1 koncernen.

8) Bestyrelse og direktion skal sikre, at der sker en tilsvarende opgerelse pa konsolideret basis.

9) Bestyrelse og direktion har ansvaret for, at der tages stilling til, at virksomheden fastsetter det
tilstreekkelige kapitalgrundlag, der danner grundlag for virksomhedens solvensbehov.

10) Bestyrelsens og direktionens overvejelser om opgerelsen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag skal
udmente sig i et individuelt solvensbehov, jf. § 124, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed eller § 120, stk.
2, 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

11) Bestyrelsen skal som minimum godkende de overordnede metoder, som virksomheden vil anvende 1
opgorelsen af det tilstrekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet samt sikre sig, at de metoder til opge-
relse af det tilstreekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet, som virksomheden anvender, er opdaterede
og passende 1 forhold til virksomhedens risikoprofil.

12) Bestyrelse og direktion skal sikre sig, at beslutningerne om fastsattelse af det tilstrekkelige kapital-
grundlag er en integreret del af den overordnede ledelse af virksomheden. De skal 1 denne forbindelse
sikre sig, at kapitalplanlaegningen og de generelle principper og procedurer herfor er kommunikeret pa
relevant made 1 virksomheden, sdledes at ledelsen af de enheder, som kan traeffe beslutninger, der kan
pavirke storrelsen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag, har kendskab hertil. Bestyrelsen skal endvidere
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sikre, at der er tilstrekkelige ressourcer til at foretage opgerelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag 1
overensstemmelse med bestemmelserne 1 lov om finansiel virksomhed eller lov om fondsmeglerselskaber
og investeringsservice- og aktiviteter, § 3 1 denne bekendtgerelse samt dette bilag.

13) Bestyrelsen og direktionen skal sikre sig, at virksomheden har effektive procedurer til at identificere,
forvalte, overvdge og rapportere om de risici, som virksomheden er eller kan blive udsat for, samt
hensigtsmessige kontrolmekanismer, herunder en god administrativ og regnskabsmeessig praksis og
fyldestgorende interne kontrolprocedurer. Det er alle forhold, der ogsa indgér 1 den generelle bestemmelse
1§ 71 1 lov om finansiel virksomhed eller § 94 i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter. Opgorelse af den tilstreekkelige kapital skal sdledes ses 1 sammenhang med de generelle
regler om risikostyring m.v. 1 § 71 1 lov om finansiel virksomhed, § 94 1 lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter og bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

14) Virksomheden, med undtagelse af selskaber omfattet af § 1, stk. 4, 7 og 9, skal have en serlig
bestyrelsesgodkendt plan for fremskaftelse af kapital og en tidshorisont herfor. Planen skal omfatte
generelle principper for kapitalplanlaegning, og hvem der er ansvarlig for denne proces. Planen skal ogsé
tage stilling til, hvordan virksomheden forventer at kunne overholde kapitalkravet i fremtiden. Planen
skal endvidere indeholde en overordnet nedplan for afvigelser 1 de fastsatte forventninger og tage stilling
til, hvad der skal ske, hvis der indtreffer uventede begivenheder. Nodplanen kan f.eks. indeholde planer
for fremskaffelse af ny kapital, begraensning af aktivitetsomraderne eller anvendelse af risikoreducerende
metoder.

Virksomhedens tilgang til opgorelse af tilstreekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov

15) Et tilstreekkeligt kapitalgrundlag skal ikke alene ses pa baggrund af de risici, som virksomheden er
folsom overfor. Der skal tillige indgd en vurdering af den kapital, som virksomheden har til rddighed,
uanset om det er egenkapital eller lant kapital (hybrid kernekapital og ansvarlig ldnekapital). Ved lant
kapital skal der ved vurderingen ligeledes indgé overvejelser om lgbetiden herpa.

16) Overvejelserne om et tilstreekkeligt kapitalgrundlag skal vare fremadrettede. Det betyder, at @ndrin-
ger 1 virksomhedens strategi, forretningsplaner, samfundsmassige forhold og andre forhold, der kan
pavirke de forudsatninger og metoder, der hidtil er indgéet i overvejelserne, skal give anledning til
nye overvejelser om det tilstrekkelige kapitalgrundlag. Det indebarer endvidere, at virksomheden ved
opgorelse af det tilstreekkelige kapitalgrundlag skal legge vagt pa de fremtidige forventninger og mindre
pa de historiske erfaringer.

17) Ved vurderingen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag skal der tages hensyn til arten og sterrelsen af
virksomhedens forretninger, og hvor komplekse disse forretninger er. Det samme geelder omfanget af den
proces, der ligger til grund for vurderingen.

18) Ved vurderingen af virksomhedens tilstreekkelige kapitalgrundlag skal der alene tages hensyn til
virksomhedens individuelle risikoprofil og de samfundsmassige forhold, som virksomheden driver sine
forretninger under. Det er ikke i sig selv afgerende, hvor store risici virksomheden har 1 forhold til andre
virksomheder. En virksomhed kan sédledes ikke undlade at afdekke betydelige risici med kapital, fordi
andre virksomheder har tilsvarende risici.
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19) Ved opgerelsen af et tilstreekkeligt kapitalgrundlag skal virksomheden ikke alene se pd nuvearende
risici, men ogsé pa fremtidige risici, samt muligheder for at fremskafte kapital.

Revurdering og overvdgning

20) Opgerelsen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag skal revurderes sa ofte, som det er nedvendigt for
at sikre, at alle risici er daekket tilstraekkeligt, og at det tilstreekkelige kapitalgrundlag er udtryk for den
aktuelle risikoprofil. Alle @ndringer 1 virksomhedens strategi, forretningsomrader, de gkonomiske eller
forretningsmassige betingelser eller andre forhold, der har en betydelig indflydelse pa de forudsatninger
eller metoder, der er lagt til grund for opgerelsen af det tilstrekkelige kapitalgrundlag, skal medfere
tilpasninger 1 det tilstreekkelige kapitalgrundlag. Hvis virksomheden far eller patager sig nye risici, skal
disse identificeres og indgé 1 opgerelsen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag.

21) Revurdering af det tilstreekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet skal altid finde sted mindst én
gang drligt. Virksomhederne skal lobende folge udviklingen i det tilstrekkelige kapitalgrundlag, den sam-
lede risikoeksponering samt det individuelle solvensbehov pé passende vis, sa de opfylder kapitalkravene
1 henhold til lov om finansiel virksomhed, Europa-Parlamentets og Radets forordning om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter, lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter og Europa-
Parlamentets og Rédets forordning om tilsynsmeessige krav til investeringsselskaber.

22) Opgoerelsen af det tilstrekkelige kapitalgrundlag skal geres til genstand for en uathangig vurde-
ring. Den enhed, der foretager vurderingen, mé ikke deltage i den lebende forretningsmaessige drift af
virksomheden. Resultatet af vurderingen skal rapporteres til bestyrelsen. I virksomheder, der ikke har
tilladelse til at anvende den interne ratingbaserede metode for kreditrisiko eller interne modeller for
markedsrisiko, kan den kontrol, som bestyrelsen foretager, anses for at opfylde kravet til uathaengig
vurdering.

Rapportering

23) Bestyrelsen skal orienteres om virksomhedens opgerelse af det tilstrekkelige kapitalgrundlag og
solvensbehovet i samme omfang, som bestyrelsen orienteres om overholdelsen af solvenskravet.

24) Personkredsen omfattet af § 75, stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed eller § 104, stk. 3 1 lov om
fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, har en pligt til straks at meddele Finanstilsy-
net, hvis virksomhedens solvensprocent kommer under solvensbehovet. Meddelelsespligten adskiller sig
pa den made ikke fra meddelelsespligten, hvis solvensprocenten kommer under 8 pct.-kravet eller et
hgjere solvenskrav fastsat af Finanstilsynet.

25) Det tilstreekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet skal lobende opgeres af den enkelte virksom-
hed, men indberettes alene til Finanstilsynet med javnlige intervaller, jf. § 3 og § 13, stk. 7 og
8. ZEndringer 1 solvensbehovet, som en virksomhed beslutter, skal som udgangspunkt ikke indberettes
til Finanstilsynet.

26) Hvis de forhold, der giver anledning til @ndringen af solvensbehovet, er af en sddan karakter, at
der skal ske indberetning efter § 75, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed eller § 104, stk. 1 i lov
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om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, skal de naevnte forhold indberettes til
Finanstilsynet. Virksomheden skal samtidig indberette det forogede solvensbehov.

27) Kravet om straks at give meddelelse til Finanstilsynet, jf. § 75, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed
eller § 104, stk. 3 1 lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, gaelder saledes
kun, hvis virksomhedens solvensprocent kommer under det af virksomheden opgjorte solvensbehov eller
solvenskravet.

28) Hvis virksomhedens renterisici uden for handelsbeholdningen overstiger graensen i punkt 76, skal der
altid foretages indberetning til Finanstilsynet i overensstemmelse med § 75, stk. 1, 1 lov om finansiel
virksomhed.

29) Der er ikke krav om, at virksomheden, bortset fra pengeinstitutter og realkreditinstitutter, skal
offentliggare det opgjorte solvensbehov. Der er dog ikke forbud mod at offentliggare solvensbehovet.

Dokumentation

30) Opgorelsen af det tilstrekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet skal veare skriftligt dokumente-
ret. Dokumentationen skal omfatte en beskrivelse af de metoder, forudsatninger og procedurer, der er
anvendt i1 opgerelsen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet. Dokumentationens omfang
vil typisk vere voksende med virksomhedens storrelse og kompleksitet 1 forretningsomrader.

31) Den precise udformning af dokumentationen skal foretages af den enkelte virksomhed. Folgende skal
dog kunne dokumenteres:

a)  Atopgoerelsen af det tilstrekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet er godkendt af bestyrelsen, jf.
punkt 7.

b)  Bestyrelsens plan for fremskaffelse af kapital og nedplaner, jf. punkt 14.

c)  Huvilke stresstest virksomheden anvender, jf. punkt 40.

d)  En beskrivelse af den interne proces for opgerelse af det tilstreekkelige kapitalgrundlag og solvensbe-
hovet, jf. pkt. 7-12.

e)  En beskrivelse af den metode til opgerelse af det tilstrekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet,
som virksomheden anvender, herunder ogsa eventuelle @ndringer i eller patenkte @ndringer i hele
eller dele af metoderne til opgerelse af det tilstraekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet jf. punkt
33-41.

f) En beskrivelse af hvilke forhold der indgér i opgerelsen, jf. punkt 42-101.

g)  Procedure og forretningsgange for revurdering af opgerelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag og
solvensbehovet, jf. punkt 20-22.

h)  Hvem der foretager den uathangige vurdering, jf. punkt 22.

1) Hvordan den interne rapportering foregér.

32) Dokumentationen skal udformes saledes, at den p4 anmodning kan sendes til Finanstilsynet pa papir
eller andet varigt medium.

Metoder
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33) Det tilstreekkelige kapitalgrundlag skal opgeres pd baggrund af virksomhedens risikoprofil. Det
solvensbehov, der fastsettes, skal siledes vaere 1 overensstemmelse med virksomhedens risikoprofil og
de samfundsmaessige forhold, som virksomheden driver sine forretninger under. Virksomheden kan dog
tage andre forhold 1 betragtning som f.eks. et enske om at opna en bestemt rating. Virksomheden skal i sa
fald dokumentere, hvordan disse forhold pavirker opgerelsen af det tilstrekkelige kapitalgrundlag. Disse
forhold mé dog ikke medfere, at virksomheden fér et lavere solvensbehov, end en opgerelse baseret pa
grundlag af virksomhedens risikoprofil ville tilsige.

34) Ved opgerelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag er der 1 vid udstrekning metodefrihed. Virksom-
heden kan tage udgangspunkt 1 mere eller mindre avancerede metoder. Der stilles ikke krav om, at
opgorelsen skal foretages ved hjelp af avancerede skonomiske metoder. Det forventes dog, at metoderne
vil vaere forholdsmaessigt mere avancerede 1 storre virksomheder end 1 mindre. Det gelder serligt for de
virksomheder, der onsker at anvende interne metoder ved opgerelse af den samlede risikoeksponering.

35) Endvidere er det vigtigt, at bestyrelse og direktion forholder sig til, 1 hvilket omfang risici og
potentielle risici skal vere daekket af kapital. Nogle risici egner sig bedre til at blive afdekket ved bedre
forretningsgange og bedre kontrol.

36) Metoderne kan tage udgangspunkt i minimumskravet pad 8 pct., hvor bestyrelse og direktion tager
stilling til, hvilke risici der hermed er dakket, for de tager stilling til eventuelle reguleringer. For
fondsmaeglerselskab kan der tages udgangspunkt 1 minimumskravet i bilag 1, nr. 6.

37) Andre metoder om gkonomisk kapital, der f.eks. baserer sig pa en matematisk/statistisk behandling af
tabserfaringer, tager udgangspunkt i den kapital, der er nedvendig for at kunne klare uforudsete tab inden
for en tidshorisont pd typisk 1 &r. Udgangspunktet for modeller baseret pd ekonomisk kapital er, uanset
det lovfaestede minimumskrav pa 8 pct., eller for fondsmaglerselskaber minimumskravet 1 bilag 1 nr. 6,
at beregne den kapital, der er nodvendig for, at indskydere m.fl. med en hej grad af sandsynlighed ikke
vil lide tab. Der skal vare foretaget den nedvendige validering af modellen. Virksomheden kan her tage
udgangspunkt i de krav til validering, der geelder for den interne rating-baserede metode for kreditrisiko
(IRB-metoden), eller interne modeller for markedsrisiko.

38) For de virksomheder, der ikke ensker at udvikle en egentlig skonomisk kapitalmodel, vil det ogsé
vaere muligt at anvende mere simple modeller, der bygger pa de samme tanker. Dette kan ske ved at
tage udgangspunkt i1 det (negative) regnskabsresultat, som en stresstest af virksomhedens regnskab vil
medfere. En stresstest er et forseg pé at stresse virksomheden ud fra en reekke forudsatninger. Valget af
stressniveau har indflydelse pa den sandsynlighed, der er for, at indskyderne m.fl. ikke vil lide tab. Stres-
stesten méler, hvorledes den enkelte virksomhed reagerer overfor usandsynlige, men ikke helt utenkelige
forhold. Det er op til den enkelte virksomhed at definere dette ud fra de risici, som virksomheden
har. Som eksempler pd handelser, der kan indgé, er store foregelser af hensattelser og nedskrivninger,
store renteaendringer, store a&ndringer 1 aktiekurser, store @ndringer i ejendomspriser og store @ndringer i
valutakurser.

39) Udover stresstesten vil det veere nedvendigt at foretage reguleringer for forhold, der ikke er dekket af
stresstesten.
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40) Uanset hvilken metode der anvendes, skal virksomheden lobende foretage stresstest, der er relevante
for virksomheden, hvor de enkelte forudsatninger stresses. Ved vurderingen af hvilke forhold der skal
indga 1 en sddan stresstest, skal virksomheden tage stilling til, hvilke @ndringer i forudsatningerne der
skal indgé 1 stresstesten. Ved fastsattelse heraf skal virksomheden tage hensyn til usandsynlige men ikke
helt utaenkelige forhold. Virksomheden kan ogsa tage hensyn til sarlige forhold i de omrader, som virk-
somheden driver sine aktiviteter i, herunder sarligt hvor 1 konjunkturcyklen man befinder sig. Forhold
som ny lovgivning, der pavirker virksomhedens forretningsomrade og konkurrencesituationen, kan ogsa
indga 1 disse overvejelser. Formédlet med stresstestene er at bestemme, hvilke a@ndringer 1 forudsatninger-
ne virksomheden kan overleve. Hvis virksomheden har opbygget sin model saledes, at stresstesten er
en integreret del af modellen, der tager hgjde for de oven for nevnte forhold, skal virksomheden ikke
foretage sig yderligere.

41) Uanset, hvilken metode der anvendes, skal bestyrelse og direktion vurdere, om metoden giver et
fornuftigt resultat.

Forhold, der skal indga ved vurderingen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet
Indledende om forhold, der skal indga ved vurderingen

42) Ved vurderingen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag skal alle vasentlige risici, som virksomheden
er udsat for, indga. Virksomheden skal derfor selv foretage en vurdering af, hvilke vaesentlige risici
virksomheden er udsat for. Det tilstrekkelige kapitalgrundlag skal fastsattes for at afdekke de risici,
som virksomheden pdtager sig, herunder de risici, der afspejler en bestemt ekonomisk udviklings og
markedsudviklings indvirkning pa virksomhedens risikoprofil. Disse kan bade vere risici, som ikke er
omfattet af kapitalgrundlagskravene 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og Europa-Parlamentets og Radets forordning om tilsynsmaessige krav til investerings-
selskaber, og risici, som sandsynligvis undervurderes trods overholdelse af kapitalgrundlagskravene i
Europa-Parlamentets og Radets forordning om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og Europa-Parla-
mentets og Radets forordning om tilsynsmassige krav til investeringsselskaber.

43) Der er nogle risici, der kan vere vanskelige at kvantificere. For sddanne risici kan virksomheden vel-
ge at begraense risiciene ved hjelp af foranstaltninger omfattet af § 71 1 lov om finansiel virksomhed og
§ 94 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Men en virksomhed kan ikke
undlade at medtage vaesentlige risici ved opgerelsen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag blot fordi, at det
er nadvendigt at skenne over den indflydelse, som risikoen har pa det tilstrekkelige kapitalgrundlag. Det
vil sdledes pa nogle omrdder vaere nedvendigt, at bestyrelsen og direktionen skensmassigt fastsetter,
hvilket belgb/procent der skal afsettes til risici, der ikke kan kvantificeres specifikt.

44) Ved opgerelse af det tilstreekkelige kapitalgrundlag kan der tages udgangspunkt 1 de enkelte forret-
ningsomrader. Forretningsomraderne kan saledes vurderes hver for sig med henblik pd omfanget (og
dermed betydningen af omradet) samt en vurdering af, hvor risikabelt det enkelte forretningsomrade
er. Endvidere vil styringen og organiseringen af de enkelte forretningsomrader kunne vare af vasentlig
betydning ved vurderingen.

45) Det skal vurderes, om virksomhedens kompleksitet og sterrelse 1 sig selv nedvendigger overvejelser
om korrektion af det tilstrekkelige kapitalgrundlag, bl.a. henset til de ressourcer, som virksomheden
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rdder over. I disse overvejelser ber det indgd, om virksomheden pd anden mide har sogt at dekke
disse risici, f.eks. ved styrkelse af eller tilleg for kontrolmiljoet eller tilleg for en eventuel foroget
koncentrationsrisiko.

46) Virksomheden skal tillige vere opmarksom pa, at der kan vare andre krav i lovgivningen, som
kan have indvirkning pa bestyrelsens og direktionens vurdering af det tilstrekkelige kapitalgrundlag. Et
eksempel er artikel 395 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning om tilsynsmeessige krav til kredit-
institutter om storrelsen pd eksponeringer set 1 forhold til det tilstrekkelige kapitalgrundlag. Her méa
bestyrelsen og direktionen vurdere, hvilken indvirkning de sterste eksponeringer har pd det tilstraekkelige
kapitalgrundlag. Séfremt virksomheden har kapitalandele 1 andre virksomheder, jf. § 146 1 lov om
finansiel virksomhed og § 125 i lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, skal
en sadan beholdning ligeledes indgé i1 overvejelserne. Har virksomheden fast ejendom samt kapitalandele
1 ejendomsselskaber, jf. § 147 1 lov om finansiel virksomhed og § 126 i1 lov om fondsmaglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter, skal en sddan eksponering ligeledes indga i overvejelserne, hvis
virksomheden ensker at opretholde denne eksponering.

47) Hvorvidt andre lovkrav skal vere afgerende for bestyrelsens og direktionens vurdering af storrelsen
af det tilstreekkelige kapitalgrundlag vil bero pa en konkret vurdering af, om der er tale om en investering,
som virksomheden ensker at beholde, og om instituttet er i stand til at athende investeringen. F.eks.
vil et pengeinstituts eksponering mod et andet kreditinstitut normalt ikke pévirke det tilstreekkelige
kapitalgrundlag, da det vil vare problemfrit at flytte eksponeringen.

Indtjening

48) Virksomhedens evne til at opna overskud vil naturligt indga i1 virksomhedens vurdering af det
tilstrekkelige kapitalgrundlag. Den forventede indtjening skal opgeres forsigtigt. Safremt virksomheden
har en hgj indtjening, vil virksomheden alt andet lige lettere kunne absorbere fremtidige tab. Safremt
virksomheden har en lav indtjening, skal det overvejes, hvorvidt dette giver anledning til en foregelse af
det tilstrekkelige kapitalgrundlag.

49) Indtjeningens stabilitet vil ogsa have indflydelse pa, hvorledes virksomheden skal vurdere det til-
streekkelige kapitalgrundlag. Safremt virksomhedens indtjening varierer betydeligt fra ar til ar skal det
overvejes, hvorvidt dette giver anledning til en foregelse af det tilstrekkelige kapitalgrundlag. Anvendel-
sen af simple folsomhedsanalyser (stresstest) kan bidrage til kvantificeringen af indtjeningens niveau og
stabilitet.

50) Virksomhedens indtjeningsevne skal ogsd vurderes i relation til virksomhedens udbyttepolitik samt
muligheden for at fremskaffe kapital. Det skal i denne forbindelse tages i betragtning, at i en situation
hvor virksomheden pa grund af tab har brug for yderligere kapital, vil det sandsynligvis vare svarere at
fa tilfort kapital, end det hidtil har veret.

51) For fondsmaglerselskaber ber en vurdering af risici knyttet til indtjening tage hejde for konjunktu-
rudsving og den virkning, som sddanne svingninger kan have pa fondsmeglerselskabernes indtjeningsev-
ne 1 forhold til at opfylde kapitalgrundlagskravene og finansiere selskabernes lobende drift.

Udlansveekst
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52) Den forventede fremtidige vaekst skal indgd ved vurderingen af det tilstreekkelige kapitalgrund-
lag. Virksomheden skal sdledes vurdere, hvorvidt konsolideringen er tilsvarende voksende. Safremt dette
ikke er tilfeeldet, vil der ved opgerelse af det tilstraekkelige kapitalgrundlag skulle tages hejde for den
forventede veakst, der ligger udover “normalkonsolideringen”, herunder muligheden for kapitalfremskaf-
felse.

53) Forggelsen af den samlede risikoeksponering giver i sig selv et kapitalbehov. Endvidere vil det vere
naturligt at vurdere, hvorvidt der er en foreget risiko for, at der senere opstéar tab som folge af omfanget
af vaeeksten. Vakst kan endvidere krave kapital som folge af de direkte ressourcer (f.eks. nyansattelser
m.v.), der er nedvendige for at frembringe veeksten. Nar dette vurderes, kan der dog ogsé tages hensyn til
den foregede indtjening, som den forventede vakst tilvejebringer.

54) Historisk har det vist sig, at kraftig udlansveekst kan vere en indikation pa, at virksomhederne har
slekket pd kravene til kreditkvaliteten. Det er derfor naturligt, at virksomheden eger det tilstreekkelige
kapitalgrundlag, hvis instituttet har haft og fortsat forventer en hej udldnsvaekst. Desuden vil udlansvaek-
sten 1 sig selv medfere et ogget kapitalbehov. Virksomheden skal séledes overveje vaekstforventningerne
og eventuelt foretage et tilleg i det tilstraekkelige kapitalgrundlag alt efter vaekstforventningens sterrelse.

55) Udlansvekst er ikke relevant for fondsmaeglerselskaber.
Kreditrisici
56) Virksomhedens kreditrisici skal indga i overvejelserne om det tilstrekkelige kapitalgrundlag.

57) I penge- og realkreditinstitutter vil kreditomradet som oftest vaere det vesentligste omrade. Til
vurdering af dette omrade vil en overordnet vurdering af aktivernes kvalitet vaere afgerende.

58) Virksomhedens fokus ved vurderingen af boniteten skal vare pd eksponeringer, der udviser svag-
hedstegn. Serligt geelder det pa risikobetonede udlin, kreditter og garantier, hvor der ikke er foretaget
nedskrivninger eller hensattelser 1 regnskabet, eller hvor der kun er foretaget delvise nedskrivninger eller
hensattelser. Det gaelder ogsa i tilfelde, hvor udlan, kreditter og garantier er udsat for ESG-risici. Hvis
kvaliteten af udldnene, kreditterne og garantierne er forringet eller vurderes at vere pd vej mod forringel-
se, skal der tages hojde herfor ved opgerelse af det tilstrekkelige kapitalgrundlag.

59) Safremt virksomheden har interne rating- og scoresystemer eller lignede, vil disse kunne anven-
des. Andre negletal vil ogsa kunne anvendes til vurdering af boniteten af aktiver med kreditrisiko. Hvis
virksomheden har en relativ stor portefolje med lille forventet tab, kan virksomheden overveje at foretage
et mindre fradrag i det tilstraekkelige kapitalgrundlag for den del af portefeljen. Omvendt kan virksomhe-
den overveje, hvorvidt det tilstreekkelige kapitalgrundlag skal eges for de svage eksponeringer, der ikke
er nedskrevet pa. Tilsvarende vil det vere naturligt at overveje, hvorvidt der skal afsattes ekstra kapital
til de eksponeringer, der er foretaget nedskrivninger eller hensattelser pa, men hvor en yderligere negativ
udvikling kan medfore, at der skal foretages yderligere nedskrivninger eller hensattelser.

60) En virksomhed, der anvender interne modeller for kreditrisiko, skal medregne effekten af risici, der
ikke er tilstrekkeligt omfattet af de interne modeller, ved vurderingen af solvensbehovet.
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61) En virksomhed, der anvender interne modeller for kreditrisiko, skal regelmassigt gennemfore stres-
stest af kreditrisikoen med henblik pd at vurdere, hvordan specifikke forhold pavirker virksomhedens
samlede solvensdakning af kreditrisikoen. Den anvendte test skal vaelges af virksomheden. Den anvendte
test skal vare meningsfuld og forholdsvis forsigtig og skal som minimum omfatte effekterne af milde
recessionsscenarier. Virksomheden skal analysere migrationen mellem ratingklasser som folge af stres-
stest scenarierne. De portefoljer, som udsettes for stresstest, skal samlet udgere langt sterstedelen af
virksomhedens samlede portefolje.

62) Kreditrisici er som udgangspunkt ikke relevant for fondsmaglerselskaber, da de ikke driver kreditud-
lansvirksomhed.

Koncentrationsrisici

63) Ved vurderingen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag skal der tages stilling til koncentrationen af de
risici, som virksomheden har pataget sig og forventer at patage sig i fremtiden. En vurdering af, hvordan
koncentrationsrisici indgar ved opgerelse af det tilstreekkelige kapitalgrundlag, skal sa vidt muligt ske
kvantitativt. Derudover kan virksomheden anlaegge en skensmassig vurdering af koncentrationsrisici, der
ikke umiddelbart kan opgeres kvantitativt. Felsomhedsanalyser/simple stresstest skal indga 1 vurderingen
af disse risici. Omfanget heraf skal vaere proportionalt med virksomhedens storrelse og de koncentrations-
risici, som virksomheden har.

64) Eksempler pa koncentrationsrisici:

a)  Hvis et penge- eller realkreditinstitut har mange store eksponeringer, vil denne koncentration i
sig selv - uanset eksponeringernes kvalitet i gvrigt - give anledning til overvejelser om, hvorvidt
koncentrationen krever ekstra kapital.

b) Huvis et penge- eller realkreditinstitut har en stor del af sine udldnseksponeringer koncentreret i et
mindre eller lille geografisk omrade, er der tale om en geografisk koncentrationsrisiko. En sddan
koncentration skal give anledning til overvejelser om, hvorvidt koncentrationen foreger kravet til
det tilstreekkelige kapitalgrundlag.

¢) Koncentration af risiko pa henholdsvis udlén til private og udlan til erhverv skal endvidere over-
vejes 1 penge- og realkreditinstituttet. Historisk har de sterste tab vaeret at finde pd erhvervskun-
der. Hvis virksomheden har en relativ stor koncentration pa erhvervssegmentet, skal bestyrelse og
direktion overveje, hvorvidt en sddan koncentrationsrisiko giver anledning til en foregelse af det
tilstreekkelige kapitalgrundlag.

d) For mange lan og kreditter er der stillet sikkerheder. Safremt sikkerhederne i udpraget grad
er koncentreret pa enkelte typer, skal virksomheden overveje om sikkerhedernes koncentration
(uanset disses verdi i evrigt) giver anledning til en foregelse af det tilstreekkelige kapitalgrundlag. 1
vurderingen skal det indgé, hvor svingende priserne pd sikkerhederne er. Er det virksomhedens
politik at basere en stor del af udlanene pa f.eks. pant i erhvervsejendomme eller aktier og
lignende, kan der vere tale om, at virksomheden har en stor koncentration pa en enkelt sikkerheds-
type. Koncentrationen af sikkerhederne skal vaere vasentlig, for virksomheden skal overveje at
foretage tilleeg til det tilstraekkelige kapitalgrundlag.

e) Koncentration af udlan til risikofyldte brancher skal indgé i1 vurderingen af det tilstraekkelige
kapitalgrundlag. Hvorvidt en branche er risikofyldt vil bero pa en fortlobende vurdering. Risiko-
profilen for de enkelte brancher vil kunne @ndre sig over tiden. Endvidere er de enkelte branchers
konjunkturfelsomhed et vasentligt element, ligesom nogle brancher er sarligt udsatte for ESG-risi-
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ci. Desuden skal virksomheden vurdere, om der skal afsattes yderligere kapital til at modsta tab
som folge af boble-dannelser”.

f)  Koncentrationsrisici, der opstar som folge af eksponeringer mod centrale modparter som defineret
1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 om OTC-derivater, centrale mod-
parter og transaktionsregistre, der udbyder tjenesteydelser af vaesentlig systemisk betydning for
Unionen eller en eller flere af dens medlemsstater.

g) Koncentrationsrisici 1 fondsmeglerselskaber kan opsté, nar en stor del af selskabets indtegter,
aktiver eller investeringer er fokuseret pé et begrenset antal faktorer, sésom kunder, produkter,
markeder eller finansielle instrumenter. Disse risici kan udsette selskabet for betydelige tab, hvis
én eller flere af disse faktorer bliver negativt pavirket, og selskabet skal derfor overveje, hvorvidt
koncentrationen kraever ekstra kapital.

65) Koncentrationen af markedsrisici er endvidere relevant at overveje ved opgerelsen af det tilstreekkeli-
ge kapitalgrundlag.

65a) Eksempler pa koncentration pa markedsrisikoomradet:

a)  Hvis markedsrisikopolitikken er relativt enstrenget, kan det give anledning til overvejelser,
om en sddan koncentrationsrisiko skal medfere en foragelse af det tilstraekkelige kapital-
grundlag.

b)  Hvis aktieportefoljen er koncentreret 1 {4 selskaber eller brancher, herunder om de pagelden-
de selskaber eller brancher er sarligt risikofyldte.

¢)  Huvis valutarisikoen er koncentreret i fa og eventuelt serligt risikofyldte valutaer. En saerlig
hej koncentration af valutarisiko mé antages at vare omfattet af virksomhedens vurdering af
koncentrationsrisiko.

¢)  Huvis instituttet er koncentreret i kryptoaktiver mod en enkelt udsteder. For kryptoaktiver
uden en identificerbar udsteder tages koncentrationsrisikoen 1 betragtning med hensyn til
eksponering mod kryptoaktiver med lignende karakteristika.

Markedsrisici

66) For sd vidt angar markedsrisici skal omfanget af omradet vurderes, forstaet som hvilke produkttyper
m.v. virksomheden er engageret i, og der skal ske en vurdering af de risici, der er tilknyttet de enkelte
aktiver, passiver og ikke-balanceforte poster. Derudover skal virksomheden vurdere, om de verdiregule-
ringer, der er foretaget for positioner opgjort til dagsveerdi, jf. artikel 105 i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, gor det muligt for virksomheden at slge eller
afdeekke sine positioner inden for kort tid uden at lide vasentlige tab under normale markedsvilkar.

67) Der skal tages stilling til, 1 hvilket omfang den anlagte politik stemmer overens med, at der er
den tilstrekkelige kapital til at tage hejde for eventuelle fremtidige risici. F.eks. vil det for nasten alle
pengeinstitutter vere relevant at inddrage renterisikoens sterrelse, da der ved store renteandringer er
risiko for, at de risikoveegtede eksponeringers krav til kapital ikke er stor nok.

68) Endvidere kan det for alle virksomheder vare relevant at vurdere omfanget af de sarlige risici pa
omradet, herunder placeringer i1 obligationer med konverteringsrisiko eller andre options-elementer. Ved
storre renteendringer kan disse s@rlige risici vere store.
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69) Virksomhederne har ofte ogséd en del af deres egenbeholdning placeret 1 aktier. I relation til opgerelse
af det tilstreekkelige kapitalgrundlag er det derfor ogsé relevant at se pa dette risikoomrade. Aktierisikoen
kan f.eks. opgeres som den procentvise andel, som aktiebeholdningen udger af kernekapitalen efter
fradrag.

70) En virksomhed, der i overensstemmelse med tredje del, afsnit IV, kapitel 2, 1 Europa-Parlamentets
og Rédets forordning om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter har modregnet sine positioner i en eller
flere af de aktier, som udger et aktieindeks, i1 en eller flere positioner i1 aktieindeksfuturen eller et andet
aktieindeksprodukt, skal vurdere, om den har tilstraekkelig kapital til at deekke basisrisikoen for tab, der
skyldes, at futurekontraktens eller et andet produkts vardi ikke udvikler sig helt parallelt med verdien
af de aktier, der indgér heri. Det samme gealder, nir virksomheden har positioner med modsat fortegn 1
aktieindeksfutures, hvis labetid og/eller sammensatning ikke er identiske.

71) En virksomhed, der for sd vidt angir emissionsgaranti for galds- og aktieinstrumenter har anvendt
behandlingen 1 artikel 345 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter, skal vurdere, om den har tilstreekkelig kapital til at dekke den risiko for tab, der bestar
mellem tidspunktet for indgéelse af det oprindelige tilsagn og den efterfolgende arbejdsdag.

72) En virksomhed, der anvender en intern model for markedsrisiko, skal medregne effekten af risici, der
ikke er tilstreekkeligt omfattet af den interne model, ved vurderingen af solvensbehovet.

73) For fondsmaeglerselskaber er det de markedsrisici, som fondsmeglerselskabet kan blive udsat for,
hvis det der handler for egen regning, enten pa egne eller en kundes vegne.

Renterisici uden for handelsbeholdningen

74) Virksomheden skal sarligt tage hejde for renterisiko og kreditspendsrisiko pd poster uden for
handelsbeholdningen.

75) Virksomheden skal opgere renterisikoen pd poster uden for handelsbeholdningen serskilt fra renteri-
sikoen 1 handelsbeholdningen.

76) Virksomheden skal vaere opmarksom, hvis opgerelsen af renterisiko viser, at et standard rentechok
medferer, at den ekonomiske verdi af egenkapitalen @ndrer sig med 15 pct. eller mere mélt 1 forhold
til kernekapital, eller hvis virksomheden oplever en stor @ndring 1 nettorenteindtaegter som folge af et
standard rentechok.

77) For renterisici uden for handelsbeholdningen skal virksomheden forholde sig til, om @ndringer 1
rentekurven giver anledning til en foregelse af den tilstreekkelige kapital. Herunder skal virksomheden
tage hojde for, at rentekurven ikke nedvendigvis forskydes parallelt ved rente@ndringer.

78) Sterre virksomheder eller mere komplekse virksomheder skal supplere standardopgerelsen med andre
risikoopgerelser af renterisikoen pa poster uden for handelsbeholdningen, hvor disse eksempelvis tager
hensyn til basisrisiko (f.eks. @ndringer i rentespendet mellem forskellige rentemarkeder) eller andre
@ndringer 1 forudsatninger (f.eks. om forbrugeradferd).
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Likviditetsrisici

79) Virksomheden skal overveje, om likviditetsrisici skal indgd ved opgerelsen af det tilstrekkelige
kapitalgrundlag. Ved likviditetsrisici forstds risici som folge af tidsmassige forskelle mellem indgdende
og udgiende pengestromme. Disse risici vil dog ofte kunne afdekkes ved andre foranstaltninger end at
oge kapitalen. Virksomheden skal dog tage hegjde for eventuelle meromkostninger ved fremskaffelse af
likviditet under stressede forhold.

Operationelle risici

80) Virksomheden skal overveje, om der er sat tilstraekkelig kapital af til at dekke operationelle risi-
ci. Hvorledes virksomheden vil afsatte kapital ved opgerelse af det tilstrekkelige kapitalgrundlag til
daekning af operationelle risici, ma bero pd en konkret vurdering i den enkelte virksomhed. Virksomheden
skal serligt overveje om virksomhedens kontrolmilje, afviklingsrisici eller udefrakommende forhold ber
give anledning til en foregelse af den tilstrekkelige kapital afsat til at dekke operationelle risici.

Gearing

81) Virksomheden skal ved héndtering af risiko for overdreven gearing udvise forsigtighed ved at tage
beharigt hensyn til potentiel foragelse af risikoen for overdreven gearing som folge af en formindskelse
af virksomhedens kapitalgrundlag fordrsaget af forventede eller realiserede tab afthangigt af de galdende
regnskabsregler. Med henblik herpd skal virksomheden vere i stand til at modsta en raekke forskellige
stresspavirkninger 1 forbindelse med risikoen for overdreven gearing. En indikator for risikoen for
overdreven gearing er gearingsgraden, der beregnes efter artikel 429 1 Europa-Parlamentets og Radets
forordning om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

@vrige risici

82) Ovrige risici omfatter bade strategiske risici, omdemmerisici, eksterne risici, koncernrisici og af-
viklingsrisici. Et feellestraek for disse risici er, at de potentielt kan have stor betydning for virksomhe-
den. Derfor skal disse risici indga i virksomhedens overvejelser om det tilstreekkelige kapitalgrundlag.

83) Virksomhedens fremadrettede strategiske planer, og hvordan disse relaterer sig til de generelle
okonomiske forhold, skal ogsd indgd i overvejelserne om det tilstreekkelige kapitalgrundlag. Dertil
kommer, at virksomhedens aktuelle strategiske risici ogsa skal indga 1 opgerelsen af det tilstrekkelige
kapitalgrundlag. Ved strategiske risici forstds risici, der kan pavirke indtjeningen eller kapitalen som folge
af @ndringer 1 konkurrencesituationen, forkerte beslutninger, utilstrekkelig gennemforelse af vedtagne
beslutninger eller manglende evne til at tilpasse sig konkurrencesituationen.

84) Virksomheden skal overveje, om der skal afsettes kapital til dekning af omdemmerisici. Ved
omdemmerisici forstds risikoen for tab af indtjening og kapital som felge af virksomhedens dérlige
omdemme blandt kunder, investorer, leveranderer og offentlige myndigheder.

85) Virksomheden skal vurdere, om der er udefrakommende faktorer, som kan pavirke det tilstrekkelige
kapitalgrundlag. Det kan f.eks. vare risici, der opstdr som felge af @ndringer 1 lovgivningen eller de
okonomiske og forretningsmassige betingelser.
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86) Der skal ogsa tages hegjde for de risici, der er forbundet med, at virksomheden ejer en eller flere
dattervirksomheder. Det galder serligt for de dattervirksomheder, som ikke indgédr i den konsoliderede
opgoerelse efter §§ 171-174 1 lov om finansiel virksomhed samt artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamen-
tets og Rédets forordning om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, herunder sarligt forsikringsselska-
ber. Den vagt, der skal leegges pé dattervirksomheder, athaenger af antallet og sterrelsen af dattervirksom-
hederne. Safremt dattervirksomhederne udger en vaesentlig risikofaktor, skal der tages hejde herfor.

87) Virksomheder, der har store afviklingsrisici, skal overveje, hvordan dette skal indgd i det tilstraekkeli-
ge kapitalgrundlag. Ved afviklingsrisici forstds risikoen for, at virksomheden afleverer et solgt aktiv eller
penge til modparten uden samtidigt at modtage penge eller det kebte aktiv som forventet.

Kontrolmiljo

88) Kontrolmiljoet er en samlebetegnelse for de ressourcer, virksomheden anvender til at minimere de
risici, der er ved at udeve finansiel virksomhed. Virksomheden skal foretage en kvalitativ vurdering af sit
kontrolmilje.

89) Kontrolmiljeet vil naturligt variere fra virksomhed til virksomhed. Kontrolmiljeets kvalitet er resulta-
tet af aktive ledelsesvalg. Ved bestyrelsens og direktionens accept af, at der kan opstd tab som folge
af mere eller mindre begraensede styrings- og kontrolvarktejer, skal det overvejes, om der er afsat den
fornedne kapital til at modstd disse potentielle tab.

90) Ledelsen af virksomheden er afgerende for virksomhedens fremtidige ageren. Ved vurdering af det
tilstreekkelige kapitalgrundlag vil det vare naturligt, at bestyrelsen og direktionen vurderer samspillet
mellem bestyrelse, direktion og andre ledelsesniveauer, herunder den generelle organisering af virksom-
heden og dens aflenningsformer. Hvis virksomheden ikke besidder tilstrekkelig viden og ekspertise pa
udvalgte risikoomrader eller har en risikabel aflenningsstruktur, vil dette give baggrund for en foregelse
af det tilstreekkelige kapitalgrundlag.

91) Endvidere vil der kunne leegges vaegt pa ledelsens evner og overblik, den faglige viden i organisatio-
nen, athangighed af neglepersoner, omfanget af instrukser og skriftlige forretningsgange, omfanget af
risikostyring, funktionsadskillelse, interne kontroller og uathengig rapportering m.v.

92) Séfremt skriftlige forretningsgange, funktionsadskillelse, interne kontroller og ledelsesrapportering
om virksomhedens risici ikke anvendes aktivt som led i risikostyringen, vil det skulle overvejes, om det
skal give et tilleeg til det tilstreekkelige kapitalgrundlag.

93) Det skal vurderes, hvorledes kreditomridet er styret. Sfremt det er virksomhedens kreditmaessige
forretningsprofil, at der ikke sker en tet lebende overvagning af eksponeringerne, skal det vurderes,
hvorvidt der er afsat tilstreekkelig kapital ved opgerelse af det tilstraekkelige kapitalgrundlag.

94) Ved vurderingen skal der ogsa tages stilling til, hvorledes markedsrisiciene styres i virksomheden. Sa-
fremt bestyrelse og direktion har valgt, at der ikke afsattes ressourcer til en tet og lebende opfelgning
pa virksomhedens markedsrisici, skal bestyrelse og direktion vurdere, hvorvidt der er afsat tilstraekkelig
kapital hertil.
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95) En komplet udbygget organisation, hvor risikostyringen understottes af forretningsgange, funktions-
adskillelse, interne kontroller, ledelsesrapportering m.v., vil ikke give anledning til, at virksomheden
kan foretage fradrag 1 det tilstreekkelige kapitalgrundlag. En mindre udbygget organisation, hvor der alt
andet lige er storre risiko for, at der opstar fejl m.v., ber give anledning til at overveje at forege det
tilstreekkelige kapitalgrundlag.

96) Mindre virksomheder vil oftest 1 begraenset omfang have en omfattende og specialiseret organisation,
der kan afbede potentielle tab som folge af operationelle og ledelsesmassige risici. De mindre virksomhe-
der ber naturligvis sammenholde behovet for en omfattende og specialiseret organisation med de typer af
forretninger, som virksomheden udever.

97) Det mé antages, at solvensbehovet 1 nogle af de mindste virksomheder vil veare storre end 1 ovrige
virksomheder, som folge af en mindre udbygget organisation. Det skal dog tilfejes, at der altid skal
foretages en individuel vurdering, hvor kompleksiteten af virksomhedens forretninger indgar som et
naturligt element.
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Bilag 2

Individuelt solvensbehov og individuelt solvenskrav samt kapitalgrundlag for pengeinstitutter og
realkreditinstitutter

1) Pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal oplyse folgende angéende proces og metode i forbindelse
med opgerelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag:

a) En beskrivelse af virksomhedens interne proces for opgerelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag og
solvensbehovet.

b) En beskrivelse af virksomhedens metode til opgerelse af det tilstraekkelige kapitalgrundlag samt de
forudsatninger, som virksomheden lagger til grund for anvendelse af modellen. Beskrivelsen skal
ogsd omfatte metoder og de vaesentligste talmaessige forudsatninger for virksomhedens anvendelse af
stress-tests ved opgerelsen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag.

2) Pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal oplyse det tilstraekkelige kapitalgrundlag, jf. § 124, stk. 1,
i lov om finansiel virksomhed, og solvensbehovet, jf. § 124, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, samt
specificere opgerelserne heraf pa mindst folgende kategorier:

a) Kreditrisici.

b) Markedsrisici.

¢) Operationelle risici.

d) Ovrige forhold, der indgér i opgerelsen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet.

e) Eventuelle tilleg, der skyldes, at det tilstrekkelige kapitalgrundlag, jf. § 124, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, og solvensbehovet, jf. § 124, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, folger
lovbestemte krav, jf. punkt 3.

3) De specifikationer, der fremgér af punkt 2, litra a-e, skal sarskilt og fyldestgerende kommenteres af
virksomheden, sa det klart fremgar, hvilke risici og andre forhold der indgér 1 de forskellige kategorier.

4) Pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal oplyse, hvis det tilstrekkelige kapitalgrundlag og solvens-
behov er bestemt af lovbestemte krav, herunder folgende:

a) Kapitalgrundlaget, jf. artikel 92, stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter.

b) Et af Finanstilsynet fastsat individuelt solvenskrav, jf. § 124, stk. 3, i lov om finansiel virksom-
hed.

c) Etsolvenskrav fastsat af Finanstilsynet som folge af pdbudte foranstaltninger efter § 350, stk. 1, 1
lov om finansiel virksomhed.

d) inimumskapitalkravet, jf. artikel 93, stk. 1-3, i Europa-Parlamentets og Ridets forordning om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

5) Pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal udover oplysninger, der folger af punkt 1-4 give oplysnin-
ger om starrelsen af et eventuelt kapitalkrav efter overgangsreglerne for IRB-institutter.

6) Pengeinstitutter og realkreditinstitutter kan i tilknytning til opgerelsen af det tilstraekkelige kapital-
grundlag samt solvensbehovet give oplysninger om resultatet af virksomhedens interne proces for eventu-
elle tilleg, der folger af lovbestemte krav. I sd fald skal virksomheden anvende betegnelserne “internt
opgjort solvensbehov” henholdsvis “internt opgjort tilstreekkeligt kapitalgrundlag” for dette resultat. Har



12. juni 2025. 22 Nr. 677.

virksomheden en malsatning om at opretholde et kapitalgrundlag over et vist niveau, kan virksomheden
oplyse om dette mal i tilknytning til opgerelsen af det tilstrekkelige kapitalgrundlag samt solvensbehovet,
og virksomheden skal i1 sé fald anvende betegnelserne target”, “mal” eller “maélsatning” 1 forbindelse
med dette maltal.
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