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Landsskatteretskendelse vedr. aktieavancebeskatning - aktier 1
formueplejeselskaber

Resumé

Sagen angik overgangstidspunkt og overgangsbeskatning for en selskabsaktionar vedrerende aktier
1 bersnoterede selskaber, som ved lov nr. 98 af 10. februar 2009 overgik til at vare investeringsselskaber
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, jf. lovens § 2, nr. 1. Overgangstidspunktet 1. januar
2009 blev stadfastet, idet loveendringen i relation til ikrafttreedelsesbestemmelsen 1 lovens § 10, stk. 9,
ikke ansés at have tilbagevirkende kraft til den 1. juli 2008, uanset at det var begyndelsen af indkomst-
aret 2009 for sivel selskabsaktionaren som de selskaber, som ved lovaendringen overgik til at vare
investeringsselskaber. De belobsmassige opgerelser blev @ndret, herunder blev oparbejdet tab indtil
overgangstidspunktet behandlet forskelligt athaengigt af, om ejertiden var mindre end 3 ar, eller ejertiden
var 3 dr eller mere.

Klagen angér beskatning vedrerende aktier i formueplejeselskaber, som ved lov nr. 98 af 10. februar 2009
overgik til at vaere investeringsselskaber omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Landsskatterettens afgorelse
Skattepligtig indkomst

SKAT har for aktier i formueplejeselskaber endret selvangivet aktietab 613.070 kr. til ansat aktietab
55.626 kr.

Landsskatteretten andrer tabet for aktier i formueplejeselskaber til 472.426 kr.
Nettokurstabssaldo ultimo - felt 086

SKAT har forhgjet nettokurstabssaldoen ultimo med 6.087.225 kr. (fra 11.863.998 kr. til 17.951.223 kr.),
hvor tilgang angdende tab pa aktier formueplejeselskaber ved opgerelsen indgér med 17.150.820 kr.

Landsskatteretten @ndrer tilgangen vedrerende aktier 1 formueplejeselskaber fra 17.150.820 kr. til
10.233.121 kr., eller nettokurstabssaldo felt 086 herefter 11.033.524 kr.

Nettokurstab, jf. § 10, stk. 10 i lov 2009.98 som a&ndret ved lov 2009.1388

For 3.100 stk. aktier i GI A/S - som ved overgangen pr. 1.1.2009 var ejet 1 mere end 3 ar - @ndres tab fra
0 kr. til 551.062 kr.

Landsskatteretten har ikke taget stilling til eventuel reduktion med skattefri udbytter.

Sagens oplysninger
For H1 ApS (herefter benavnt selskabet) blev der ved brev af 21. december 2010 - med senere suppleren-
de oplysninger - anmodet om a&ndring af den selvangivne aktieavanceopgerelse for indkomstar 2009, jf.
vedlagte opgerelser.
Baggrunden for anmodningen var selskabets investering i aktier i formueplejeselskaber, som ved lov nr.
98 af 10. februar 2009 overgik til at vere investeringsselskaber omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§ 19. Ved indgivelsen af selvangivelsen var der taget forbehold for beregningen af aktieavancen.

Savel selskabet - som formueplejeselskaberne - har indkomstar omfattende perioden 1.7-20.6 (bagud-
forskudt indkomstar), séledes at indkomstar 2009 omfatter perioden 1.7.2008-30.6.2009.

Selskabet ejede 1 indkomstdr 2009 aktier 1 5 bersnoterede formueplejeselskaber, hvor ejerandelen efter
kab og salg 1 aret fordeler sig saledes primo, medio og ultimo &ret:
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1.7.2008 1.1.2009 30.6.2009
G2 A/S 15.296 stk. 0 stk. 0 stk.
G3 A/S 30.897 stk. 0 stk. 0 stk.
G4 A/S 24.995 stk. 0 stk. 0 stk.
G1 A/S 7.460 stk. 36.103 stk. 35.292 stk.
G5 A/S 7.296 stk. 7.296 stk. 1.621 stk.

Aktierne 1 G2 A/S, G3 A/S og G4 A/S er solgt i oktober 2008 efter mindre end 3 &rs ejertid.

I G1 A/S - hvor 4.600 stk. af aktierne var anskaffet 1 2005 (21.11./3.100 stk. og 23.12./1.500 stk.) - blev
keobt 30.143 stk. 1 oktober 2008 (herefter 37.603 stk.) og solgt efter mere end 3 &rs ejertid 1.500 stk.
1 december 2008 (herefter 36.103 stk.) og 811 stk. i april 2009/salgssum 138.306 kr. (herefter 35.292
stk.). Ejertiden for beholdningen pr. 1. januar 2009 pd 36.103 stk. var herefter mere end 3 ér for 3.100 stk.
(4.600 stk.-1.500 stk.) og mindre end 3 ar for 33.003 stk.

I G5 A/S blev 1 april 2009 solgt forst 4.950 stk. og siden 725 stk. (herefter 1.621 stk.).
Kursvardien pé aktierne 1 G1 A/S og G5 A/S var ifelge SKATs sagsfremstilling side 3 folgende:

Kursvaerdi 31.12.2008 30.6.2009
G1 A/S 205,0 193,5
G5 A/S 157,6 174,1

I selvangivelsen for indkomstar 2009, hvor der er selvangivet en skattepligtig indkomst pa -1.823.676 kr.,
er tab pd aktier 1 § 19 selskaber fratrukket med 613.070 kr., og som nettokurstabssaldo felt 086 er anfert
11.863.998 kr. (tab pa aktier ejet i mindre end 3 ar/aktieavancebeskatningslovens dagaeldende § 8).

Savel 1 anmodningen - som i klagen til Landsskatteretten - enskes med udgangspunkt i et overgangstids-
punkt pr. 1. juli 2008 tab pa aktier i § 19 selskaber @ndret til et tab pd 11.085.858 kr. (eendring af
skattepligtig indkomst til -12.296.464 kr.), og selvangiven nettokurstabssaldo felt 086 enskes andret til
800.403 kr., som ifelge det oplyste ikke vedrarer aktierne i formueplejeselskaberne. Tabet pd 11.085.858
kr. fordeler sig med 10.472.785 kr. pa perioden 1. juli 2008 - 31. december 2008 og 613.073 kr. pa
perioden 1. januar 2009-30. juni 2009.

I senere indleg til Landsskatteretten af 29. december 2011 er fremlagt en ny talmaessig opgerelse
angédende tab pa aktier i § 19 selskaber.

Med udgangspunkt i en principal péstand, hvorefter lagerbeskatningen sker fra 1. juli 2008, anses der
vedrerende § 19 selskaber at kunne fradrages et tab ved indkomstopgerelsen for indkomstaret 2009
pa 11.094.559 kr., og et tab vedrerende lagerforskydning pa 6.763.773 kr. anses at kunne indga ved
indkomsten for indkomstar 2010, jf. beleb nedenfor.

Indkomstar Indkomstar

2009 2010

G1 A/S -416.940 -6.679.443

kr. kr.

G5 A/S -444.498 -84.330 kr.
kr.
G2 A/S -1.322.274
kr.
G4 A/S -1.602.853
kr.
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G3 A/S -7.307.994
kr.
I alt -11.094.55 -6.763.773
9 kr. kr.

Med udgangspunkt i en subsidier pastand, hvorefter lagerbeskatning forudsettes at ske pr. 1. januar 2009
1 overensstemmelse med SKATs afgerelse, anses der vedrarende § 19 selskaber at kunne fradrages et tab
ved indkomstopgerelsen for indkomstar 2009 pa 616.612 kr., og et tab vedrerende lagerforskydning pa
6.763.773 kr. anses at kunne indga ved indkomsten for indkomstéar 2010, jf. belab nedenfor.

Indkomstar Indkomstar

2009 2010

G1 A/S -172.114 -6.679.443

kr. kr.

G5 A/S -444.498 -84.330 kr.
kr.

I alt 616.612 kr. -6.763.773

kr.

SKATs afgorelse

Ved indkomstansazttelsen for indkomstar 2009 er tab péd aktier i § 19 selskaber - som var fratrukket
med 613.070 kr. - @ndret til ansat tab 55.626 kr., eller &ndring af skattepligtig indkomst fra selvangivet
-1.823.676 kr. til -1.266.232 kr.

Som konsekvens heraf er underskudssaldoen til fremforsel (felt 085) @ndret fra 1.823.676 kr. til
1.266.232 kr.

Videre er nettokurstabssaldo felt nr. 086, som var selvangivet med 11.863.998 kr., @endret til 17.951.223
kr. (opgjort 1 sagsfremstilling side 4). Belobet svarer til opgjort saldo ifelge anmodningen af 21. december
2010 (800.403 kr.) med tilgang af et belgb pd 17.150.820 kr. (opgjort i sagsfremstilling side 4).

SKAT har lagt til grund, at tidspunktet for overgangen til lagerbeskatning for selskabets aktier 1 formue-
plejeselskaberne er den 1. januar 2009.

I SKM2009.822.SKAT har SKAT udarbejdet et styresignal til lov nr. 98 af 10. februar 2009 om overgang
til beskatning efter aktieavancebeskatningslovens § 19. Heraf fremgér, at sdfremt bide selskabet og
investor har bagudforskudt indkomstér, sker overgangen den 1. januar 2009. Dette fremgér ligeledes
af Ligningsvejledningen afsnit S.G.9.2. Af styresignalets punkt 3.1. fremgér, at for aktier, der skattemas-
sigt skifter status til beskatning efter aktieavancebeskatningslovens § 19, opgeres gevinst og tab som
forskellen mellem verdien af aktien ved overgangen og anskaffelsessummen. Vardien skal opgeres pa
de angivne tidspunkter - uanset om tidspunktet svarer til udlebet af selskabets/investeringsforeningens
regnskabsar eller ej. Det vil sige, at gevinst eller tab skal opgeres som forskellen mellem vardien 1.
januar 2009 og anskaffelsessummen.

Da revisors anmodning tager udgangspunkt i, at overgangen sker den 1. juli 2008, betyder det en raekke
forskelle, da der er solgt beviser 1 perioden fra 1. juli 2008 til overgangen den 1. januar 2009.

SKAT har herefter vedrerende aktierne i de 5 formueplejeselskaber udarbejdet en opgerelse over tilgang
til nettokurstabssaldoen (felt 086), belgb der ikke er fradragsberettigede (pa salgstidspunkt ejet i mere end
3 ar), belob til fradrag i indkomsten for 2009 og belob til fradrag i indkomsten i indkomstaret 2010. Pa
baggrund af beregninger vedlagt som bilag til SKATs sagsfremstilling fordeler belobene sig séledes:
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Felt 086 Ikke fra- Fradrag i Til fradrag

drag 2009 12010

Gl A/S 6.417.751 244.826 kr. 433.807 kr.
kr.

G5 A/S 499.948 kr. 27.949 kr. 55.626 kr. 28.880 kr.
G2 A/S 1.322.274
kr.
G3 A/S 7.307.994
kr.
G4 A/S 1.602.853
kr.

I alt 17.150.820 272.775 k. 55.626 kr. 462.687 kr.
kr.

Tab pé aktierne 1 G2 A/S, G4 A/S og G3 A/S, som er afstaet i perioden 1. juli - 2008 til 31. december
2008, indgar pa nettokurstabssaldoen (felt 086), da overgangen forst sker den 1. januar 2009.

Pr. 1. januar 2009 ejes stadig aktier 1 G1 A/S og G5 A/S.

SKAT har ved ansattelsesendringen opgjort indgangsvardier for aktierne i G1 A/S og G5 A/S til kurs-
vaerdien pr. 1. januar 2009 (G1 A/S og G5 A/S hhv. 205 og 157,6). Tabet opgjort som forskellen mellem
kursvaerdien pr. 1. januar 2009 og aktiernes anskaffelsessum har SKAT henregnet til nettokurssaldoen

(felt 086).

SKATS udtalelse til Landsskatteretten

SKAT har - efter reprasentantens indlag i sagen af 29. december 2011 - i udtalelse til Landsskatteretten
af 10. januar 2012 fastholdt, at overgangstidspunktet er den 1. januar 2009. Der er imidlertid fremlagt
en ny beregning, da SKAT er enig med representanten i, at tab ved overgang til beskatning efter
aktieavancebeskatningslovens § 19 skal behandles som et tilleg til indgangsvaerdien ved overgangen
(aktieavancebeskatningslovens § 46, stk. 15 som indsat ved § 2, nr. 11 i lov nr. 98 af 10. februar 2009).

Pa baggrund af de nye beregninger vedlagt SKATs udtalelse fordeler belabene sig herefter saledes:

Felt 086 Ikke fra- Fradrag i Til fradrag

drag 2009 12010

G1 A/S 244.826 kr. 172.114 kr. 6.679.444

kr.

G5 A/S 444 .477 kr. 84.351 kr.
G2 A/S 1.322.274
kr.
G3 A/S 7.307.994
kr.
G4 A/S 1.602.853
kr.

I alt 10.233.121 244.826 kr. 616.591 kr. 6.763.795

kr. kr.

SKAT har senere i udtalelse til Landsskatteretten af 26. april 2012 tiltradt Landsskatterettens kontors

forslag til afgerelse.
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Klagerens pastand og argumenter

Der er principalt nedlagt pastand om, at de nye regler vedtaget ved lov nr. 98 af 10. februar 2009 skal
fortolkes saledes, at overgangstidspunktet for beskatning af aktierne som vedrerende § 19 selskaber er
den 1. juli 2008, jf. herved belobsmessig opgerelse ifolge indlaeg til Landsskatteretten af 22. december
2011.

Herefter anses der vedrerende § 19 selskaber 1 aktieavancebeskatningsloven at kunne fradrages et tab for
indkomstéret 2009 péd 11.094.559 kr. Et tab vedrerende lagerforskydning pa 6.763.773 kr. anses at kunne
indgd ved opgerelsen af indkomsten for indkomstar 2010.

Det er til stotte for den nedlagte pastand gjort geeldende principalt, at overgangstidspunktet er begyn-
delsen af de enkelte formueplejeselskabers indkomstir 2009 og subsidieert, at overgangstidspunktet er
begyndelsen af selskabets indkomstér 2009. I begge tilfelde er overgangsdatoen den 1. juli 2008.

Det anses at vere i overensstemmelse med ikrafttreedelsesbestemmelsen 1 lov nr. 98 af 10. februar 2009,
jf. herved lovens § 10, stk. 9, som citeret i klagen til Landsskatteretten, at overgangstidspunktet er den 1.
juli 2008, som er primo indkomstaret 2009 for sdvel formueplejeselskaberne som for selskabet. I bemaerk-
ningerne til § 10, stk. 9 1 lovforslag L 23 af 8. oktober 2008 (2008/2009) hedder det ligeledes: »De nye
regler vil sdledes ikke fa virkning for andele, som tidligere er anskaffet og som afstds inden udgangen af
indkomstéret 2008.«

SKATs fastsettelse af ikrafttraedelsestidspunktet til den 1. januar 2009 med henvisning til styresignal
SKM2009.822.SKAT ses ikke at vere 1 overensstemmelse med lovforarbejderne, hvor der er henvist til
indkomstéret.

Som begrundelse for det principale anbringende - hvorefter overgangstidspunktet anses at vaere begyndel-
sen af de enkelte formueplejeselskabers indkomstar 2009 - henvises til tillegsbetenkning L 23/afgivet
28. januar 2009 til nr. 4. Heri tages der hejde for selskaber med forskudt indkomstar, der skifter status
til investeringsselskaber. Bestemmelsen 1 &ndringslovens § 10, stk. 16 tager saledes hgjde for, at der kan
veaere tale om selskaber med forskudt indkomstér.

Det fremgar direkte af forarbejderne, jf. tilleegsbetenkning L 23 af 28. januar 2009 til nr. 4, at et selskab
med status den 1. juli skifter status til et investeringsselskab den 1. juli 2008, hvis betingelserne for at
vare omfattet af reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 19 i gvrigt er opfyldt, dvs. mere end 8 delta-
gere og mere end 15 % af selskabets regnskabsmaessige aktiver i lobet af regnskabséret gennemsnitligt
er placeret i andet end vaerdipapirer m.v. | ikrafttreedelsesaret er der dog sarlige regler for opgerelse af
den procentvise andel af selskabets investeringer, jf. ovenfor, idet de 15 % alene beregnes pé baggrund af
selskabets investeringer fra 1. marts 2009 og indtil udleb af indkomstéret 2009.

Det hedder i forarbejderne, jf. tillegsbetenkning L 23, som afgivet 28. januar 2009 til nr. 4: »De
15 % males som udgangspunkt forste gang 1 lebet af selskabets indkomstar 2009. Dvs. at selskaber
med kalenderdrsregnskab kan na at indrette deres investeringer i labet af 2009, séledes at beskatning
som investeringsselskab ikke bliver aktuelt. For selskaber, der har forskudt indkomstér, kan det vare
vanskeligt at na at indrette investeringerne 1 tide og anskaffe s mange aktiver, at disse i gennemsnit
udger mere end 15 % maélt 1 hele aret. Det foreslds derfor at nedsette de 15 % 1 ikrafttreedelseséret
2009 efter forholdet mellem pd den ene side tiden fra 1. marts 2009 indtil indkomstdret 2009 udleber
for det pagaldende selskab og pd den anden side et helt ar.« Det hedder videre, at: »Et selskab med
bagudforskudt regnskabsar fra 1. juli 2008 til 30. juni 2009 skal séledes kun opfylde en besiddelse, der pa
arsbasis udger over 5 pct. Det svarer til over % pd manedsbasis.«

Endelig fremgér det af ikrafttreedelsesbestemmelsen i @ndringslovens § 10, stk. 10, at § 2, nr. 4 og 5, har
virkning fra og med den 1. januar 2009. Dette ma mods@tningsvis betyde, at bestemmelsen i § 2, nr. 1,
har virkning for indkomstéaret 2009, som anfert i § 10, stk. 9, ogsé for selskaber med forskudt indkomstar.
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Nar det af bestemmelser 1 lov nr. 98 af 10. februar 2009 fremgar, at lovendringerne har virkning fra
og med indkomstaret 2009, ma det antages, at Folketinget har besluttet, at ikrafttreedelsestidspunktet
er indkomstaret 2009, uanset om der er tale om kalenderarsregnskab eller forskudt indkomstar. Hvis
Folketinget havde til hensigt, at ikrafttraedelsestidspunktet skulle veere 1. januar 2009, ma det antages, at
dette ville vaere anfort specifikt 1 @ndringsloven, jf. sdledes @ndringslovens § 10, stk. 10, hvor det netop
fremgar, at ikrafttredelsestidspunktet er 1. januar 2009 for sa vidt angér @endringslovens § 2, nr. 4 og 5.

Skatteministeren har den 7. maj 2009 i sit svar pd spergsmal 335, SAU alm. del 2008-09 givet sin
fortolkning af ikrafttredelsesbestemmelsen i @ndringslov nr. 98 af 10. februar 2009 som vedtaget af
Folketinget den 5. februar 2009. Det er dog fortsat opfattelsen, at ordlyden og forarbejderne til ikrafttrae-
delsesbestemmelsen ikke giver grundlag for at fortolke ikrafttreedelsestidspunktet til et andet tidspunkt
end angivet i ikrafttredelsesbestemmelsen.

Subsidizert er der ved reprasentants indleg til Landsskatteretten af 29. december 2011 nedlagt pastand
om, at der - ved et overgangstidspunkt pr. 1. januar 2009 - vedrerende § 19 selskaber anses at kunne fra-
drages et tab pd 616.612 kr. for indkomstar 2009, og at et tab vedrerende lagerforskydning pa 6.763.773
kr. anses at kunne indgd ved indkomstopgerelsen for indkomstar 2010, jf. fordeling af beleb foran under
sagens oplysninger.

Aktiernes indgangsvardi ved overgang til § 19 selskaber skal opgeres pd baggrund af kursvaerdien pa
overgangstidspunktet med tilleg af eventuelle tab opgjort som forskellen mellem kursen pa overgangs-
tidspunktet og aktiernes anskaftelsessum, jf. sdledes serreglen i aktieavancebeskatningslovens § 46, stk.
15, for bersnoterede aktier, der skifter status til investeringsselskabsbeviser i 2009.

Landsskatterettens bemcerkninger og begrundelse

Ved lov nr. 98 af 10. februar 2009 (endringsloven) blev definitionen pa investeringsselskaber i aktieavan-
cebeskatningslovens § 19 udvidet ved @ndring af bestemmelsens stk. 2, nr. 2, jf. @ndringslovens § 2,
nr. 1. Tidspunktet for overgang til lagerbeskatning som felge af denne lovaendring fremgar specifikt af
@ndringslovens § 10, stk. 9, som derfor er den relevante bestemmelse for fastsattelse af overgangstids-
punktet.

Det folger sdledes af @ndringslovens § 10, stk. 9, 1. pkt., at: »§ 2, nr. 1 har virkning fra og med
gevinst og tab, der opgeres for indkomstéret 2009 og henfores til indkomstaret 2010 efter bestemmelsen 1
aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7.«

Udover denne bestemmelse er der i @ndringsloven indeholdt overgangsregler om investors beskatning af
gevinst/tab oparbejdet indtil overgangen. Herunder hedder det i @ndringslovens 10, stk. 9, 2.-4. pkt. samt
1 aktieavancebeskatningslovens dagaldende § 46 stk. 15, som indsat ved @ndringslovens § 2, nr. 11:

ZAndringslovens § 10, stk. 9, 2.-4. pkt.

»For aktier og investeringsbeviser, som er anskaffet inden begyndelsen af indkomstaret 2009, og som
ikke er afstiet pa dette tidspunkt, opgeres gevinst og tab for indkomstaret 2008 som forskellen mellem
vaerdien af aktien eller beviset ved udgangen af indkomstéret 2008 og anskaffelsessummen. Den herved
opgjorte gevinst eller det herved opgjorte tab henfores til den skattepligtige indkomst for 2009. For
personer medregnes den herved opgjorte gevinst eller det herved opgjorte tab ved opgerelsen af aktieind-
komst, jf. personskattelovens § 4 a, medmindre disse aktier eller investeringsbeviser m.v. er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 17.«

Aktieavancebeskatningslovens § 46, stk. 15

»Tab som folge af selskaber m.fl.s overgang til investeringsselskaber i indkomstaret 2009, der ellers
er omfattet af § 8, stk. 2, og § 14, kan ikke fradrages efter disse bestemmelser, men indgar i stedet i
opgorelsen efter § 19 som et tillaeg til vaerdien af aktien eller beviset ved opgerelsen efter § 23, stk. 5, ved
begyndelsen af indkomstéret 2009.«
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Herudover omhandler @ndringslovens § 10, stk. 10, som indsat ved lov nr. 1388 af 21. december 2009,
§ 2, nr. 1, nettokurstab vedrerende selskabers aktier ejet 1 3 ar eller mere ved overgangen. I denne
bestemmelse hedder det:

»Selskaber, hvis aktier eller investeringsforeningsbeviser omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 9,
jf. lovbekendtgerelse nr. 1274 af 31. oktober 2007, som folge af aktieavancebeskatningslovens § 19,
stk. 2, nr. 2 som affattet ved denne lovs § 2, nr. 1, overgér til beskatning efter aktieavancebeskatnings-
lovens § 19, kan opgere et nettokurstab for disse aktier eller investeringsforeningsbeviser, jf. 2.-4.
pkt. Nettokurstabet opgeres som forskellen mellem selskabets samlede anskaftelsessummer pé aktierne
og investeringsforeningsbeviserne og den samlede vardi af disse pa overgangstidspunktet. Nettokurstabet
nedsttes, 1 det omfang selskabet i indkomstiret 2006 og indtil overgangen har vearet fritaget for at
medregne modtagne udbytter af aktier eller beviser som naevnt i 1. pkt. 1. pkt. omfatter ikke nettokurstab
pa aktier, hvor selskabet i ejerperioden har kunnet modtage skattefrie udbytter efter selskabsskattelovens
§ 13, stk. 1, nr. 2. Det opgjorte nettokurstab fradrages efter de principper, der gelder for tab omfattet
af aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 3 og 4, idet nettokurstabet fradrages i nettogevinster efter
aktieavancebeskatningslovens § 19. Tab, der ikke kan fradrages efter 5. pkt., fradrages i de folgende
indkomstérs nettogevinster efter aktieavancebeskatningslovens § 19.«

Klagen angér — udover den belobsmassige opgerelse - at det ved reguleringerne er lagt til grund, at tids-
punktet for overgangen til lagerbeskatning er anset at vaere den 1. januar 2009 1 det foreliggende tilfelde,
hvor sével formueplejeselskaberne som Selskabet for indkomstdr 2009 har bagudforskudt indkomstar
(perioden 1. juli 2008 — 30. juni 2009).

I klagen er det gjort geeldende, at overgangstidspunktet er den 1. juli 2008 principalt med henvisning til, at
overgangstidspunktet er begyndelsen af de enkelte formueplejeselskabers indkomstar 2009 og subsidizrt,
at overgangstidspunktet er begyndelsen af selskabets indkomstér 2009.

Som udgangspunkt kan det i princippet tiltredes, at @ndringslovens § 2, nr. 1, ma anses at have virkning
fra og med gevinst og tab, der opgeres for investeringsselskabets indkomstar 2009, jf. herved ordlyden
foran af @ndringslovens § 10, stk. 9, 1. pkt., sammenholdt med de dagaldende regler om beskatning
efter det modificerede lagerprincip, som var galdende for aktier i investeringsselskaber omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 19.

Af aktieavancebeskatningslovens dageldende § 23 fremgar sdledes, at gevinst og tab for aktier i investe-
ringsselskaber omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 opgeres med udgangspunkt i investerings-
selskabets indkomstér, jf. bestemmelsens stk. 5, og at urealiseret gevinst og tab henferes til dagen efter
udgangen af det indkomstér i1 investeringsselskabet, som de vedrerer (realiseret gevinst og tab henfores til
salgstidspunktet), jf. bestemmelsens stk. 7.

I forarbejderne til bestemmelsen 1 aktieavancebeskatningslovens § 46, stk. 15, som indsat ved @ndrings-
lovens § 2, nr. 11, hedder det ogséd bl.a. om udvidelsen af aktieavancebeskatningslovens § 19 (tilleegs-
betenkning L 23/afgivet 28. januar 2009 til nr. 3): »Efter forslaget som vedtaget ved 2. behandling
sidestilles statusskiftet med en afstdelse og har virkning fra (selskabets) indkomstéar 2009.«

Imidlertid mé @ndringslovens § 10, stk. 9, ndr henses til bestemmelsens 1. pkt. - samt tillige bestemmel-
sens 2. og 3. pkt. om overgangsbeskatning - antages at sigte pa tilfaelde, hvor savel investeringsselskabet
som investor har kalenderaret som indkomstér. I hvert fald kan det hverken af bestemmelsen eller forar-
bejderne hertil udledes, at denne tager hgjde for situationer, hvor der er tale om forskudt indkomstar. Det
fremgar sdledes ogsa af Skatteministerens svar pd spergsmal 335, SAU alm. del 2008-09, at reglen 1 §
10, stk. 9, ikke tager hejde for, at det selskab, som skifter status, eller aktioneren kan have forskudt
indkomstér, og at indkomstaret 2009 kan veare padbegyndt allerede i kalenderaret 2008.

Hertil kommer, at det som udgangspunkt ma anses at have formodningen mod sig, at en lovendring som
den omhandlede har virkning med tilbagevirkende kraft, uden at dette klart har stette 1 lovens ordlyd
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eller forarbejder. I mangel af udtrykkelig bestemmelse eller anden klar stotte herfor, ses der derfor ikke at
veere tilstreekkeligt grundlag for at fortolke @ndringslovens § 10, stk. 9, séledes, at overgangstidspunktet i
relation til @ndringslovens § 2, nr. 1, er den 1. juli 2008 og dermed inden udlebet af kalenderéret 2008.

Ikrafttreedelsesbestemmelserne i @ndringslovens § 10, stk. 10 og 16 (efter @endring ved lov 2009.1388 §
10, stk. 11 og 17) - som angar hhv. &ndringslovens § 2, nr. 4 og 5 og § 2, nr. 2 - kan ikke begrunde en
@ndret bedommelse. Bestemmelserne kan séledes hverken efter deres ordlyd eller forarbejder begrunde,
at der ved fortolkningen af @ndringslovens § 10, stk. 9, kan anses at vare taget hgjde for situationer, hvor
der er tale om forskudt indkomstér, jf. foran.

Synspunktet, at overgangstidspunktet er den 1. juli 2008, kan derfor ikke tiltraedes, jf. herved ogsa
Landsskatterettens afgerelse 1 SKM2011.550.LSR. Det forhold, at sével selskabets som formueplejesel-
skabernes indkomstar 2009 omfatter perioden 1. juli 2008-30. juni 2009, kan ikke 1 sig selv begrunde en
@ndret bedommelse. Det bemerkes for en ordens skyld, at der derfor heller ikke er taget stilling til den
talmaessige opgerelse vedrerende den principale pdstand.

Angdaende den subsidizre pdstand - hvorefter overgangstidspunktet er den 1. januar 2009 - mé det herefter
som udgangspunkt laegges til grund, at salg af aktier 1 formueplejeselskaberne inden dette tidspunkt skal
behandles skattemeessigt efter de dageldende regler i aktieavancebeskatningslovens §§ 8 og 9.

Angaende nettokurstabssaldo - felt 086, hvor der for indkomstar 2009 indgar tab ved aktieafstaelse efter
mindre end 3 ars ejertid omfattet af aktieavancebeskatningslovens dageldende § 8, fremkommer herefter
1 overensstemmelse med SKATSs nye opgerelse, som der ikke er rejst indvendinger imod, et tab ved salg af
aktier 1 formueplejeselskaberne G2 A/S, G3 A/S og G4 A/S pa i alt 10.233.121 kr. Tilgangen pa felt 086
vedrerende aktier 1 formueplejeselskaber - som ved SKATs ansattelse indgar med 17.150.820 kr. - @ndres
derfor til 10.233.121 kr.

For de aktier i formueplejeselskaber, som var ejet pd overgangstidspunktet den 1. januar 2009, skal
oparbejdet tab frem til den 31. december 2008 behandles efter aktieavancebeskatningslovens § 46, stk.
15 (som indsat ved @ndringslovens § 2, nr. 11) for aktier, som var ejet i mindre end 3 ar, og efter
@ndringslovens § 10, stk. 10 som @ndret ved lov 2009.1388 for aktier, som var ejet i 3 ér eller mere.

P& overgangstidspunktet den 1. januar 2009 var ejet aktier 1 G1 A/S og G5 A/S hhv. 36.103 stk. og 7.296
stk., hvor 3.100 stk. aktier 1 G1 A/S havde vearet ejet 1 mere end 3 ar.

Det kan som udgangspunkt tiltreedes, at tab vedrerende aktier ejet pad overgangstidspunktet, der er
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 46, stk. 15 (som indsat ved @ndringslovens § 2, nr. 11) kan
tillegges vardien af aktien pd overgangstidspunktet, sdledes som det ogsa er lagt til grund ved den under
sagens behandling fremlagte opgoerelse fra SKAT. Imidlertid indgar ved denne opgerelse ogsd tab pa
aktier, som ved overgangen pr. 1. januar 2009 var ejet i mere end 3 ar (3.100 stk. aktier i G1 A/S), sdledes
at tab for disse i1 stedet skal behandles skattemassigt efter @ndringslovens § 10, stk. 10 (som @ndret
ved lov 2009.1388). Opgjort nettokurstab efter denne bestemmelse skal selvangives og udger en del af
skatteansettelsen for det forste ar, hvor aktierne er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, jf. lov
2009.1388, § 3, stk. 4.

I relation til indkomstopgerelsen for indkomstar 2009 kan det herefter 1 overensstemmelse med SKATSs
opgorelse tiltredes, at der fratrekkes tab ved salg af aktierne 1 G5 A/S 1 april 2009 med 444.477
kr. Herudover kan der fratraekkes et tab pa 27.949 kr. ved salg af 811 stk. aktier 1 G1 A/S 1 april 2009,
der fremkommer som salgssum 138.306 kr. - vaerdi ved overgangen 166.255 kr. (205 kr. pr. stk.), hvorved
bemarkes, at salget angér aktier, som pd overgangstidspunktet var ejet i mere end 3 &r.

Ved indkomstopgerelsen for indkomstar 2009 - hvor SKAT har ansat tab til 55.626 kr. (salg af aktier 1 G5
A/S) - @ndres dette tab derfor til 472.426 kr. (G5 A/S 444.477 kr. + G1 A/S 27.949 kr.).

For de 3.100 aktier i GI A/S med en ejertid pa mere end 3 &r fremkommer tab 551.056 kr., jf. § 10,
stk. 10, 1 lov nr. 98 af 10. februar 2009 som @ndret ved lov 2009.1388. Ved opgerelsen indgar verdi
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pr. 31. december 2008 med 635.500 kr. (205 kr. pr. stk.) - anskaffelsessum 1.186.562 kr. (382,76 kr.
gennemsnitlig pr. stk.), eller et tab pa 551.062 kr.

Retten har ikke taget stilling til eventuel reduktion med skattefri udbytter.

I ovrigt bemaerkes for en ordens skyld, at rettens stillingtagen til sagen alene angar indkomstopgerelsen
for indkomstér 2009, hvor avance/tab vedrerende aktier i formueplejeselskaber, som fortsat var ejet pr.
30. juni 2009 (35.292 stk. aktier 1 G1A/S og 1.621 stk. aktier 1 G5 A/S), angar indkomstopgerelsen for

indkomstar 2010, jf. det modificerede lagerprincip 1 aktieavancebeskatningslovens dagaldende § 23, stk.
7.
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