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Vejledning om forenklet afvikling af investeringsforeninger og afdelinger heraf

1. Indledning og anvendelsesomrdde

Denne vejledning er udarbejdet til brug for investeringsforeninger, nar disse eller deres afdelinger skal
afvikles efter § 115 1 lov om investeringsforeninger m.v.

Vejledningen galder alene for investeringsforeninger og ikke for SIKAV er og vardipapirfonde.

2. Generelt

Investeringsforeninger og afdelinger heraf kan som alternativ til afvikling ved likvidation vealge at
afvikle efter en forenklet procedure 1 henhold til § 115 1 lov om investeringsforeninger m.v. Forenklet
afvikling forudsatter, at Finanstilsynet giver tilladelse til pabegyndelse heraf, og at Finanstilsynet efter
gennemforelse af afviklingen godkender denne.

§ 115 1 lov om investeringsforeninger m.v. giver investorerne mulighed for at fa udbetalt afviklingsprove-
nu i umiddelbar forleengelse af generalforsamlingens beslutning om afvikling og forud for udlebet af
en proklamafrist pd 3 maneder. Herved adskiller forenklet afvikling sig fra afvikling ved likvidation, da
investorerne ved likvidation forst kan fa udbetalt likvidationsprovenuet efter proklamafristens udleb.

Ved tilladelse til forenklet afvikling skal det sikres, at investorernes og kreditorernes interesser varetages
bedst muligt, og at disses retsstilling ikke forringes i forhold til afvikling ved likvidation. Investorernes
interesser sikres ved Finanstilsynets vurdering af, om baggrunden for afviklingen er 1 investorernes
interesse og ved, at Finanstilsynet péser, at det er investorerne, der har truffet beslutning om afviklin-
gen. Kreditorernes interesser sikres ved et krav om, at investeringsforeningens depotselskab eller et
andet pengeinstitut overfor investeringsforeningen skal erklere, at det vil hafte for savel forfalden og
uforfalden som omtvistet geld. Denne haftelse vil normalt vare 1 form af en garanti, der 1 henhold til
Finanstilsynets praksis kan belebsgranses til 10 mio. kr.

Tilladelse til forenklet afvikling forudsatter, at foreningen indrykker et proklama i Statstidende, hvor
kreditorerne med et varsel pd mindst 3 méneder opfordres til at anmelde deres krav. Indrykning af
proklama medferer, at garantien kan tidsbegranses til opher til det tidspunkt, hvor Finanstilsynet efter
proklamafristens udleb endeligt godkender afviklingen. Proklamaet er ikke praeklusivt.

I henhold til Finanstilsynets praksis er det en betingelse for tilladelse til forenklet afvikling af en investe-
ringsforening, at alle foreningens afdelinger opfylder kravet til formuens sterrelse p4 minimum 10 mio.
kr. Parallelt til dette er det en betingelse for tilladelse til forenklet afvikling af en afdeling, at afdelingen
opfylder kravet til formuens storrelse p4 minimum 10 mio. kr. Dette gelder dog kun for foreninger og
afdelinger, der har pabegyndt deres virksomhed. Foreninger og afdelinger, der ikke har pdbegyndt deres
virksomhed og derfor ingen investorer har, kan afvikles efter § 116 1 lov om investeringsforeninger m.v.

Treeffer Finanstilsynet i henhold til § 110 1 lov om investeringsforeninger m.v. afgerelse om at inddrage
en investeringsforenings eller afdelings tilladelse som folge af, at formuekravet ikke lengere er opfyldt,
og skal foreningen eller afdelingen afvikles som folge heraf, jf. § 111 i lov om investeringsforeninger
m.v., kan denne afvikling dog gennemfores som forenklet afvikling, medmindre Finanstilsynet vurderer,
at hensynet til investorerne og kreditorerne kun kan varetages, hvis afvikling gennemfores ved likvida-
tion, jf. § 112, stk. 6, i lov om investeringsforeninger m.v.

Proceduren ved forenklet afvikling er beskrevet 1 de folgende afsnit. En forening kan velge at indsende
ansegning til Finanstilsynet enten for eller efter atholdelse af den generalforsamling, som treffer beslut-
ning om afvikling. Begge procedurer er beskrevet nedenfor.
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I henhold til § 117 1 lov om investeringsforeninger m.v. finder lovens bestemmelser om Finanstilsynets
befojelser og foreningens pligter over for Finanstilsynet tilsvarende anvendelse pa foreninger og afdelin-
ger heraf, der er under afvikling.

Foreningen skal, inden den eller en afdeling afvikles, tage hajde for betaling af afgift til Finanstilsynet, jf.
§ 182 i lov om investeringsforeninger m.v. Foreningen kan rette henvendelse til Finanstilsynets sekretariat
(SEIN) og fa oplyst belabet.

3. Procedure
3.1. Tilladelse til at pabegynde forenklet afvikling
3.1.1. Dokumentation ved ansogning om forhandstilladelse til afvikling

3.1.1.1. Dokumenter som foreningen skal indsende for generalforsamlingen

Nér generalforsamlingen endnu ikke har truffet beslutning om at afvikle foreningen eller afdelingen, skal

foreningen indsende folgende til Finanstilsynet:

1) En skriftlig ansegning om forhindstilladelse til afvikling, herunder oplysning om
a) baggrunden for afviklingen,

b) hvornar generalforsamling pataenkes atholdt, og
¢) hvornér foreningen patenker at indrykke proklama 1 Statstidende, hvis dette ikke er sket.

2) En kopi af foreningens proklama i Statstidende med angivelse af indrykningsdatoen, medmindre
indrykning endnu ikke er sket. Hvis foreningen indrykker proklama, for Finanstilsynet har givet tilla-
delse til forenklet afvikling, skal det fremga af proklamaet, at afviklingen forudsatter Finanstilsynets
tilladelse.

3) En kopi af referatet (evt. 1 form af en ekstrakt) af det bestyrelsesmeade, hvor det blev besluttet at
indkalde til generalforsamling med henblik pa at foresla foreningens eller afdelingens afvikling.

4) En kopi af depotselskabets eller et andet pengeinstituts erklering om heftelse for savel forfalden og
uforfalden som omtvistet gald.

Hvis Finanstilsynet vurderer, at afviklingen er forsvarlig og i investorernes interesse, giver Finanstilsynet
foreningen meddelelse om, at tilsynet er indstillet pa at give tilladelse til, at foreningen kan pabegynde
afviklingen under foruds@tning af, at generalforsamlingen treffer beslutning herom. Endvidere anmoder
tilsynet om, at foreningen efter generalforsamlingens beslutning om afvikling indsender de under pkt.
3.1.1.2. angivne dokumenter.

3.1.1.2. Dokumenter som foreningen skal indsende efter generalforsamlingen

Nér generalforsamlingen har truffet beslutning om afvikling, skal foreningen indsende folgende til Fi-

nanstilsynet:

1) En skriftlig ansegning om tilladelse til at pdbegynde afvikling.

2) En kopi af foreningens proklama i Statstidende med angivelse af indrykningsdatoen, medmindre en
sadan er indsendt tidligere.

3) En kopi af generalforsamlingsprotokollen, hvoraf det fremgar, at generalforsamlingen har truffet
beslutning om forenklet afvikling.

4) En kopi af en erklering fra SKAT om, at der ikke foreligger skatte- og afgiftskrav vedrerende
foreningen eller afdelingen.

5) Nye vedtagter hvor foreningens eller afdelingens navn er tilfojet »under afvikling«.

Hvis Finanstilsynet fortsat vurderer, at afviklingen er forsvarlig og i investorernes interesse og kan
konstatere, at generalforsamlingen har truffet beslutning om afvikling, giver Finanstilsynet tilladelse til, at
foreningen kan pabegynde afviklingen. Samtidig orienterer tilsynet foreningens revisorer om tilladelsen.
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Der henvises til pkt. 3.3, hvor de dokumenter, som foreningen skal indsende efter proklamafristens udleb,
er nevnt.

3.1.2. Dokumentation ved ansogning om tilladelse efter generalforsamlingen

Nar generalforsamlingen har truffet beslutning om at afvikle foreningen eller afdelingen, skal foreningen

indsende folgende til Finanstilsynet:

1) En skriftlig ansegning om tilladelse til at pdbegynde afvikling. Ansegningen skal indeholde folgende
oplysninger:

a) Baggrunden for afviklingen.

b) Hvorndr foreningen patenker at indrykke proklama i Statstidende, hvis dette ikke er sket. Hvis
foreningen indrykker proklama, for Finanstilsynet har givet tilladelse til forenklet afvikling skal
det fremga af proklamaet, at afviklingen forudsetter Finanstilsynets tilladelse.

2) En kopi af foreningens proklama i Statstidende med angivelse af indrykningsdatoen, medmindre
indrykning endnu ikke er sket.

3) En kopi af generalforsamlingsprotokollen, hvoraf det fremgér, at generalforsamlingen har truffet
beslutning om forenklet afvikling af foreningen eller afdelingen.

4) Nye vedtegter hvor foreningens eller afdelingens navn er tilfejet »under afvikling«.

5) En kopi af depotselskabets eller et andet pengeinstituts erklering om heftelse for savel forfalden og
uforfalden som omtvistet geeld.

6) En kopi af en erklering fra SKAT om, at der ikke foreligger skatte- og afgiftskrav vedrerende
foreningen eller afdelingen.

Hvis Finanstilsynet vurderer, at afviklingen er forsvarlig og 1 investorernes interesse og kan konstatere, at
generalforsamlingen har truffet beslutning om afvikling, giver Finanstilsynet tilladelse til, at foreningen
kan pabegynde afviklingen. Samtidig orienterer tilsynet foreningens revisorer om tilladelsen.

Der henvises til pkt. 3.3. hvor de dokumenter, som foreningen skal indsende efter proklamafristens udleb,
er nevnt.

3.2. Efter Finanstilsynets tilladelse til afvikling

Nar Finanstilsynet har givet tilladelse til afvikling, jf. pkt. 3.1.1.2. og pkt. 3.1.2, kan foreningen padbegyn-
de afviklingen, herunder indlese investorerne.

Tilladelsen medforer, at de af foreningens afdelinger, som tilladelsen vedrerer, ikke l&engere er underlagt
placeringsbestemmelserne i kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

3.3. Finanstilsynets godkendelse af forenklet afvikling

Nér proklamafristen (pd mindst 3 méneder) er udlebet, og det afsluttende regnskab foreligger, skal

foreningen indsende folgende til Finanstilsynet:

1) En kopi af foreningens proklama 1 Statstidende, med angivelse af indrykningsdatoen, hvis en sadan
ikke tidligere er indsendt.

2) To eksemplarer af afviklingsregnskabet revideret af foreningens revisor, hvis der er tale om en
afvikling af en forening, og ét eksemplar af afviklingsregnskabet revideret af foreningens revisor,
hvis der tale om en afvikling af en afdeling.

3) En erklering fra bestyrelsen om, at al geeld er betalt.

4) Hyvis der er tale om afvikling af en afdeling, ét set nye vedtaegter, hvori afdelingen ikke lengere er
omtalt.
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Hvis Finanstilsynet ikke har bemaerkninger til de indsendte dokumenter, godkender Finanstilsynet afvik-
lingen og sletter investeringsforeningen eller afdelingen fra tilsynets register samt giver investeringsfor-
eningen (anmelderen), Erhvervsstyrelsen (nar der er tale om en forening), Danmarks Nationalbank, SKAT
og Danmarks Statistik meddelelse herom. Efter godkendelsen er det pengeinstitut, der har erklaeret at ville
hafte for sivel forfalden og uforfalden som omtvistet gaeld, almindeligvis ikke lengere forpligtet af sin
erklaering.

Ved afvikling af en investeringsforening, videresender Finanstilsynet det ene eksemplar af afviklingsregn-
skabet til offentliggerelse hos Erhvervsstyrelsen, séledes at offentligheden kan fa indsigt i dette regnskab.

Vejledning nr. 84 af 30. september 2010 om afvikling af investeringsforeninger, specialforeninger, hedge-
foreninger, professionelle foreninger, godkendte fdmandsforeninger og afdelinger heraf efter § 84 m.fl.
1 lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.
bortfalder med virkning fra nedenstdende dato.

Finanstilsynet, den 4. december 2014
ANNA FROST-JENSEN

/ Martin Schultz
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