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Vejledning til bekendtgerelse om visse skattebegunstigende opsparingsformer 1
pengeinstitutter

Indledning

Bekendtgoerelse nr. 1056 af 7. september 2015 om visse skattebegunstigende opsparingsformer i1 pengein-
stitutter indeholder regler for folgende opsparingsformer:

1) Ratepension og aldersopsparing.

2) Kapitalpension.

3) Barneopsparing oprettet i medfer af bekendtgerelse om berneopsparingskonti.

4) Boligopsparing oprettet 1 medfer af lov om boligopsparing.

5) Selvpension oprettet for den 2. juni 1998.

Bekendtgorelsen galder for pengeinstitutter her i landet eller en filial her i landet af et udenlandsk

kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i et land inden for Den Europaiske Union eller et land, som
Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade.

Formkrav til levering af kundeinformation for puljer

$§3

Information, der er personligt rettet til den enkelte kunde, skal som udgangspunkt leveres pd papir. Infor-
mationen kan dog leveres pd andet varigt medium end papir, hvis brugen af et sddant medium er hensigts-
massigt 1 kundeforholdet, og kunden valger, at oplysningerne gives pd et andet varigt medium. Som
eksempel péd information, der er personligt rettet til den enkelte kunde, kan navnes oplysninger som
kunden modtager i forbindelse med indgaelse af puljeaftalen i1 henhold til § 7, oplysninger ved @&ndring af
vilkar for en puljeaftale, jf. § 8, samt oplysninger under puljeaftalens lobetid, jf. § 9.

Bestemmelsen svarer til investorbeskyttelsesbekendtgerelsens § 3.

Efter § 3, stk. 1, kan information, der er personligt rettet til kunden, gives ved hjelp af elektroniske
kommunikationsmidler, safremt den made, hvorpa forretningerne mellem pengeinstituttet og kunden i
ovrigt udfores, gor dette hensigtsmaessigt og forudsat, at kunden har jevnligt adgang til internettet. Har en
kunde givet oplysninger om sin e-mailadresse med henblik pd at udfere forretningerne eller i forbindelse
med en aftale om brug af netbank, kan instituttet ligge til grund, at kunden jevnlig adgang til internettet.

Foregdr kommunikationen mellem en eksisterende kunde og pengeinstituttet allerede pa andet medium
end papir, f.eks. elektronisk, ma kunden antages at have accepteret og derved valgt at oplysningerne gives
pa et andet varigt medium end papir, jf. bestemmelsens stk. 1, nr. 2.
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Ifolge § 3, stk. 2, kan information, der ikke er personligt rettet mod kunden leveres via en hjemmeside
pa de betingelser, der er opregnet i stk. 2. Som eksempel pa information, der ikke er personligt rettet
mod kunden, navner bestemmelsen udtrykkeligt de for puljen geldende retningslinjer. Det vil sige de
retningslinjer for administration af puljer, der er omhandlet i bekendtgerelsens § 4.

Administration af puljer

g4

§ 4, stk. 1, indeholder et krav om, at der for hver enkelt pulje skal vare udarbejdet skriftlige retningslinjer
for administrationen af puljerne. Retningslinjerne skal vaere godkendt af pengeinstituttets direktion. Ifelge
§ 4, stk. 2, nr. 1, skal retningslinjerne som minimum indeholde oplysninger om investeringsstrategi
med rammer for aktivfordeling og risikoeksponering, herunder pengeinstituttets adgang til at foretage
@ndringer heri.

Bestemmelsen sikrer, at disse forhold er godkendt af direktionen, som dermed giver instrukser for,
hvorledes der kan investeres midler i den konkrete pulje. Da retningslinjerne skal udleveres til kunden, jf.
§ 7, far disse ogsé en beskrivelse af investeringsstrategien for puljen, sa de har mulighed for at bedemme
den risiko, de patager sig. Investeringsstrategien skal vare formuleret sa klart, s& den tilgodeser bade
hensynet til, at direktionen skal give klare instrukser for investeringerne, samtidig med at forbrugeren skal
veare 1 stand til at vurdere risikoen.

§6

Det folger af § 6, stk. 1, at pengeinstituttet over for Finanstilsynet skal kunne dokumentere puljens
resultat og afkast. Disse informationer skal institutterne levere pa anmodning fra Finanstilsynet inden for
en rimelig frist fastsat af Finanstilsynet.

Oplysningsforpligtelser i forbindelse med indgaelse af en puljeaftale

s7

Et pengeinstitut skal indgd en puljeaftale med kunden, som indeholder en beskrivelse af parternes vasent-
ligste rettigheder og pligter. I den forbindelse skal instituttet oplyse kunden om puljens afkast for de
foregdende fem éar eller hele den periode, hvori puljen er blevet udbudt. Instituttet skal i den forbindelse
oplyse, at tallene er historiske, og at tidligere afkast ikke kan anvendes som en pélidelig indikator for
fremtidige afkast.

Ved beregningen af perioden pa fem ar, udger det seneste afsluttede kvartal det forste historiske af-
kast. Hvis der indgds en aftale den 1. august er 2. kvartal i dette ar, det forste historiske afkast. Oplys-
ningsforpligtelsen opfyldes derfor ved at oplyse om afkast fra 2. kvartal i dette &r og de fireforudgdende
kalenderar.

Det fremgar endvidere af § 7, stk. 1, nr. 6, at pengeinstituttet skal oplyse kunden, om ordningen er
omfattet af Garantiformuens dekning. Det fremgar af lov om en indskyder- og investorgarantiordning,
at Garantiformuen dakker pensionsopsparingskonti i henhold til lov fuldt ud. Det gelder, bdde nér
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pensionsmidlerne star som et kontant indskud, og hvis de indskudte midler er placeret i en pensionspulje-
ordning, der administreres af pengeinstituttet.

Oplysning i forbindelse med cendring af vilkar for en puljeaftale

§8

Det fremgér af § 8, stk. 1, at pengeinstituttet skal informere kunden om vaesentlige a@ndringer af vilkirene
for puljeaftalen, herunder vaesentlige @ndringer af retningslinjerne for puljens administration. Andringer-
ne skal gennemfores med et passende varsel, og kunden skal informeres i rimelig tid, inden @ndringen fér
virkning.

Enhver @&ndring af materiel karakter af puljeaftalen eller retningslinjerne for puljens administration vil

som udgangspunkt vaere vasentlig. Derimod vil ajourferinger og andre sproglige @ndringer af retnings-
linjerne uden materielt indhold ikke vere vasentlige @ndringer.

Oplysninger under puljeaftalens lobetid

§9

Ved udgangen af hvert kalenderér skal pengeinstituttet oplyse kunden om AOP og AOK. AOP og AOK
skal beregnes i overensstemmelse med Finansradets henstilling af 22. december 2011.

Angivelse af opsparingen for puljer
$10
§ 10 indeholder regler om placering af puljemidler i verdipapirer.

Det fremgér af § 10, stk. 1, litra a, at afkast af puljer skal beregnes og tilskrives kunderne pa baggrund
af en pulje, der kan bestd af aktier i selskaber og andre vardipapirer, der kan sidestilles med aktier i
selskaber, partnerskaber og andre foretagender, samt aktiebeviser.

Det ligger heri at det er muligt at investere puljemidler i certifikater, der spejler udviklingen i en
enkelt aktie og i1 ovrigt ikke medferer yderligere risici end ved investeringer i aktier udover modpartsrisi-
koen. Det er derimod ikke muligt at placere midler i certifikater, der indeholder elementer af gearing.

Det fremgér af § 10, stk. 1, litra b, at der kan placeres puljemidler i obligationer og andre geldsinstrumen-
ter, herunder beviser for sddanne verdipapirer. Bestemmelsen muligger ogsa investeringer i strukturerede
obligationer med en hovedstolsgaranti pa mindst 90 %, fordi disse anses for at vare en obligation.

Erhvervsobligationer udstedt i danske kroner, der kopierer erhvervsobligationer i en fremmed valuta
anses for at vare strukturerede obligationer. Safremt disse har en hovedstolsgaranti pa mindst 90 % vil de
vaere omfattet af § 10, stk. 1, litra b.
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Aktieindekserede obligationer vil vere omfattet af bestemmelsen, safremt disse har en hovedstolsgaranti
pa mindst 90 %.

Tegningsretter til aktier er omfattet af § 10, stk. 1, nr. 6, der gor det muligt at investere hojst 20 %
af kundens opsparing 1 instrumenter, som ikke er omfattet af de ovrige nr. i § 10. For s& vidt angér
tildelte tegningsretter, sa erhverves disse imidlertid uden serligt vederlag, hvorfor disse ikke ber indga
1 beregningen af 20 %-gransen efter stk. 1, nr. 6. Forst nar tegningsretten udnyttes, vil erhvervelsen af
aktier indga 1 opgerelsen 1 henhold til § 10, stk. 1, nr. 1, litra a.

Det fremgér af stk. 2, at blandt andet aktier skal handles pa et reguleret marked eller en alternativ mar-
kedsplads eller multilateral handelsfacilitet. Safremt et instrument senere afnoteres, medferer denne regel
ikke, at aktien skal athendes. Det afgarende er séledes, at aktien er noteret pa investeringstidspunktet.

§11

Det fremgar af § 11, stk. 1, at hvis et pengeinstitut anvender midler til anbringelse i instrumenter omfattet
af § 10, stk. 1, nr. 1, 2, 4 og 5, ma instrumenter udstedt af en enkelt emittent hgjst udgere 20 pct. af
portefoljens verdi, jf. dog § 12. Da bestemmelsen henviser til § 12, som regulerer anvendelse af afledte
finansielle instrumenter, medforer dette, at disse afledte instrumenter ikke skal medtages ved beregningen
af greensen pa 20 %.

Anbringelse af opsparingen for scerskilte depoter
§22

Det fremgér af § 22, at der til enhver kundes serskilte depot skal oprettes en indldnskonto, hvor alle
indbetalinger og tilskrivninger af afkast indgar. Det er derfor ikke muligt, at denne indldnskonto kan vere
en struktureret indlanskonto.

Det er imidlertid muligt som supplement til en indldnskonto efter § 22 at oprette en struktureret indlans-
konto i det omfang dette er muligt efter placeringsreglerne efter § 23. Det er i bemarkningerne til
§ 23 anfort, 1 hvilket omfang der kan placeres midler i strukturerede obligationer, se nermere herom
nedenfor. Disse bemerkninger finder tilsvarende anvendelse for strukturerede indlén.

$23
§ 23 indeholder regler om anbringelse af opsparingen pa sarkilte depoter.

Efter § 23, stk. 1, nr. 1, litra a, er det muligt at anbringe midler i serskilte depoter, i andre verdipapirer,
der kan sidestilles med aktier i selskaber, partnerskaber og andre foretagender samt aktiebeviser.

Det er derfor muligt at investere i certifikater, der spejler udviklingen i en enkelt aktie og i evrigt ikke
medforer yderligere risici end ved investeringer i aktier, udover modpartsrisikoen. Det er derimod ikke
muligt at placere midler i certifikater, der indeholder elementer af gearing.
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Det fremgar af § 23, stk. 1, litra b, at der kan placeres midler fra serskilte depoter 1 obligationer og
andre geldsinstrumenter, herunder beviser for sddanne vaerdipapirer. Disse vardipapirer omfatter ogsa
strukturerede obligationer med en hovedstolsgaranti pd mindst 90 %. Det vil dog vare muligt at investere
1 strukturerede obligationer, der ikke har en sddan hovedstolsgaranti pd mindst 90 %, safremt dette sker
inden for rammerne af § 23, stk. 1, nr. 6.

Erhvervsobligationer udstedt 1 danske kroner, der kopierer erhvervsobligationer i en fremmed valuta
anses for at vare strukturerede obligationer. Safremt disse har en hovedstolsgaranti pd mindst 90 % vil de
vaere omfattet af § 23, stk. 1, litra b.

Aktieindekserede obligationer vil vaere omfattet af bestemmelsen sédfremt disse har en hovedstolsgaranti
pa mindst 90 %.

Det fremgar af § 23, stk. 1, nr. 6, at midler i sarskilte depoter kan placeres i instrumenter, som hverken
er omfattet af § 23, stk. 1, nr. 1-5, eller § 23, stk. 4, cller er afledte finansiclle instrumenter omfattet
af § 24, safremt disse instrumenter pa investeringstidspunktet samlet set hgjst udger 20 pct. af kundens
opsparing 1 samme pengeinstitut placeret pd indlanskonti, puljeindlanskonti samt vardien af sarskilte
depoter omfattet af denne bestemmelse. Endvidere er det en forudsatning, at det maksimale tab pa disse
instrumenter hgjst kan udgere det investerede beleb. Der er sdledes tale om en residualbestemmelse.

Tegningsretter til aktier er omfattet af § 23, stk. 1, nr. 6, der gor det muligt at investere i instrumenter, der
hgjest udger 20 % af kundens opsparing i samme pengeinstitut. For sa vidt angér tildelte tegningsretter, s
erhverves disse uden s@rligt vederlag, og derfor ber disse ikke indgd 1 beregningen af 20 %-grensen efter
stk. 1, nr. 6. Forst ndr tegningsretten udnyttes, vil erhvervelsen af aktier indgé 1 opgerelsen 1 henhold til §
23, stk. 1, nr. 1, litra a, og stk. 4.

Det fremgér af § 23, stk. 2, 1. pkt., at blandt andet aktier skal handles pa et reguleret marked eller
en alternativ markedsplads eller multilateral handelsfacilitet. Séfremt et instrument senere afnoteres
medferer denne regel ikke, at aktien skal athendes. Det afgerende er sdledes, at aktien er noteret pa
investeringstidspunktet. Det afnoterede instrument skal herefter behandles som en unoteret kapitalandel
og indgér séledes i mulighederne for at kunne erhverve yderligere unoterede kapitalandele jf. § 23, stk. 4.

§ 23, stk. 2, 2. pkt. gor det muligt at investere 1 vaerdipapirer omfattet af stk. 1, nr. 1 og 2, nar disse er
optaget til officiel notering pa en fondsbers 1 et tredjeland, eller handles pa et andet reguleret marked
1 et tredjeland, som er regelmassigt arbejdende, anerkendt og offentligt, sifremt valget af en sadan
fondsbers eller et sddant marked fremgdr af pengeinstituttets ordreudferelsespolitik, jf. bekendtgerelse om
vaerdipapirhandleres udferelse af ordrer. Instrumenter handlet pd en tredjelands fondsbers i overensstem-
melse med et pengeinstituts ordreudferelsespolitik kan opretholdes 1 forbindelse med flytning til et andet
pengeinstitut.

Det fremgér af § 23, stk. 3, at der ikke kan anbringes midler 1 aktier eller gvrige kapitalandele eller
aktieretter m.v. 1 selskaber, der har som formél at give brugsrettigheder, rabatter eller lignende rettigheder
til investorerne 1 selskabet. Bestemmelsen er ikke til hinder for, at investorerne fir anvisningsret til
lejligheder, nar udlejningen af lejlighederne er tilrettelagt séledes, at dette altid sker pd markedsvilkar og
samme vilkér, uanset om lejligheden udlejes til en investor eller andre lejere.
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§24

Det fremgér af § 24, stk. 1, at et sarskilt depot ma indeholde afledte finansielle instrumenter baseret pa
instrumenter omfattet af § 23, stk. 1, nr. 1 og 2. Denne formulering omfatter derivater som eksempelvis
optioner, warrants og futures.

§25

§ 25 indeholder en emittentregel. Udgangspunktet efter bestemmelsens stk. 1, 1. pkt. er, at hegjest 20
pct. af kundens opsparing i samme pengeinstitut placeret pa indlanskonti samt 1 et sarskilt depot, som
er omfattet af denne bekendtgerelse, pd investeringstidspunktet ma placeres 1 instrumenter omfattet af
§ 23, stk. 1, nr. 1, 2, 4 og 5, som er udstedt af en enkelt emittent. Det folger derfor af bestemmelsen,
at de indlanskonti og depoter, der indgar i1 beregningen af, om emittentreglen er iagttaget, kun omfatter
indlédnskonti og depoter omfattet af denne bekendtgerelse. En almindelig opsparingskonto indgéar ikke 1
beregningen, mens en puljeindlanskonto vil vaere omfattet.

Emittentreglen forhindrer ikke, at der investeres i obligationer, svarende til 20 % af verdien af kundens
opsparing, udstedt af emittent A med sikkerhed 1 obligationer udstedt af B, selvom der samtidig investeres
1 obligationer udstedt af B svarende til 20 % af verdien af kundens opsparing.

Efter stk. 1, 3. pkt. m4 hgjst 5 pct. af kundens opsparing 1 samme pengeinstitut placeret pa indlanskonti
samt 1 et sarskilt depot, som er omfattet af denne bekendtgerelse, jf. § 1, pd investeringstidspunktet
placeres 1 et instrument omfattet af § 23, stk. 1, nr. 6, som er udstedt af en enkelt emittent. Tildelte
tegningsretter til aktier er omfattet af § 23, stk. 1, nr. 6, der gor det muligt at investere i1 instrumenter,
der hgjest udger 20 % af kundens opsparing 1 samme pengeinstitut. Da disse imidlertid erhverves uden
serligt vederlag, ber disse ikke indga 1 beregningen af 5 %-gransen efter stk. 1, 3. pkt.

Det folger af stk. 3, at et beleb svarende til § 12, stk. 1, 5. pkt., i lov om beskatningen af pensionsord-
ninger m.v. uanset stk. 1 altid kan anbringes i verdipapirer omfattet af § 23, stk. 1. Det betyder, at
hele det nevnte belgb vil kunne anbringes 1 det samme verdipapir uanset, at der herved erhverves
instrumenter fra samme emittent, der udger mere end 20 % af det samlede indskud pd indlanskonti og
verdien af det sarskilte depot. Der kan sdledes samlet kun erhverves vardipapirer indtil greensen i den
naevnte bestemmelse 1 lov om beskatning af pensionsordninger mv. er naet, selvom der herved erhverves
vaerdipapirer fra samme emittent, som overstiger grensen pa 20 %. Veardipapirerne kan erhverves samlet
eller af flere omgange.

Bestemmelsen i stk. 3 finder ikke anvendelse pd berneopsparinger. Disse konti er imidlertid omfattet af
stk. 4.

Ifolge stk. 4 kan midler placeret pd en berneopsparingskonto svarende til to ars indskud anbringes 1 et
instrument uanset emittentreglen 1 stk. 1. Bestemmelsen medferer, at der 1 et serskilt depot kan anbringes
indskud af den naevnte storrelse i det samme instrument uanset, at der herved erhverves instrumenter fra
samme emittent, der udger mere end 20 % af det samlede indskud pé indlanskonti og vardien af det
serskilte depot.
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Finanstilsynet, den 31. maj 2016
ULLA BRONS PETERSEN

/ Henrik Bruun Johannessen
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