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Vejledning om nedskrivninger for kredittab pa udlan, der males til dagsvaerdi

Indledning og afgransning

Denne vejledning vedrerer udlan, der males til dagsvaerdi til brug for ars- og delarsrapporter, der aflegges
efter bekendtgorelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl. (regn-
skabsbekendtgerelsen).

Alle paragrathenvisninger 1 denne vejledning er til paragraffer 1 regnskabsbekendtgerelsen.

Udlan vil efter regnskabsbekendtgerelsen 1 de fleste tilfeelde skulle méles til amortiseret kostpris, fordi
udlan er finansielle aktiver, der som oftest opfylder begge de kriterier, der er nevnte 1 § 45, stk. 1, nr. 1 og
2.

Som en undtagelse hertil vil realkreditinstitutters udlan 1 de fleste tilfelde vare omfattet af kriteriet 1 45,
stk. 4, om at lantager har en kontraktmaessig ret til at indfri lanet ved indlevering af en til restgalden
svarende mangde af bestemte omsattelige obligationer udstedt af virksomheden. Dette indeberer, at
udlanene skal males til dagsverdi gennem resultatopgerelsen.

Herudover vil der kunne veare serlige tilfelde, hvor udlédn ikke opfylder et af kriterierne eller begge
kriterier nevnt 1 bekendtgerelsens § 45, stk. 1. Ogsa 1 sddanne tilfelde skal udlanene maéles til dagsverdi
gennem resultatopgerelsen, jf. § 45, stk. 3.

Endelig vil der kunne veare tilfelde, hvor udlan males til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen, fordi
udlanene opfylder kriterierne 1 § 55, stk.1, og virksomheden péd den baggrund valger at male udlanene til
dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen.

Nér udlédn méles til amortiseret kostpris 1 balancen, skal dagsvardien af disse udlan som udgangspunkt
oplyses 1 noterne efter § 99, stk. 1. Dette geelder dog ikke, hvis § 99, stk. 2 eller 4, finder anvendelse.

Denne vejledning er ud over de navnte tilfeelde ogsé relevant 1 forhold til den maling til dagsvardi, der
gennemfores med henblik pa opfyldelse af oplysningskravet i § 99, stk. 1.

Nedskrivninger for kredittab under dagsvaerdimaling

Til forskel fra reglerne for amortiseret kostpris indeholder regnskabsbekendtgerelsen ikke detailregler for
nedskrivning for kreditrisiko 1 forbindelse med aktiver, der males til dagsvaerdi.

Dagsveardi er et overordnet princip, der er defineret siledes i punkt 27 1 bilag 2 i regnskabsbekendtgorel-
sen:

”Den pris, der vil blive modtaget ved salg af et aktiv eller som skal betales for at overdrage en forpligtelse
ved en normal transaktion mellem markedsdeltagere pa malingstidspunktet. ”

Hvis der ikke findes et aktivt marked, hvor dagsvaerdien for et givet aktiv umiddelbart kan aflases,
mé dagsvaerdimalingen af aktivet ske ved at identificere og vurdere de enkelte elementer i1 forbindelse
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med aktivet, som vil vere relevante for to markedsdeltagere, ndr de skal blive enige om en pris i en
salgstransaktion.

For aktiver som fx udlén, der er athaengige af en debitors evne til at opfylde kontraktmessige betalinger,
vil vurderingen af risikoen for, at debitor ikke vil vaere i1 stand til at opfylde sin betalingspligt (kreditrisi-
koen), vere et vaeesentligt element 1 mélingen af dagsveardien.

Den del af vaerdireguleringen af et udlan, der males til dagsvaerdi, som skyldes vurdering af kreditrisi-
koen, omtales 1 denne vejledning som nedskrivning for kredittab” eller blot “nedskrivning”.

IFRS 13 fastleegger principperne for maling til dagsvaerdi inden for rammerne af IFRS, herunder indehol-
der standarden en neermere beskrivelse af, hvorledes ovennavnte definition af dagsveaerdi anvendes og
tolkes 1 praksis. IFRS 13 kan i1 overensstemmelse med det princip om IFRS-forenelighed, der geelder for
regnskabsbekendtgerelsen, anvendes som fortolkningsbidrag ved méling til dagsveardi efter regnskabsbe-
kendtgerelsen.

Stadieinddeling

Under maling til amortiseret kostpris foretages nedskrivninger for kredittab ud fra en inddeling i tre
stadier.

Det folger af noteoplysningskravet i § 108, at virksomheder, der maler udlan til dagsverdi gennem resul-
tatopgerelsen, skal foretage en tilsvarende opdeling af disse udlan. § 108 kraever nemlig, at drsrapporten
indeholder oplysninger baseret pa opdelingen i de 3 stadier, og dette noteoplysningskrav finder ogsa
anvendelse pd udlan, der males til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen.

Kriterierne for stadieinddelingen efter § 108 i regnskabsbekendtgarelsen af udlén, der méles til dagsvaerdi
gennem resultatopgerelsen, er de samme, som dem der galder for inddelingen af finansielle aktiver, der
males til amortiseret kostpris, dvs.:

Stadie 1 omfatter udldn, hvor der ikke er sket en betydelig stigning i kreditrisikoen siden ferste indreg-
ning, jf. § 51, stk. 1 og 2.

Stadie 2 omfatter udlén, hvor der er sket en betydelig stigning 1 kreditrisikoen siden forste indregning, og
som ikke er i stadie 3, jf. § 51, stk. 1 og 3.

Stadie 3 omfatter udlin, hvor der vurderes at vere indikation for kreditforringelse i overensstemmelse
med § 52.

I det folgende beskrives, hvorledes nedskrivninger under de tre stadier kan foretages for udlan, der méles
til dagsveerdi.

Udgangspunktet er, at den nedskrivning af et udlan, der skal indregnes for en given regnskabsperiode i
en ars- eller delarsrapport, er forskellen mellem den verdi udlanet var indregnet til i primobalancen, eller,
hvis l&net er nyudstedt, ved forste indregning, og dagsvardien af udlanet ved udgangen af regnskabspe-
rioden. Der er ved denne formulering set bort fra de @ndringer i udlanets dagsveardi, der skyldes andre
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forhold end @&ndringer i kreditrisikoen, dvs. virkningen af indkomne afdrag og af rentetilskrivning samt af
den @&ndring 1 dagsvaerdien, der folger af @ndringen 1 markedsrenten over regnskabsperioden.

Med andre ord skal den aktuelle dagsvardi af udlénet fastslds med henblik pa at kunne beregne den
@ndring, der er indtruffet, 1 forhold til den forud indregnede verdi. Denne @ndring i verdien svarer
til nedskrivningen i1 perioden. Der er dermed ikke tale om en direkte méling af nedskrivningerne eller
tabsforventningerne.

Dagsveerdi ved forste indregning

Ved forste indregning skal alle finansielle instrumenter, herunder udlan, males til dagsverdi, jf. § 43,
stk. 1. Dette gaelder, uanset om instrumentet males til amortiseret kostpris eller til dagsverdi gennem
resultatopgerelsen.

Som altovervejende hovedregel vil dagsvaerdien af et udlan ved udstedelsen vere lig med lanebelabet.

Lanebelobet kan anskues som nutidsvaerdien af en reekke betalinger - de kontraktmaessige betalinger, som
lantager har forpligtet sig til - diskonteret med lanerenten. For realkreditudlan er 1dnerenten sammensat af
den effektive rente pa de bagvedliggende obligationer pd udstedelsestidspunktet og bidragssatsen, der skal
dekke realkreditinstituttets omkostninger, herunder omkostninger til forrentning af kapital, og risikoen pa
udlénet. Det antages, at lanet er udstedt i en markedstransaktion, og at bidragssatsen og obligationsrente
derfor tilsammen afspejler markedsrenten pa udlinet pa udstedelsestidspunktet. Lanebelobet vil folgelig
svare til dagsvaerdien pd udlanet, som lanet skal indregnes til i balancen ved udstedelsen.

Der er dog forskel pa, hvorledes omkostninger og gebyrer i forbindelse 1dneudstedelsen behandles ved
forste indregning af udlan.

For udlén til amortiseret kostpris gelder, at dagsverdien (lanebelebet) ved forste indregning skal tilleg-
ges henholdsvis fratraekkes transaktionsomkostninger og modtagne gebyrer. Disse omkostninger og geby-
rer indgdr dermed i1 den effektive rente og resultatfores som en del af renteindtegterne over laneperioden,
jf. § 43, stk. 2.

Til forskel herfra skal der for udlén, der méles til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen, ikke foretages re-
guleringer i den dagsverdi, der indregnes ved forste indregning. Transaktionsomkostninger og eventuelle
lanegebyrer resultatfores straks.

Nedskrivninger i stadie 1

For finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris, gaelder, at der i alle tilfeelde skal foretages ned-
skrivning ved ferste balancetidspunkt efter forste indregning med et belgb, der svarer til det forventede
kredittab i 12 méneder, jf. § 51, stk. 2.

Begrundelsen for at indregne det forventede kredittab i 12 maneder i stadie 1 under amortiseret kostpris
er, at renteindtegterne for udlan, hvis lebetid strekker sig ud over regnskabsperioden, systematisk
overvurderes. Dette skyldes, at den kreditmarginal, det er indeholdt 1 rentesatsen fores til indtaegt for de
kredittab, som marginalen er beregnet til at skulle deekke, gennemsnitligt indtreeffer. En anden begrundel-
se for at indregne forventede kredittab i 12 méneder 1 stadie 1 er, at der er behov for nedskrivninger pa
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udlan, hvorom det gelder, at kreditrisikoen er steget, men steget mindre, end den “’betydelige” stigning,
der skal vare indtruffet, for udlanene henfores til stadie 2.

Indregning af forventede kredittab i1 12 méneder i stadie 1 under amortiseret kostpris er en fremgangsma-
de, der skal kompensere for, at nedskrivningerne ellers ville blive foretaget for sent og med for lave belab
pa grund af de to naevnte forhold.

Det belob, der fremkommer ved beregning af forventede kredittab 1 12 méneder, giver ikke nedvendigvis
en korrekt ekonomisk kompensation for de to navnte forhold, som teknisk set begrunder indregning af
nedskrivningen.

Det belob, som et udlin indregnes til i balancen ved forste indregning, dvs. lanebelobet, er ensbetydende
med, at der er taget hensyn til forventede kredittab pa tidspunktet for lanets udstedelse. Dette skyldes, at
renten (bidragssatsen) er fastsat, s& den daekker forventede kredittab ved lanets udstedelse.

I en dagsveerdimaéling vil der derfor heller ikke, som tilfeeldet er under amortiseret kostpris, 1 alle tilfelde
skulle foretages en nedskrivning pa udlan 1 stadie 1. Hvis der ikke péd vurderingstidspunktet er indtruffet
en forvaerring af kreditrisikoen pé udlénet siden forste indregning, vil der som udgangspunkt ikke vere
behov for en nedskrivning 1 stadie 1, ndr udlanet males til dagsvardi gennem resultatopgerelsen.

Der vil dog vere behov for at vurdere om begrundelserne for indregning af forventede kredittab i 12
maneder under amortiseret kostpris ogsd kan begrunde nedskrivninger i stadie 1 af udlédn, der males
til dagsvaerdi. Dette skyldes, at renten/bidragssatsen, der ved ldneudstedelsen er beregnet til at skulle
dekke kredittab 1 hele linets lobetid, lobende modtages af virksomheden. Kun hvis kredittabene er
fordelt tilsvarende regelmassigt over ldnets lobetid, vil der vaere en retvisende sammenhang mellem de
indtaegter, der skal dekke kredittabene og de omkostninger, der er forbundet med de faktisk indtrufne
kredittab.

I en dagsvaerdisammenhang er der derfor behov for, at virksomheden analyserer kredittabenes fordeling
over laneperioderne og pa den baggrund vurderer, om der er behov for at foretage nedskrivninger pa
udlanene begrundet i, at der er modtaget rente/bidrag, der er beregnet til at skulle dekke forventede
kredittab, der forst indtraeffer 1 senere regnskabsperioder. Analysen foretages pa relevante portefoljer af
udlén.

Herudover er der for udlan til dagsverdi gennem resultatopgerelsen behov for at vurdere, om der for de
udlan, der er i stadie 1, er grundlag for at foretage nedskrivning for forvarringer 1 kreditrisikoen, selvom
forvaerringen ikke er af et omfang (“betydelig stigning i kreditrisikoen”), der indeberer, at udldnene skal
overfores til stadie 2. Vurderingen kan foretages portefoljemassigt pa relevante portefoljer af udlan.

Udlan i stadie 2 og 3 — vurdering af forventede betalingsstremme

For udldn 1 stadie 2 og 3 vil vurderingen af udldnenes dagsvardi skulle baseres pa en forventet beta-
lingsstrom, der adskiller sig fra den kontraktmessige betalingsstrom. Den forventede betalingsstrom
er det sandsynlighedsvaegtede gennemsnit af en raekke mulige forloab med hensyn til betalinger under
udlanet. Den forventede betalingsstrom baseres pa mulige betalingsforleb, som de i deres helhed vurderes
pa vurderingstidspunktet og ikke pa vurderingen af @ndringer i forhold den oprindeligt forventede beta-
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lingsstrom. Hvis det er realistisk, kan de mulige forleb indbefatte forleb, hvor betalingerne fra lantager
oges via en forhgjelse af renten/bidragssatsen pd udldnene.

Fastszttelsen af den forventede betalingsstrom, der danner udgangspunkt for mélingen til dagsverdi 1
stadie 2 og 3, kan efter Finanstilsynets opfattelse baseres fuldt ud pa samme principper og retningslinjer,
som dem der er fastsat i forbindelse med maéling til amortiseret kostpris, jf. § 50, stk. 1, og bilag 10
og 11 1 regnskabsbekendtgerelsen, jf. Vejledning om vurdering af betydelig stigning i kreditrisiko og
kreditforringelse, der vedrerer anvendelsen af bilag 10.

En virksomhed kan i sin praksis for méling til dagsvaerdi fravige de retningslinjer for vurdering af den
forventede betalingsstrom, der er fastsat som en del af reglerne for maling til amortiseret kostpris, hvis
virksomheden har grundlag for at vurdere, at en anden fremgangsmade er bedre i1 overensstemmelse med
principperne for maling til dagsverdi. I sddanne tilfeelde vil der dog i1 serlig grad vare behov for, at der
kan fremlegges dokumentation for, at den anvendte fremgangsmade forer til et retvisende resultat.

Som et led i1 beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, jf. § 85, er der behov for, at virksomheden
forklarer sin fremgangsmade ved vurderingen af forventede betalingsstreamme. Der vil 1 s&rlig grad vare
behov for, at virksomheden forklarer og kvantificerer betydningen af fravigelsen, hvis virksomheden
fraviger de fremgangsmader for vurdering af betalingsforlabene, der er foreskrevet for nedskrivninger til
amortiseret kostpris.

Udlan i stadie 2 og 3 — nutidsvaerdi af forventede betalingsstromme

Ved maling til amortiseret kostpris fremkommer nutidsvaerdien af den forventede betalingsstrom ved
diskontering med den effektive rentesats, der er fastsat ved forste indregning af udlanet eller, for variabelt
forrentede udlin, den aktuelle rentesats, jf. § 50, stk. 2.

Ved méling til dagsverdi folger det af dagsveardiprincippet, at den forventede betalingsstrom til forskel
herfra diskonteres med en aktuel risikofri rente(kurve) med et tilleeg for den usikkerhed (risiko), der er
forbundet med vurderingen af den forventede betalingsstrom.

For realkreditudldn kan den aktuelle rente pd udlanets bagvedliggende obligationer hensigtsmaessigt
anvendes som en tilnermelse til den aktuelle risikofri rente(kurve). Til forskel herfra er der storre
vanskeligheder forbundet med at fastsatte det relevante tillaeg i rentesatsen for usikkerheden pé betalings-
stremmen.

Den usikkerhed, der er forbundet med betalingsstremmene for udlan i stadie 2 og 3 mé& som udgangspunkt
antages at give anledning til et tilleeg 1 diskonteringsrenten, der er hegjere end den kreditmarginal/bidrags-
sats, der er fastsat ved lanets udstedelse. Denne kreditmarginal/bidragssats er fastsat bl.a. med henblik
pa at dekke den oprindelige risiko pé tidspunktet for 14nets udstedelse pa den kontraktmaessige betalings-
strom. Den risiko, der eksisterer pa den forventede betalingsstrom, nér et udlén er i stadie 2 og 3, er en an-
den, og ma som udgangspunkt antages at vere storre, end den oprindelige risiko pa den kontraktmaessige
betalingsstrom. Den mulighed, som virksomheden har for at kunne forhgje renten/bidragssatsen, kan dog
efter omstaendighederne medvirke til at reducere usikkerheden og dermed tillegget i diskonteringsrenten.

VEI] nr 9847 af 05/09/2017 5



Usikkerheden er principielt forskellig fra udldn til udlan, men for at gere beregningen operationel kan
tilleegget fastsattes ensartet for grupper af udlan.

Usikkerheden kan indregnes pa en af to mader:

En fremgangsmdde er at tilbagediskontere den forventede betalingsstram med den risikofri rente/obliga-
tionsrenten uden tilleg, men til gengaeld foretage et belobsmaessigt fradrag i1 betalingsstrommen eller
nutidsvardien heraf. Fradraget skal afspejle usikkerheden pé den forventede betalingsstrom.

En anden fremgangsmdde er at forheje diskonteringssatsen, dvs. anvende den risikofri rente/obligations-
renten med et tilleg, som afspejler usikkerheden pé den forventede betalingsstrom.

Uanset om tilleegget for usikkerheden 1 den forventede betalingsstrom fastsettes ved hjelp af et tilleg
1 den anvendte diskonteringsrente eller som et belobsmessigt fradrag, er formélet, at tillegget skal
fastsettes, sd den endelig nutidsvaerdi af den forventede betalingsstrom afspejler den pris, som to mar-
kedsdeltagere under hensyn til alle forhold og omstaendigheder vil blive enige om 1 forbindelse med en
overdragelse af den betalingsstrom, der kan forventes fra udlanet, jf. definitionen af dagsverdi.

Der vil som et led 1 arsrapportens beskrivelse af anvendt regnskabspraksis vare behov for, at virksomhe-
den forklarer den anvendte fremgangsmade og kvantificerer det fradrag for usikkerhed 1 betalingsstrom-
men, der er indregnet 1 vaerdien af udlan til dagsverdi i stadie 2 og 3, jf. § 85.

Indregning af renter, nedskrivninger og oevrige vaerdireguleringer i resultatopgerelsen

For udlan til dagsverdi gennem resultatopgerelsen, der er i stadie 1 og 2, feres under posten Renteind-
teegter 1 resultatopgerelsen de kontraktmeessigt fastsatte renter, inklusive bidrag, i takt med, at renterne
paleber, jf. § 27.

Til forskel fra, hvad der gelder for finansielle aktiver til amortiseret kostpris, fastlegger regnskabsbe-
kendtgerelsen ikke regler for, hvorledes der skal resultatferes renter for udlén til dagsverdi gennem
resultatopgerelsen, der er i stadie 3. For finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris, og som
er i stadie 3, galder, at der skal resultatferes renter under Renteindtcegter i resultatopgerelsen for et
beleb, der er fastsat ud fra den effektive rentesats beregnet i forhold til udlanets nedskrevne verdi i
regnskabsperioden, jf. § 79, stk. 3.

For udlan, der males til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen, kan der for udlan i stadie 3 ud fra et
sammenlignelighedshensyn anvendes en lignende fremgangsméide som den, der anvendes for finansielle
aktiver til amortiseret kostpris, dvs. renteindtegterne, inklusive bidrag, beregnes pd grundlag af udlénenes
nedskrevne vardi.

En anden fremgangsmade er at resultatfore de kontraktmaessigt fastsatte renter og bidrag under Renteind-
teegter og justere for de renter og bidrag, der ikke forventes modtaget, under Nedskrivninger pd udldn og
tilgodehavender m.v.
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Da den anvendte fremgangsmdde kan have vesentlig indflydelse pé sterrelsen af posten Renteindtcegter,
ber den anvendte fremgangsmdde og konsekvenserne heraf beskrives under anvendt regnskabspraksis, jf.
§ 85.

Under posten Nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender m.v. 1 resultatopgerelsen fores den del af
vaerdireguleringen af udlin til dagsverdi i stadie 1-3, der vedrerer @ndringer 1 kreditrisikoen og ned-
skrivninger for kredittab samt tilbageforsel af sddanne a@ndringer og nedskrivninger, jf. § 34. Posten
indbefatter eventuelle beleb for udldn 1 stadie 1, der regulerer for, at der under Renteindteegter er sket
for tidlig indtegtsferelse af bidrag (kreditmarginal) 1 forhold til tidspunkterne for forventede kredittab, jf.
ovenfor.

Under posten Kursreguleringer 1 resultatopgerelsen fores den del af vaerdireguleringen af udlan til
dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen, der skyldes @ndringer 1 udldnenes vardi som folge af @ndringer 1
markedsrenten, herunder for realkreditudlan @ndringer i renten pa de bagvedliggende obligationer, jf. §
31.

Finanstilsynet, den 5. september 2017
JESPER BERG

/ Flemming Petersen
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