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Kabsoptioner til aktier undtaget fra lagerbeskatning efter
kursgevinstloven. Ingen beskatning ved udnyttelse af kebsoptioner

Skatteradet bekreftede spergerens opfattelse, hvorefter de kebsoptioner til aktier, som A havde
erhvervet, var omfattet af undtagelsesbestemmelsen i kursgevinstlovens § 30, stk. 1, nr. 5, og dermed
undtaget fra kursgevinstlovens regler om lagerbeskatning.

Skatteradet bekraeftede endvidere spergerens opfattelse, hvorefter der ikke ville ske beskatning af A
eller dennes ®gtefaelle ved A’s eventuelle udnyttelse af kebsoptionerne.

Skatterddsmade 24. september 2019 - SKM2019. 545. SR

Spergsmal

1. Kan Skattestyrelsen bekrefte, at de optioner, som A har indgdet, jf. bilag til anmodningen om
bindende svar, er omfattet af undtagelsesbestemmelsen 1 kursgevinstlovens § 30, stk. 1, nr. 5, og
dermed ikke er omfattet af lagerbeskatning?

2. Kan Skattestyrelsen bekraefte, at der ikke indtraeder nogen beskatning af A ved dennes eventuelle
udnyttelse af kebsoption til keb af anparter 1 H3 ApS og H2 ApS?

3. Kan Skattestyrelsen bekraefte, at As eventuelle udnyttelse af kebsoptioner til keb af anparter 1 H3
ApS og H2 ApS ikke medferer nogen beskatning af As @gtefelle, B?

Svar

1. Ja

2. Ja, se dog indstilling og begrundelse
3. Ja, se dog indstilling og begrundelse

Beskrivelse af de faktiske forhold
Spergernes reprasentant har i anmodningen om bindende svar oplyst falgende:

H1 som bestod af:
— Familien (C “forelder”, B “barn” og D “barn”),
— selskaberne H4 ApS og H5 ApS

indgik aftale med H6 ApS, H2 ApS og H3 ApS om salg af aktiviteterne i H1

Aftalen blev indgdet som folge af, at H1 var nedsaget til at s®lge aktiviteterne, idet koncernen var
blevet insolvent og séledes ikke lengere var i stand til at opfylde sine forpligtelser overfor koncernens
hovedbankforbindelse, Z Bank. Salget af HI er sdledes sket 1 tet samarbejde med Z Bank, ligesom
hovedforhandlingerne omkring salget skete med deltagelse af repraesentanter for Z Bank.

Aktiviteterne 1 H1 var xxx, dels i form af yyy samt zzz. Koncernen er oprindelig stiftet af C, som gennem
mange ar har opbygget koncernen. De seneste ar med sine bern B og D, som ligeledes overtog en del af
ejerskabet af koncernen sammen med C.

G2 ApS, som er ¢jet af G1 (udenlandsk selskab), indgik ar X aftale om keb af aktiviteterne 1 H1. Aftalen
blev indgéiet saledes, at keberne af aktiviteterne var H6 ApS, H2 ApS og H3 ApS, alle nystiftede
datterselskaber til G2 ApS. Selskabskapitalen i keberselskaberne udger felgende:

— H6 ApS, nominelt kr. XXX, fordelt pa aktier a kr. 100.
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— H3 ApS, nominelt kr. XXX, fordelt pA nom. XXX kr. A-anparter 4 kr. 100 og nom. XXX kr.
B-anparter 4 kr. 100.

— H2 ApS, nominelt kr. XXX, fordelt pA nom. XXX kr. A-anparter 4 kr. 100 og nom. XXX kr.
B-anparter 4 kr. 100.

Ved kebet af aktiviteterne er yyy-produktionen blevet viderefort i H3 ApS, og zzz-driften er blevet
viderefort i H2 ApS.

G2 ApS er moderselskab for en reekke datterselskaber i Danmark og udlandet og ejer blandt andet G3. G2
ApS indgér 1 G1 koncernen, som har hovedsade i udlandet og som pa koncernbasis har en omsatning pa
mere end X mia. EUR. Det kan oplyses, at G1 Group ogsa ejer xxx i udlandet.

I forbindelse med kebet af aktiviteterne fra H1 blev der indgdet ansettelsesaftale med B, sdledes at B
blev ansat i H3 ApS. B var den eneste fra familien, som blev tilbudt ansettelse, og sdledes den eneste fra
familien, som er tilknyttet aktiviteterne i dag.

H6 ApS udstedte pé tidspunktet for kebet af aktiviteterne (dateret ar X) to optioner til A. Optionerne
giver A ret til at erhverve B-anparterne i H3 ApS og B-anparterne i H2 ApS. Optionerne giver A ret til
pa tidspunktet for udstedelse af optionerne at udnytte disse til en pris svarende til den nominelle andel af
selskabskapitalen. A kan sdledes med 10 dages varsel til enhver tid udnytte optionerne mod betaling af
henholdsvis kr. XXX (H3 ApS) og kr. XXX (H2 ApS).

A var pa tidspunktet for udstedelse af optionerne (ar X) samboende med B. A og B har i ar X indgaet
egteskab.

Kabsoptionerne er 1 dr X blevet erstattet af nye kebsoptioner som folge af, at det er blevet praciseret
1 de nye kebsoptioner, at enhver udnyttelse af kebsoptionerne kraver, at der er positiv egenkapital 1
selskaberne, som mindst svarer til selskabskapitalen, herunder at enhver reetablering af kapitalgrundla-
get som folge af negativ egenkapital (gennem kapitalforhgjelser) skal tillegges til kebesummen ved
senere udnyttelse af optionerne. Endvidere er det blevet praciseret, at ved udskydelse af muligheden for
udnyttelse af optionerne som folge af negativ egenkapital, skal dette samtidig medfere en udvidelse af
udnyttelsesperioden, idet denne dog senest udleber den 31. december 20xx.

Kebsoptionerne kan ikke overdrages til andre og kan alene opfyldes ved levering af de underliggende
aktier.

H3 ApS

Selskabet har i ar X haft et resultat pd xx mio. kr. Resultatet er ekstraordinart positivt i &r X som folge af
de gunstige markedspriser pa salg af yyy, som der har varet pd markedet i EU for &r X.

Det kan oplyses, at markedspriserne for salg af yyy er faldet i slutningen af ar X til et mere normaliseret
niveau, som er fortsat og forventes at fortsette med at ligge pd et normaliseret niveau for resten af
ar X+1 ar. Selskabets resultatbudget for ar X+1 ar udviser underskud baseret pa blandt andet de mere
normaliserede markedspriser for salg af yyy.

H2 ApS

Selskabet har 1 ar X haft et resultat pa xx mio. kr. Selskabet budgetterer med et resultat for ar X+1 ar pa
et lavere niveau, hvilket budget er udarbejdet i ar X. Det bemarkes sdledes, at det pa nuvarende tidspunkt
ma forventes, at resultatet bliver et underskud for ar X+1 ar.
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Anmodningen om bindende svar er vedlagt optionsaftaler vedr. H3 ApS og H2 ApS af xx.xxx ar X og
deres aflosere af xx.xxx ar X.

Oplysninger fra selskabernes arsrapporter for perioden xx.xxx. 20xx — 31.12.2017 (selskabernes ferste
regnskabsperiode)

Ifolge arsrapporten for perioden xx.xxx. 20xx — 31.12.2017 for H3 ApS udger anpartskapitalen XXX kr.,
medens selskabets regnskabsmeessige egenkapital pr. 31. december 2017 udgjorde x mio. kr. Sidstnavnte
beleb fremkommer som aktiver pa x mio. kr. minus galdsforpligtelser pa x mio. kr. minus hensattelser til
udskudt skat pa x kr.

Ifolge arsrapporten for perioden xx.xxx. 20xx — 31.12.2017 for H2 ApS udger anpartskapitalen XXX kr.,
medens selskabets regnskabsmaessige egenkapital pr. 31. december 2017 udgjorde xxx kr. Sidstnavnte
beleb fremkommer som aktiver pd x mio kr. minus gaeldsforpligtelser pd x mio. kr.

E-mail fra spergernes repraesentant af januar 2019

Spergernes reprasentant har pa forespargsel oplyst felgende:

Oplysning om, hvad A eventuelt har betalt for erhvervelsen af kebsoptionerne

A har ikke betalt for erhvervelsen af kebsoptionerne. Det var parternes opfattelse, at optionen var uden
verdi ved udstedelsen.

Som det fremgar af tidligere indsendt materiale, kan A saledes med 10 dages varsel til enhver til udnytte
optionerne mod betaling af henholdsvis kr. XXX (H3 ApS) og kr. XXX (H2 ApS).

Det er saledes forst ved udnyttelsen af kebsoptionerne, at der sker betaling til optionsudsteder (H6
ApS). Ved udnyttelse vil betalingen ske i form af kebesum for anparterne.

Oplysning om baggrunden for udstedelsen af kebsoptioner til A"

A var pd tidspunktet for udstedelse af optionerne (X &r) samboende med B. A og B har som tidligere
oplyst indgéet egteskab i ar X.

I forbindelse med kebet af aktiviteterne fra H1 blev der indgdet ansattelsesaftale med B, siledes at B
blev ansat 1 H3 ApS. B var den eneste fra familien som blev tilbudt ansattelse og saledes den eneste fra
familien, som er tilknyttet aktiviteterne.

A er ikke pd nogen made aktivt involveret i driften i H3 ApS og H2 ApS. A har dog en indirekte interesse
1 aktiviteterne gennem sit sambo med B pd tidspunktet for udstedelsen af optionerne og efterfolgende
indgéet agteskab, som beskrevet i den bindende forhdndsbesked.

Pé baggrund af den indirekte interesse som A har 1 aktiviteterne 1 H3 ApS og H2 ApS, har keber (H6
ApS) ensket at udstede kebsoptionerne til A.

Optionerne er ikke tilbudt B, da B’s ekonomiske situation var af en sddan karakter, at der ville vaere en
vasentlig risiko for, at B dels ikke kunne udnytte optionerne ved betaling for keb af anparterne og dels at
optionsudsteder kunne sté i en situation, hvor en udnyttelse kunne medfere, at en medaktionaer i H3 ApS
og H2 ApS kunne vare at anse som insolvent.

Oplysning om baggrunden for, at kebsoptionerne bortfalder, safremt A fraflytter adressen Y-vej xx
Keober (H6 ApS) er ejer af ejendommen beliggende Y-vej xx, hvilken ejendom udlejes til A og B.
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Kaber onsker at fastholde udlejningen alene til personer, som direkte eller indirekte har interesse 1 aktivi-
teterne forbundet med H3 ApS og H2 ApS. Keber har derfor betinget sig, at kebsoptionerne bortfalder,
safremt A fraflytter ejendommen, idet en fraflytning anses at veere udtryk for, at A ikke laengere pa nogen
made har interesse 1 aktiviteterne 1 H3 ApS og H2 ApS.

Kopi af lejekontrakten for A og Bs bolig pa adressen Y-vej xx

Lejekontrakten vedlaegges 1 kopi.

Oplysning om, hvilke forskelle der er i rettichederne for henholdsvis A- og B-anparter i H2 ApS og H3
ApS

Der gelder alene forskelle i stemmerettighederne for A- og B-anparter. Siledes er gaeldende 1 henhold til
selskabernes vedtegter:

H3 ApS

Hver A-anpart pd DKK 100 har 100 stemmer og hver B-anpart p4 DKK 100 har 1 stemme.
Anparterne er bortset fra denne forskel 1 stemmeret i enhver henseende ligestillede.

H2 ApS

Hver A-anpart pd DKK 100 har 100 stemmer og hver B-anpart pA DKK 100 har 1 stemme.
Anparterne er bortset fra denne forskel 1 stemmeret 1 enhver henseende ligestillede.

Oplysning om, hvorvidt A har direkte eller indirekte indflydelse pd G2 ApS, samt om der er familiemees-
sig forbindelse mellem A og hovedanpartshaveren i G2 ApS, E

A har ingen direkte eller indirekte indflydelse pd G2 ApS.
Der er ingen familiemaessige forbindelser mellem A og hovedanpartshaveren E.

Telefonsamtale med spgrgernes reprasentant februar 2019

Spergernes repraesentant blev underrettet om, at Skattestyrelsen umiddelbart var uforstdende overfor, at
optionerne ikke var anset for at have nogen vardi, selv om den regnskabsmassige egenkapital i de
omhandlede selskaber var langt hejere end selskabskapitalen.

Spergernes reprasentant oplyste, at egenkapitalen 1 selskaberne efterfolgende var faldet drastisk, og at
egenkapitalen nu nermest var vek.

Spergers opfattelse og begrundelse
Spergernes repraesentant har 1 anmodningen om bindende svar fremfort folgende:

Den skattemeessige stilling og begrundelse herfor

Det er vores opfattelse at de stillede spergsmél kan besvares siledes:
Ad1.Ja~Ad2.Ja~Ad 3. Ja

Efter hovedreglen i kursgevinstlovens 29 beskattes gevinster og tab pa finansielle kontrakter, herunder
gevinst og tab pd keberetter (optioner). Hvis kontrakten omfattes af § 29, vil beskatningen ske efter et
lagerprincip.
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Kursgevinstlovens § 30 indeholder en udtemmende opregning af en raekke kontrakttyper, der er undtaget
fra kursgevinstlovens beskatningsregler om finansielle kontrakter og dermed undtaget fra lagerbeskat-
ning.

Disse kontrakttyper er undtaget, fordi de omfatter aftaler, der nok benyttes som finansielle kontrakter,
men som er karakteriseret ved, at de er tat knyttet op pa levering af det underliggende aktiv. Det anses for
uhensigtsmaessigt at anvende de skattemessige regler, herunder lagerprincippet for finansielle kontrakter,
1 kursgevinstloven pd normale kebsaftaler.

De her indgaede optioner vil vere omfattet af undtagelsen i kursgevinstlovens § 30, stk. 1, nr. 5.

Aftalerne om keb og salg af aktier/anparter (optionerne) undtages derfor fra reglerne i § 29 om beskatning
som en finansiel kontrakt.

Bestemmelsen omfatter alle aftaler. Der er sdledes ikke begransninger i karakteren af den finansielle
kontrakt. Eksempelvis vil ogsé aftaler om keb eller salg af aktier/anparter pd termin vaere omfattet.

Bestemmelsen vedrerer alene kontrakter, der kun kan afvikles ved levering og faktisk bliver afviklet ved
levering, og hvor kontraktens eller aftalens parter forbliver de samme, jf. kursgevinstlovens § 30, stk.
3. Det er endvidere en forudsatning, at der ikke er indgdet en modgéende kontrakt, jf. kursgevinstlovens
§ 30, stk. 4.

De indgaede optioner kan alene opfyldes ved levering af de underliggende anparter, optionerne overdra-
ges ikke til andre, og der er ikke indgdede modgéende kontrakter. Spergsmal 1 og 2 kan derfor besvares
bekraftende.

Det er endvidere vores opfattelse, at der ikke, jf. spergsmal 3, kan ske beskatning af As agtefelle,
B. Optionerne er ikke tildelt som led 1 Bs ansettelsesforhold i selskaberne og der kan derfor ikke ved
udnyttelsen ske beskatning efter ligningslovens § 16 eller ligningslovens § 28.

Optionsaftalerne er civilretligt indgaet med A og indgéet pa et tidspunkt, hvor der endnu ikke var indgaet
egteskab mellem parterne.

Der er séledes ikke tale om optioner tildelt i et ansattelsesforhold. Der er ikke tale om en medarbejderin-
citaments ordning, hvor man ensker at tilgodese en medarbejder i selskabet ved at tilbyde denne mulighed
for at erhverve en mindre kapitalandel i selskabet. Vi har i den forbindelse lagt vagt pé, at udnyttelsen af
optionerne ikke er betinget af resultater opndet i virksomhederne. Udnyttelsen er endvidere ikke betinget
af Bs fortsatte ansettelse i1 selskaberne. Der skal endvidere efter vores opfattelse legges vagt pé, at en
udnyttelse af optionerne reelt udger et keb, hvor man bliver reel ejer af virksomhederne. Ved udnyttelsen
af optionerne erhverves saledes xx% af den nominelle selskabskapital i H3 ApS (B-anparterne) og xx% af
den nominelle selskabskapital i H2 ApS (B-anparterne).

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at spergsmél 3 ligeledes kan besvares bekraftende.

Telefonsamtale med spgrgernes reprasentant den 29. august 2019

Spergernes repraesentant har ved telefonsamtale af 29. august 2019 oplyst, at man ikke har nogen
bemarkninger til sagsfremstillingen.

Skattestyrelsens indstilling og begrundelse

Spergsmal 1
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Det onskes bekraftet, at de optioner, som A har indgéet, jf. vedlagte, er omfattet af undtagelsesbestem-
melsen 1 kursgevinstlovens § 30, stk. 1, nr. 5, og dermed ikke er omfattet af lagerbeskatning.

Begrundelse

Ifolge kursgevinstlovens § 30, stk. 1, nr. 5, jf. stk. 3 og 4, er aftaler om keb og salg af aktier og anparter

undtaget fra beskatning efter kursgevinstlovens regler om finansielle kontrakter, sdfremt folgende betin-

gelser er opfyldt:

— Kontrakten ma kun kunne opfyldes ved levering, jf. kursgevinstlovens § 30, stk. 3.

— Kontrakten ma ikke afstas, jf. kursgevinstlovens § 30, stk. 3.

— Der ma ikke vere indgdet modgaende kontrakter, jf. kursgevinstlovens § 30, stk. 4, heller ikke en
modgaende kontrakt, der er indgdet af den skattepligtiges egtefzlle eller af et selskab, hvori den
skattepligtige er hovedaktioneer, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4.

Spergernes reprasentant har udtrykkeligt oplyst, at kebsoptionerne alene kan opfyldes ved levering, at de
ikke kan overdrages til andre, og at der ikke er indgaet modgéende kontrakter.

De indgéede optioner er herefter omfattet af undtagelsesbestemmelsen 1 kursgevinstlovens § 30, stk. 1, nr.
5. Optionerne er dermed ikke omfattet af kursgevinstlovens § 29 og dermed ikke omfattet af reglerne om
lagerbeskatning af finansielle kontrakter.

Det forudsattes herved, at der heller ikke er indgéet modgéende kontrakter med spergerens @gtefaelle
eller af et selskab, hvori spergeren er hovedaktionzr, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4.

A har ikke varet ansat i koncernen. Optionerne er derfor for As vedkommende ikke ydet som led 1 et
ansattelsesforhold og er derfor allerede som folge heraf ikke omfattet af ligningslovens §§ 7 P, 16 eller
28. Kebsoptioner vil 1 gvrigt kun kunne vere omfattet af ligningslovens § 7 P, séfremt der er indgdet
aftale herom mellem den ansatte og det selskab, hvori den pdgaldende er ansat.

Omstandighederne i1 forbindelse med As erhvervelse af optionerne i1 gvrigt mé anses for uden betydning
for spergsmalet, om optionerne er omfattet af undtagelsesbestemmelsen i1 kursgevinstlovens § 30, stk. 1,
nr. 5, eller ej.

Indstilling
Skattestyrelsen indstiller, at spergsméil 1 besvares med ”Ja”.

Spergsmal 2

Det onskes bekraftet, at der ikke indtraeder nogen beskatning af A ved dennes eventuelle udnyttelse af
kebsoption til keb af anparter i H3 ApS og H2 ApS.

Begrundelse

Ifolge kursgevinstlovens § 30, stk. 6, behandles kontrakter, der efter kursgevinstlovens § 30, stk. 1-5, ikke
omfattes af kursgevinstlovens § 29 og dermed ikke omfattet af reglerne om lagerbeskatning af finansielle
kontrakter, efter skattelovgivningens almindelige regler.

Gevinst eller tab pd optionerne indgér herefter 1 opgerelsen af gevinst eller tab pd anparterne, opgjort
efter reglerne 1 aktieavancebeskatningsloven, og udnyttelse af kabsoptionerne til keb af anparter medforer
derfor ingen beskatning af A.

Det bemarkes i den forbindelse, at optionerne for As vedkommende ikke er omfattet af ligningslovens §
28, jf. Skattestyrelsens indstilling til svar pa spergsmal 1.
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Der henvises i1 den forbindelse til de almindelige bemarkninger til lovforslag L 194 i1 folketingsaret
1996/1997, hvoraf det fremgar, at udnyttelsen af optioner (der er omfattet af undtagelsesbestemmelsen 1
kursgevinstlovens § 30, stk. 1) ikke medferer andre skattemassige konsekvenser, end at anparterne anses
for anskaffet pa udnyttelsestidspunktet og til det belab, som der dels er betalt ved optionens erhvervelse,
og dels er betalt for anparterne pa udnyttelsestidspunktet.

Der henvises endvidere til Den juridiske vejledning (2019-2), afsnit C. B. 1.8.3, underafsnittet “Beskat-
ning sammen med det underliggende aktiv”, hvoraf det fremgér, at gevinst og tab pd aftalen om keb eller
salg af aktier indgar i opgerelsen af gevinst og tab pa de aktier, der kabes eller szlges.

Det er oplyst, at A ikke har betalt for erhvervelsen af kabsoptionerne, idet optionerne var anset for at vare
uden gkonomisk verdi ved udstedelsen.

En option vil imidlertid altid have en vardi, idet ejeren af optionen vil kunne udnytte den, hvis det kan
betale sig, og blot undlade at udnytte den, hvis det ikke kan betale sig.

A har derfor erhvervet en skonomisk fordel ved erhvervelsen af kebsoptionerne.

Kobsoptionerne kan kun anses for erhvervet vederlagsfrit af A som folge af, at denne pa erhvervelses-
tidspunktet var samlevende med B, der var ansat i koncernen (og med hvem denne senere har indgaet
aegteskab).

Efter Skattestyrelsens opfattelse indtreeder de skattemaessige konsekvenser af As erhvervelse af optioner-
ne imidlertid pa retserhvervelsestidspunktet og ikke pa udnyttelsestidspunktet, og der er ikke spurgt om
de skattemaessige konsekvenser 1 forbindelse med erhvervelsen af kebsoptionerne. Der henvises 1 den for-
bindelse til Ligningsrddets afgerelse 1 TfS 1995, 197 LR og Skatterddets afgerelse 1 SKM2006. 328. SR.

Skattestyrelsen har derfor ikke i forbindelse med behandlingen af nerverende anmodning om bindende
svar taget stilling til den skattemaessige behandling ved erhvervelsen af optionerne.

Der indtrader herefter ikke nogen beskatning af A ved dennes eventuelle udnyttelse af keabsoptionerne.
Indstilling
Skattestyrelsen indstiller, at spergsmédl 2 besvares med “Ja, se dog indstilling og begrundelse”.

Spergsmal 3

Det onskes bekraftet, at As eventuelle udnyttelse af kebsoptioner til keb af anparter i H3 ApS og H2 ApS
ikke medforer nogen beskatning af As agteflle, B.

Begrundelse

Efter Skattestyrelsens opfattelse kan As vederlagsfri erhvervelse af kebsoptionerne kun anses for sket
som folge af, at denne pa erhvervelsestidspunktet var samlevende med B, der var ansat i koncernen (og
med hvem denne senere har indgaet a&gteskab). Kabsoptionerne ma herefter anses for erhvervet som folge
af Bs ansattelse 1 koncernen. Som det fremgér af Skattestyrelsens indstilling til svar pd spergsmél 2 og
begrundelsen for indstillingen, mé kebsoptioner altid anses for at have en vardi.

Efter Skattestyrelsens opfattelse md kebsoptionerne herefter skattemassigt anses for at have passeret Bs
okonomi, men straks efter erhvervelsen overdraget til A for 0 kr. Det galder, uanset at kebsoptionerne
efter det oplyste ikke kan overdrages til andre.
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Efter Skattestyrelsens opfattelse indtreder de skattemassige konsekvenser af Bs erhvervelse af optioner-
ne og overdragelsen til A imidlertid pa retserhvervelsestidspunktet og tidspunktet for overdragelsen til A
umiddelbart efter og ikke pé det tidspunkt, hvor A eventuelt udnytter optionerne til keb af anparter. Der
henvises 1 den forbindelse til Ligningsrddets afgorelse 1 TS 1995, 197 LR og Skatterddets afgorelse 1
SKM2006. 328. SR.

Der er ikke spurgt om de skattemassige konsekvenser i1 forbindelse med erhvervelsen af kebsoptionerne,
og Skattestyrelsen har derfor ikke i forbindelse med behandlingen af n@rvarende anmodning om binden-
de svar taget stilling hertil.

Der indtrader herefter ikke nogen beskatning af B ved As eventuelle udnyttelse af keabsoptionerne.
Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spergsmdl 3 besvares med “Ja, se dog indstilling og begrundelse”.
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder Skattestyrelsens indstilling og begrundelse.

Lovgrundlag, forarbejder og praksis

Spergsmal 1-3

Lovgrundlag

Kursgevinstlovens § 29. stk. 1-2. og § 30, stk. 1. nr. 5. samt stk. 3.4 0g 6

§ 29. Skattepligtige omfattet af § 2 eller § 12 skal medregne gevinst og tab pa terminskontrakter og aftaler
om keberetter og salgsretter ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Gevinst og tab medregnes
efter de regler, der er angivet i dette kapitel og i kapitel 7.

Stk. 2. Terminskontrakter omfatter ikke aftaler, hvor afviklingstidspunktet ligger senere end aftaletid-
spunktet, nar afvikling finder sted inden for den afviklingsfrist, der pd omradet anses for at vaere sedvan-

lig.
(...)
§ 30. § 29 anvendes ikke pa

(...)
5) aftaler om keb og salg af aktier,

(..)

Stk. 3. Det er en betingelse 1 stk. 1, nr. 3, 5, 6 og 8, at kontrakten eller aftalen kun kan opfyldes ved leve-
ring. Det er endvidere for hver af parterne en betingelse, at kontrakten eller aftalen ikke afstds. Reglerne i
1. og 2. pkt. geelder ikke for keberetter til aktier, der er omfattet af ligningslovens §§ 7 P eller 28. (...)

Stk. 4. Uanset reglerne i stk. 1, nr. 5, 6 og 7, finder § 29 dog anvendelse, hvis der er indgdet modgéende
kontrakter eller forretninger. Er der indgéet modgaende kontrakter eller forretninger i forhold til keberet-
ter til aktier, der er omfattet af ligningslovens §§ 7 P eller 28, finder § 29 dog kun anvendelse for de
modgdende kontrakter eller forretninger, der ikke er omfattet af ligningslovens §§ 7 P eller 28. Som
modgdende kontrakter eller forretninger betragtes ogsd modgéende kontrakter eller forretninger, der er
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indgaet af den skattepligtiges agtefelle eller af et koncernforbundet selskab, jf. § 4, stk. 2, og modgaende
kontrakter eller forretninger, der er indgéet af et selskab m.v., hvori den skattepligtige er hovedaktionzr,
jf. aktieavancebeskatningslovens § 4, eller omvendt.

(..)

Stk. 6. Kontrakter, der efter stk. 1-5 ikke omfattes af § 29, behandles efter skattelovgivningens almindeli-
ge regler.

Ligningslovens § 16, stk. 1 og 3, 8§ 16 A, stk. 1-2. og § 28, stk. 1-2

§ 16. Ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst medregnes tilskud til telefon uden for arbejdsstedet,
jf. stk. 2, samt efter reglerne i stk. 3-14 vederlag i form af formuegoder af pengeverdi, sparet privatfor-
brug og verdien af helt eller delvis vederlagsfri benyttelse af andres formuegoder, jf. statsskattelovens §§
4-6, nar tilskuddet eller godet modtages som led i et ansattelsesforhold eller som led i en aftale om ydelse
af personligt arbejde 1 ovrigt. Tilsvarende galder personer, der er valgt til medlem af eller medhjalp
for bestyrelser, udvalg, kommissioner, rad, nevn eller andre kollektive organer, herunder Folketinget,
regionsrad og kommunalbestyrelser.

(..)

Stk. 3. Den skattepligtige verdi af de i stk. 1 omhandlede goder skal ved skatteansettelsen, medmindre
andet folger af stk. 4-16, fastsattes til den verdi, som det matte antages at koste den skattepligtige at
erhverve goderne 1 almindelig fri handel. Rabat pa indkeb af varer og tjenesteydelser, som arbejdsgive-
ren m.v. udbyder til salg som led 1 sin virksomhed, skal dog alene beskattes, i det omfang rabatten
overstiger avancen hos den pagaldende arbejdsgiver m.v. Goder, herunder julegaver i form af naturalier,
beskattes kun, hvis den samlede vaerdi af disse goder fra en eller flere arbejdsgivere m.v. overstiger et
grundbeleb pa 1.000 kr. (2010-niveau). Julegaver i form af naturalier fra en arbejdsgiver m.v. beskattes
dog ikke, hvis verdien af julegaven ikke overstiger et grundbeleb pd 700 kr. (2010-niveau). Verdien
af arbejdsgiverbetalte sundhedsbehandlinger m.v. og den arbejdsgiverbetalte praemie for forsikringer,
der dekker de pigeldende behandlinger m.v., beskattes uden hensyn til grundbelebet i 3. pkt., og
vaerdien af disse goder medregnes ikke ved beregningen af, om grundbelabet er overskredet. Goder, som
arbejdsgiveren 1 overvejende grad har ydet af hensyn til den ansattes arbejde, beskattes kun, hvis den
samlede vardi af disse goder fra en eller flere arbejdsgivere m.v. overstiger et grundbelgb pa 5.500 kr.
(2010-niveau). Grundbelebene 1 3., 4. og 6. pkt. reguleres efter personskattelovens § 20. For bade 3.
og 6. pkt. gelder, at hvis godernes samlede vardi overstiger grundbelabet, beskattes hele den samlede
veerdi. Vardien af folgende goder beskattes uden hensyn til grundbelebene 1 3., 4. og 6. pkt., og verdien
af disse goder medregnes ikke ved beregningen af, om grundbelgbene er overskredet:

1) Fri bil, fri sommerbolig og fri lystbad, jf. stk. 4-6.
2) Fri kost og logi, nér vaerdiansattelsen kan foretages efter de af Skatteradet fastsatte normalvardier.

3) Fri telefon, herunder fri datakommunikationsforbindelse, og fri computer med tilbeher, jf. stk. 12 og
13.

4) Fri helérsbolig, personalelan og tv- og radiolicens.

(..)

§ 16 A. Ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst medregnes udbytte af aktier, andelsbeviser og
lignende veardipapirer, jf. dog stk. 4.

AFG nr 10105 af 24/09/2019 9



Stk. 2. Til udbytte henregnes:

1) Alt, hvad der af selskabet udloddes til aktuelle aktionarer eller andelshavere, jf. dog stk. 3.

(..)

§ 28. For personer, der som vederlag modtager kaberetter til aktier eller tegningsretter til aktier af det
selskab, hvor de er ansat, indtreeder beskatningen af den modtagne keberet eller tegningsret forst pa det
tidspunkt, hvor keberetten henholdsvis tegningsretten udnyttes eller afstds. Tilsvarende gaelder beskatning
af keberetter til aktier eller tegningsretter til aktier, der modtages som led i en aftale om personligt
arbejde 1 ovrigt, samt for keberetter til aktier eller tegningsretter til aktier, som personer, der er valgt til
medlem af eller medhj&lp for selskabets bestyrelse, modtager som vederlag. Personen anses for at have
modtaget et vederlag, sdfremt vedkommende betaler et belob, der er lavere end kabe- eller tegningsrettens
handelsvardi opgjort pa det tidspunkt, hvor der erhverves ubetinget ret til den modtagne kebe- eller
tegningsret. For keberetter forudsatter anvendelsen af reglerne i 1. og 2. pkt., at den modtagne keberet
indeholder en ret for enten den ansatte m.m. eller det selskab, der har ydet keberetten, til at erhverve
eller levere aktier. Endvidere er anvendelse af reglerne i 1. og 2. pkt. betinget af, at det selskab, hvor
modtageren er ansat m.m., enten selv har udstedt keberetten eller tegningsretten eller har erhvervet kebe-
retten eller tegningsretten fra et selskab, der er koncernforbundet med selskabet, jf. kursgevinstlovens §
4, stk. 2, og som har udstedt keberetten henholdsvis tegningsretten. Beskatningen sker pd grundlag af
kaberettens eller tegningsrettens verdi pa udnyttelsestidspunktet henholdsvis afstéelsestidspunktet. Hvis
det selskab, der har udstedt kebe- eller tegningsretten, eller det selskab, hvori personen i henhold til kebe-
eller tegningsretten kan erhverve aktier, inden personens udnyttelse eller afstaelse af retten indgar i en
fusion, spaltning, tilfersel af aktiver eller aktiecombytning, anses personen ikke for at have afstaet aftalen
ved fusionen, spaltningen, tilforslen af aktiver eller aktiecombytningen. Sifremt den modtagne keberet
eller tegningsret udleber uudnyttet, bortfalder beskatningen efter § 16, jf. statsskattelovens § 4.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for keberetter til aktier eller tegningsretter til aktier, der
modtages fra et selskab, der er koncernforbundet med det selskab, hvor personen er ansat m.m., jf.
kursgevinstlovens § 4, stk. 2. Det er en betingelse, at keberetten henholdsvis tegningsretten er udstedt af
det selskab, der yder kaberetten henholdsvis tegningsretten.

(...)
Forarbejder

Kursgevinstlovens § 30 er indsat ved lov nr. 439 af 10. juni 1997, der er gennemfort pa grundlag af
lovforslag L 194 i folketingsaret 1996/1997.

Bemearkningerne til lovforslaget indeholder blandt andet felgende:

(...)
Almindelige bemcerkninger

(...)
3. Lovforslaget

(..)
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Kapitel 6 indeholder samtlige regler for finansielle kontrakter, herunder ogsa reglerne om opgerelsen af
gevinst og tab pa finansielle kontrakter. Reglerne galder for sédvel personer som selskaber m.v. Der er tale
om en symmetrisk beskatning af gevinst og tab. Gevinst og tab beskattes efter lagerprincippet.

Reglerne omfatter terminsforretninger samt kebe- og salgsretter af en enhver art. P4 flere omrader er
kursgevinstlovens regler modificeret, saledes er en reekke kontrakter undtaget fra kursgevinstlovens regler
om beskatning af gevinst og tab efter lagerprincippet.

De specifikke undtagelser fra kursgevinstlovens regler om beskatning af gevinst og tab pa finansielle
kontrakter er eksempelvis aftaler vedrerende fast ejendom, tegningsretter til aktier, kurssikringskontrakter
vedrerende fast ejendom, aftaler om keb og salg af ikke-bersnoterede aktier og aftaler om keb og salg
af virksomhed. Begrundelsen for at undtage disse kontrakter er, at kontrakterne ma anses for at udgere
en sa integreret del af aftalen vedrerende det underliggende aktiv, at de skattemaessige regler for de
underliggende aktiver giver en mere hensigtsmessig behandling af de pagaldende transaktioner.

Gevinst og tab pa de kontrakter, der er undtaget fra kursgevinstlovens regler om beskatning af finansielle
kontrakter, beskattes efter skattelovgivningens almindelige regler. Det vil forst og fremmest sige de regler,
der gaelder for det underliggende aktiv, og derudover efter statsskattelovens § 4.

(...)
Der foreslas folgende @ndringer af de gaeldende regler:
(...)

n. Finansielle kontrakter

Ved beskatningen af finansielle kontrakter efter kursgevinstlovens nuvarende bestemmelser anvendes se-
parationsprincippet. Det indebarer, at kontrakten og det underliggende aktiv beskattes hver for sig. Disse
regler omfatter alle typer af finansielle kontrakter, der falder indenfor afgraensningen af terminskontrakter
og aftaler om keberetter og salgsretter.

De gzldende regler indeholder en reekke undtagelser fra lovens hovedregel om, at terminskontrakter og
kabe- og salgsretter beskattes efter separationsprincippet uanset formalet med indgéelsen, hvad enten det
er riskoafdaekning, investering eller arbitrage.

Loven har sdledes fritaget folgende kontrakter:

1) aftaler om fast ejendom,

2) aktietegningsretter,

3) visse kurskontrakter,

4) konverteringsretter og

5) saedvanlige aftaler om levering af varer og andre aktiver samt tjenesteydelser.

Begrundelsen for at undtage disse kontrakter har veret, at de reprasenterer forskellige typer af aftaler, der
nok benyttes som finansielle kontrakter, men som er sa tet knyttet op pa leveringen af det underliggende
aktiv, at de skattemaessigt ber behandles sammen med dette.

Praksis vedrerende anvendelse af aftaler om keb og salg af obligationer, aktier og vardipapirer samt
gennemforelse eller @ndring af de geldende beskatningsregler for de underliggende aktiver, der hidtil
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har varet skattefri, taler for at undtage en raekke yderligere kontrakter og aftaler fra kursgevinstlovens
hovedregler om beskatning af finansielle kontrakter.

(..)

For det andet foreslds aftaler om kob og salg af ikke-borsnoterede aktier undtaget fra kursgevinstlovens
regler om beskatning af finansielle kontrakter.

Det skyldes, at der er gennemfort en ensartet beskatning ved afstaelse af ikke-bersnoterede aktier. Der
er saledes ikke mulighed for at spekulere i skattefrihed af gevinsten ved et senere salg. Forslaget skal
dog ogsa ses péd baggrund af, at det er meget vanskeligt og administrativt tidskreevende at verdiansatte
aktieoptioner vedrerende ikke-bersnoterede aktier, og anvendelsen af aktieoptioner vedrerende ikke-beors-
noterede aktier som finansielle instrumenter er s begranset, at det ikke er hensigtsmaessigt at opretholde
kursgevinstlovens s@rlige regler for beskatning af finansielle kontrakter for aftaler vedrerende ikke-bers-
noterede aktier. Uanset de n@vnte hensyn, der taler for at undtage aftaler om ikke-bersnoterede aktier fra
de skattemassige regler om finansielle kontrakter, er undtagelsen dog betinget af, at kontrakten kun kan
afvikles ved levering for at sikre, at der ikke er mulighed for at spekulere i forskellen mellem reglerne om
beskatning af finansielle kontrakter i kursgevinstloven og reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Hvis
kontrakten afvikles ved differenceafregning, anses det for godtgjort, at kontrakten faktisk kunne opfyldes
pa anden méde end ved levering uanset aftalegrundlagets formelle indhold.

Fritagelsen omfatter bl.a aktionaroverenskomster og optioner, der tildeles medarbejdere i1 unoterede
selskaber.

Tildeling af optioner til ikke-bersnoterede aktier til medarbejdere indeholder et serligt aspekt, idet
tildelingen i sig selv er et formuegode, som er skattepligtigt efter ligningslovens § 16, jf. statsskattelovens
§ 4, som lentilleg.

Ved tildelingen af optionen beskattes medarbejderen af optionens veardi, der dels kan indeholde en
eventuel faverkurs og dels rettens vaerdi, der er en forventningsverdi om markedskursen péd udnyttelses-
tidspunktet. Beskatningen sker med hjemmel i ligningslovens § 16, jf. statsskattelovens § 4, og som
personlig indkomst, idet der er tale om et lonaccessorium. Lovforslaget @ndrer ikke pa beskatningen ved
tildelingen, idet denne altid og sdledes ogsd fremover afgeres pd grundlag af ligningslovens regler. Kurs-
gevinstlovens regler har forst virkning for den skattemessige behandling af @ndringer 1 optionens vaerdi
efter tildelingstidspunktet og frem til udnyttelsestidspunktet.

Optionen anses som hovedregel for erhvervet pé tildelingstidspunktet.

Efter erhvervelsen af optionen sker den lgbende beskatning af vardistigningen pa optionen ar efter ar
efter kursgevinstlovens regler, fordi beskatningen gennemfores efter lagerprincippet. Forslaget betyder
imidlertid, at denne beskatning udskydes, hvis optionen vedrerer ikke-bersnoterede aktier ved aftalens
indgaelse, og aftalen afvikles ved levering af de pagaldende aktier. Hvis aftalen afvikles ved differencea-
fregning, indikerer dette, at aftalen uanset det formelle aftalegrundlag kan afvikles pa anden made end
ved levering. Af praktiske og administrative hensyn stilles det alene som en betingelse, at aktierne ikke er
bersnoteret ved optionens erhvervelse.

Udnyttelsen af optionen medferer herefter ikke andre skattemaessige konsekvenser end, at aktierne anses
for anskaffet pd udnyttelsestidspunktet og til det beleb, som der dels er betalt ved optionens erhvervelse,
dels er betalt for aktierne pd udnyttelsestidspunktet. Belab betalt ved optionens erhvervelse omfatter
dels en eventuelt betalt preemie, dels den vaerdi, der er lagt til grund ved en eventuel beskatning efter
ligningslovens § 16, jf. statsskattelovens § 4.
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Hvis optionen ikke omfattes af den foresldede undtagelse fra kursgevinstlovens regler om beskatning af
optionen uanset behandlingen af den underliggende aktie, fordi der enten er tale om bersnoterede aktier
eller en option, der ikke opfylder betingelsen om aftalens afvikling, beskattes verdistigningen pa optionen
som hidtil indtil udnyttelsestidspunktet efter lager- og separationsprincippet.

Ved en senere afstdelse af aktierne vil de almindelige regler i aktieavancebeskatningsloven finde anven-
delse.

(...)
Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
(...)

Til § 30 Bestemmelsen indeholder en udtemmende opregning af en reekke konkrete kontraktstyper, der er
undtaget fra kursgevinstlovens beskatningsregler.

Disse kontraktstyper er undtaget, fordi de omfatter aftaler, der nok benyttes som finansielle kontrakter,
men som er karakteriseret ved, at de er tet knyttet op pa levering af det underliggende aktiv. Det er
uhensigtsmassigt, at anvende de skattemaessige regler herunder lagerprincippet for finansielle kontrakter
1 kursgevinstloven pd normale kebsaftaler. Det gelder eksempelvis dagligdags aftaler, der indeholder
tilbud om keb og salg af varer og tjenesteydelser. Den skattemassige behandling af disse kontrakter
daekkes 1 forvejen af andre skattemeessige regler.

§ 30 omfatter dels undtagelser, der hidtil har varet indeholdt i den nuverende kursgevinstlov § 8 D, og
dels en r&ekke nye undtagelser fra kursgevinstlovens regler om finansielle kontrakter.

De hidtidige undtagelser 1 kursgevinstloven er omtalt i Skatteministeriets cirkulere nr. 134 af 29. juli
1992, pkt. 130.

» 130. Terminskontrakter og aftaler om kebe- og salgsretter omfatter en lang raekke aftaler, der ikke
benyttes som finansielle kontrakter. Det gelder i forste reekke dagligdags aftaler, der indeholder tilbud
om keb og salg af varer og tjenesteydelser. De skattemaessige regler om finansielle kontrakter, herunder
lagerprincippet, skal ikke anvendes pd sadanne aftaler. I § 8 D opregnes en raekke kontraktformer,
der er undtaget fra reglerne. Dette medforer, at gevinst og tab pd de pagzldende kontrakter ikke skal
medregnes efter bestemmelserne 1 §§ 8 C-G. De pagaeldende kontrakter skal i stedet behandles efter
skattelovgivningens almindelige regler, jf. § 8 D, stk. 3.«

De enkelte kontraktstyper, der ikke omfattes af kursgevinstlovens regler for finansielle kontrakter, er:
(...)
Aftaler om kob og salg af ikke-borsnoterede aktier

Det foreslas, at aftaler om keb og salg af ikke-bersnoterede aktier undtages fra reglerne i lovforslagets §
29 om beskatning som en finansiel kontrakt.

Bestemmelsen omfatter alle aftaler. Der er saledes ikke begrensninger i karakteren af den finansielle
kontrakt. Eksempelvis vil ogsé aftaler om keb eller salg af ikke-bersnoterede aktier pa termin vare
omfattet.

Det er alene en betingelse, at de aktier aftalen vedrerer er unoterede pa tidspunktet for aftalens indgéelse,
jf. forslagets § 30, stk. 4. En efterfolgende bersnotering vil saledes ikke fore aftalen ind under reglerne for
beskatning af finansielle kontrakter.
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Bestemmelsen vedrerer alene kontrakter, der kan afvikles og bliver afviklet ved levering, jf. forslagets §
30, stk. 3.

Nar kontrakten afvikles ved levering er aktiernes skattemassige anskaffelsessum eller afstaelsessum den
aftalte kontraktspris (terminskontrakter) eller den aftalte kontraktspris, dvs. aktiernes kabe- eller salgs-
kurs, plus den betalte optionspremie (kebe- og salgsretter). Gevinst eller tab pa aftalen indgar siledes
1 avanceopgerelsen for aktierne. Aktierne anses endvidere for kebt eller solgt pa kontraktstidspunktet
(terminskontrakter) eller udnyttelsestidspunktet (kebe- og salgsretter).

Selskaber beskattes ved afstaelse af aktier med en ejertid pa mindre end 3 &r efter aktieavancebeskat-
ningslovens § 2. Fortjeneste medregnes til den skattepligtige indkomst, mens tab pa aktier kan modregnes
1 tilsvarende aktiegevinster 1 det pidgeldende indkomstar eller fremfores 1 indtil det femte indkomstar
herefter.

Fortjeneste og tab ved afstdelse af aktier efter en ejertid pa tre ar eller mere er indkomstopgerelsen
uvedkommende.

Personers aktieavancer ved salg af unoterede aktier ejet i under tre ar beskattes som kapitalindkomst.

Fortjeneste ved salg af unoterede aktier med en ejertid pa tre ar eller mere beskattes som aktieind-
komst. Tab ved afstdelse af unoterede aktier kan fradrages i aktieindkomsten.

For selskaber vil den foresldede @ndring medfere en udskydelse af beskatningen til den endelige afstael-
se, medmindre afstdelsen forst sker efter tre &r, idet hele gevinsten 1 s fald er skattefri. Er der tale om tab
og er selskabet ikke naringsdrivende, medfoerer forslaget en begrensning af den hidtidige fradragsret, i og
med at tabet indgér 1 resultatet for den underliggende aktie.

For personer betyder forslaget forst og fremmest en udskydelse af beskatningen til den endelige afstael-
se. Det betyder samtidig, at der ikke opstér et modsatningsforhold mellem reglerne i kursgevinstloven
og aktieavancebeskatningsloven, hvorefter der ikke er fradragsret eller begranset muligheder for at
fratraekke et tab efter kursgevinstloven, mens der sker en beskatning af fortjenesten pd den samme aktie
efter aktieavancebeskatningsloven. I forhold til den situation, hvor aftalen hviler pa en option, som ikke
udnyttes, betyder forslaget, at personen ikke l&engere kan modregne en betalt preemie i andre gevinster.

Undtagelsen vil blandt andet omfatte aftaler i aktionaroverenskomster og optioner til ledende medar-
bejder, der omfatter ikke-bersnoterede aktier. Afgrensningen af ikke- bersnoterede aktier felger den
gaeldende definition 1 aktieavancebeskatningsloven.

(...)
lkke modgaende kontrakter

Det angives i1 § 30, stk. 5, at det 1 relation til aftaler om keb og salg af ikke-bersnoterede aktier, valuta-
kontrakter i forbindelse med keb og salg af vardipapirer samt saedvanlige aftaler og valutakontrakter i
forbindelse hermed er en betingelse for at fritage disse fra beskatning efter kursgevinstlovens regler om
finansielle kontrakter, at der ikke er indgéet modgéende kontrakter.

Lagerprincippet er netop valgt 1 forbindelse med avanceopgerelsen af gevinster og tab pd finansielle
kontrakter for at forhindre skattearbitrage. Uden lagerprincippet vil det vaere muligt at udskyde en skat
ved at indgd to modgdende kontrakter. En veardistigning pd den ene kontrakt vil automatisk medfere
et fald 1 vaerdien pd den anden kontrakt. Den kontrakt, hvorpa der er et tab kan dermed realiseres
umiddelbart forud for et indkomstirs udgang, mens den kontrakt, hvorpd der er en gevinst realiseres
umiddelbart inde 1 det nye indkomstér.
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For at sikre, at der ikke opstir sddanne muligheder som folge af, at de navnte kontrakter fritages fra
kursgevinstlovens beskatningsregler for finansielle kontrakter, stilles det som en yderligere betingelse for
at undtage disse kontrakter fra kursgevinstlovens almindelige regler for finansielle kontrakter, at der ikke
er indgdet modgéende kontrakter.

Modgéaende kontrakter er to (eller flere) kontrakter, hvor et givent aktiv kebes péd en (eller flere) kon-
trakt(er) og af samme deltager s@lges pa en anden eller flere kontrakter. En aktionaroverenskomst,
der bdde indeholder kaberetter og salgsretter, anses ikke for at indeholde modgaende kontrakter. Det
er herved lagt til grund, at den foreskrevne begivenhed i aftalen (f.eks. egen eller en medaktionaers
fratraeden) giver den enkelte kontraktspart ret til enten at kebe eller salge, men ikke ret til bade at kebe og
selge. Er sidstnavnte situationen, vil der derimod vare tale om modgiende kontrakter.

Under henvisning til formalet med at stille som betingelse at der ikke mi veare indgaet modgéende
kontrakter, foreslds det, at modgéende kontrakter defineres bredt, dvs. sdledes at alle situationer, hvor
der kan siges at foreligge et ekonomisk interessefallesskab inddrages. Det foreslds saledes, at ogsd
modgaende kontrakter indgéet af den skattepligtiges agtefalle, af et selskab, som den skattepligtige er
koncernforbundet med eller af et selskab, hvor den skattepligtige er hovedaktioner eller omvendt skal
betragtes som en modgaende kontrakt.

Levering

Det er 1 forhold til kurskontrakter, aftaler om keb og salg af ikke-bersnoterede aktier, valutakontrakter
1 forbindelse med keb og salg af verdipapirer og aftaler om hel eller delvis afstielse af virksomhed
m.m. en udtrykkelig betingelse, at det underliggende aktiv rent faktisk leveres, jf. forslagets § 30, stk.
3. For s@dvanlige aftaler om levering af varer og andre aktiver samt tjenesteydelser og valutakontrakter 1
forbindelse hermed fremgér kravet om levering direkte af bestemmelsen, jf. § 30, stk. 1, nr. 7.

Hvis en kontrakt afvikles ved differenceafregning, anses det for godtgjort, at kontrakten faktisk kunne
opfyldes pd anden made end ved levering, uanset aftalegrundlagets formelle indhold. Den skattepligtige
skal dermed beskattes af kontrakten efter kursgevinstlovens almindelige regler for finansielle kontrakter,
herunder lagerprincippet. Der vil derfor kunne blive tale om efterreguleringer af den skattepligtige ind-
komst. Betyder efterreguleringen, at der i et eller flere &r skal ske en forhgjelse af skatteansettelsen, kan
der ske ordinaer genoptagelse 1 henhold til skattestyrelseslovens § 35, stk. 1, hvis varsling af forhgjelsen
kan ske inden for 3-ars fristen. Da kravet om efterregulering af den skattepligtige indkomst vil vare
udlest af, at det efterfolgende viser sig, at de oprindelige betingelser for erhvervelsen/forpligtelsen,
nemlig at kontrakten/aftalen skal behandles som en finansiel kontrakt, giver anledning til en hejere
skatteansattelse, vil der endvidere, hvor differenceafregningen sker efter 3-ars fristens udleb, f.eks. 7 ar
efter kontraktens indgaelse, kunne ske ekstraordinaer genoptagelse i henhold til skattestyrel-seslovens §
35, stk. 2.

(..)

Det bemarkes, at undtagelsen i den foreslaede § 30, stk. 1, nr. 5, i kursgevinstloven ved et @ndrings-
forslag inden vedtagelsen blev udvidet til at omfatte aftaler om keob og salg af alle aktier (ikke kun
ikke-bersnoterede aktier).

Praksis

Den juridiske vejledning (2019-2), afsnit C. B. 1.8.3 Kontrakter der ikke beskattes efter reglerne for
finansielle kontrakter

(..)

AFG nr 10105 af 24/09/2019 15



Regel

I en reekke tilfeelde gelder udgangspunktet om sarskilt beskatning af finansielle kontrakter ikke. Kontrak-
ten beskattes i disse tilfeelde sammen med det underliggende aktiv. Se KGL § 30, stk. 1 og 6.

Det gzlder 1 folgende tilfzlde:

(...)
5. Aftaler om kob og salg af aktier
(...)

Kontrakten skal kun kunne opfyldes ved levering og ma ikke afstis

Hyvis kontrakten er omfattet af

(...)
— 5. (aftaler om keb og salg af aktier)
(...)

er det en betingelse for fritagelsen, at kontrakten/aftalen kun kan opfyldes ved levering. Det er desuden en
betingelse, at kontrakten/aftalen ikke afstas. Se KGL § 30, stk. 3, 1. pkt.

Det gelder dog ikke
— keberetter til aktier, der er omfattet af LL § 7 P eller LL § 28. Se KGL § 30, stk. 3, 3. pkt.

(..)

Hvis kontrakten differenceafregnes, kunne kontrakten opfyldes pd anden méde end ved levering. Det
gelder uanset aftalegrundlagets formelle indhold. Hvorvidt der er sket differenceafregning eller levering,
athanger af, om der er opnaet reelt ejerskab til det underliggende aktiv.

Ostre Landsret fandt 1 en sag, at der var sket differenceafregning af en post aktieoptioner. Det var ikke
godtgjort, at skatteyderen havde varet reel ejer af aktierne. Afviklingen af kontrakten blev gennemfort
ved en transaktion, der ikke kunne afbrydes mellem udnyttelsen af optionen og salget af aktierne (salget
1a tidsmaessigt umiddelbart efter udnyttelsen), og skatteyderen skulle ikke finansiere udnyttelsen, men
modtog et nettoprovenu. Se SKM2010. 293. OLR.

Det er ikke et krav, at der rent faktisk sker levering i henhold til kontrakten. Det gaelder aftaler indgéet i
indkomstéret 1998 eller senere. Hvis kontrakten udleber uudnyttet, vil det altsd ikke medfere beskatning
efter reglerne om finansielle kontrakter.

(..)

Hvis kontrakten ikke kun kan opfyldes ved levering, bliver kontrakten omfattet af KGL § 29. Hvis
kontrakten afstas, bliver kontrakten omfattet af KGL § 29 for den kontraktspart, der har overdraget
kontrakten. I forhold til den part, der har erhvervet kontrakten, beskattes kontrakten sammen med det
underliggende aktiv, hvis betingelserne efter KGL § 30 1 gvrigt er opfyldt.

Ikke modgaende kontrakter

Hvis kontrakten er omfattet af
— 5. (aftaler om keb og salg af aktier)
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(..)

er det en betingelse for fritagelsen, at der ikke er indgdet modgdende kontrakter eller forretninger. Se
KGL § 30, stk. 4.

Modgdende kontrakter er to kontrakter, hvor et aktiv kebes pd en kontrakt og salges pd en anden
kontrakt.

Eksempel

En person keber samtidig en option pa at selge USD (putoption) og en option pa at kebe USD (callopti-
on). Da personen herved opnér ret bade til at selge og kebe USD, er det tale om modgéende kontrakter.

Der er ikke tale om modgaende kontrakter, hvis der i en aktionaroverenskomst er bade en kebe- og en
salgsret, hvis den enkelte kontraktspart kun har ret til enten at kebe eller selge, men ikke ret til bade at
kebe og sxlge. Hvis den enkelte kontraktspart har ret til bade at kebe og salge, er der derimod tale om
modgéende kontrakter.

Der ma heller ikke veere indgdet modgéende kontrakter/forretninger af

— den skattepligtiges egtefelle

— et selskab, der efter KGL § 4, stk. 2, er koncernforbundet med den skattepligtige eller
— et selskab mv., hvori den skattepligtige er hovedaktioner efter ABL § 4, eller omvendt.

Hvis der er indgdet modgéaende kontrakter eller forretninger i forhold til keberetter til aktier, der er
omfattet af LL § 7 P eller LL § 28, er det kun de modgaende kontrakter eller forretninger, der ikke er
omfattet af LL § 7 P eller LL § 28, der beskattes efter KGL § 29.

Efterregulering

Hvis betingelserne for fritagelse ikke er opfyldt, kan der blive tale om genoptagelse af skatteansettelsen
for tidligere indkomstar.

Eksempel

En keberet til aktier er ikke lobende beskattet efter reglerne for finansielle kontrakter, da den er anset
for omfattet af fritagelsen 1 KGL § 30, stk. 1, nr. 5. Keberetten afvikles imidlertid ved differenceafreg-
ning. Kontrakten opfylder derfor ikke kravet i KGL § 30, stk. 3, om, at kontrakten kun kan opfyldes ved
levering. Keberetten skal derfor beskattes efter reglerne for finansielle kontrakter.

En eventuel forhgjelse af ansattelsen kan foretages, selvom den ordinare ansettelsesfrist efter SFL §
26 er sprunget, da @ndringen skyldes, at der er indtraddt en @ndring 1 grundlaget for opgerelsen af den
indkomst, der skal leegges til grund for skatteansattelsen. Se SFL § 27, stk. 1, nr. 1.

(..)

Aftaler om keb og salg af aktier

Aftaler om keb og salg af aktier beskattes ikke efter reglerne for finansielle kontrakter, men beskattes
sammen med aktien. Se KGL § 30, stk. 1, nr. 5, og KGL § 30, stk. 6.

Fritagelsen fra beskatning efter reglerne om finansielle kontrakter er betinget af, at kontrakten kun kan
opfyldes ved levering, og at kontrakten ikke afstds. Se KGL § 30, stk. 3, og afsnittet ovenfor om disse
betingelser.
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Det er desuden en betingelse, at der ikke er indgaet modgéende kontrakter eller forretninger. Se KGL §
30, stk. 4, og afsnittet ovenfor om modgaende kontrakter.

Koberetter til aktier, der er omfattet af LL § 7 P eller LL § 28, og er erhvervet i indkomstaret 1998
eller senere, beskattes dog ikke som finansielle kontrakter, uanset at leveringskravet og kravet om, at
der ikke ma ske afstaelse, ikke er overholdt. Se KGL § 30, stk. 3, 3. pkt. Disse keberetter kan altsa
differenceafregnes og afsts, uden at det udleser serskilt beskatning efter KGL § 29. Det gelder bade for
modtageren af keberetten og for det selskab, der har ydet keberetten.

Desuden er kaberetter til aktier omfattet af LL §§ 28 eller LL § 7 P fritaget fra sarskilt beskatning som
finansiel kontrakt, selv om der er indgdet modgaende kontrakter. Se KGL § 30, stk. 4, 2. pkt. Det gelder
dog kun keberetter til aktier omfattet af LL § 28, der er erhvervet 1 indkomstiret 1998 eller senere.

Fritagelsen omfatter kun medarbejderoptionen. Den modgéaende kontrakt er ikke fritaget fra beskatning
som finansiel kontrakt efter KGL § 29.

Se C. A. 5.17.2 om medarbejderordninger omfattet af LL § 28, og C. A. 5.17.3 om medarbejderordninger
omfattet af LL § 7 P.

Hvilke kontrakter er omfattet af fritagelsen?

Der skal vere tale om en aftale om keb eller salg af aktier. Det vil sige vardipapirer omfattet af
aktieavancebeskatninigsloven.

Béde terminsforretninger (futures) og kebe- og salgsretter (optioner) er omfattet af fritagelsen.

Fx er en kobe- og salgsret 1 en aktionaroverenskomst omfattet. Aktieoptioner, der tildeles medarbejdere,
er ogsd omfattet.

Beskatning sammen med det underliggende aktiv

Gevinst og tab pé aftalen om keb eller salg af aktier indgér 1 opgerelsen af gevinst og tab pé de aktier, der
kabes eller selges.

Hvis der er tale om en terminskontrakt, anses aktierne for kebt eller solgt pd kontraktstidspunktet. Er der
tale om en kabe- eller salgsret, anses aktierne for kebt eller solgt pa udnyttelsestidspunktet. Kontraktspri-
sen er aktiernes skattemessige anskaffelsessum eller afstaelsessum.

Hvis der er betalt en premie, tillegges preemien anskaffelsessummen henholdsvis afstdelsessummen.

Udleber aftalen uudnyttet, beskattes aftalen efter reglerne i SL. Det indebarer, at erhververen af keberet-
ten ikke kan fradrage en eventuel preemie. Se SL § 4, litra f.

(..)
U. 1977.460 HRD

Hojesteret fastslog, at en keberet til en ejendom, der var udstedt af det selskab, hvori skatteyderen var
direktor, indebar et afkald pd en forudseelig konjunkturstigning, og keberetten fandtes alene at vare
indrommet som folge af skatteyderens stilling som direkter i selskabet. Den gkonomiske fordel, som
forskellen mellem kostprisen og ejendommens verdi representerede, og som skatteyderen opndede ved
udnyttelse af kaberetten, fandtes herefter at have haft en sadan forbindelse med hans ansattelsesforhold,
at den matte anses som skattepligtig efter statsskattelovens § 4 ¢
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TfS 1995, 197 LR

Ligningsrddet fastslog, at et selskabs direkter, der fik tildelt warrants af det selskab, hvori han/hun
var ansat, matte anses for at have modtaget et lenaccessorium for hver warrant, der blev tildelt veder-
lagsfrit. Ligningsradet fastslog endvidere, at der ikke ville blive udlest beskatning pa tidspunktet for
udnyttelsen af de tildelte warrants.

SKM2006. 328. SR

Skatterddet fastslog, at en medarbejder métte anses for at erhverve en kebsret som vederlag i ansettelses-
forhold. Keberetten var ikke omfattet af ligningslovens § 28, og en eventuel lonbeskatning skulle derfor
ske pé tidspunktet for tildelingen.

SKM2007. 846. SR

Skatteradet bekraeftede, at en far ved anvendelse af en kebsretsaftale kunne overdrage en ejerlejlighed
til sin sen til en pris, der svarede til faderens kebspris med tilleg af evt. forbedringer. Skatterddet fandt
endvidere, at det med henvisning til U 1977.460 HRD var stadfestet, at det ved udnyttelsen af en kebs-
retsaftale mellem interesseforbundne parter var ejendommens handelsvardi pa udnyttelsestidspunktet, der
skulle anvendes ved opgerelsen af den skattemassige avance.

SKM2008. 25. SR

Skatteradet tilkendegav, at i tilfeelde, hvor der er en gkonomisk fordel ved tildelingen af en keberet, sker
beskatning af vaerdien af keberetten efter fast praksis forst pa det tidspunkt, hvor keberetten udnyttes, og
vardien opgeres da som differencen mellem den aktuelle markedsverdi og det overdragelsesbelab, der
fremgar af aftalen. Den pageldende sag omhandlede en keberet i forbindelse med foreldrekeob af fast
ejendom.

SKM?2008. 178. SR og SKM2008. 241. SR

Skatteradet fastslog, at den ekonomiske fordel ved tildelingen af en keberet til fast ejendom efter
fast praksis skulle beskattes pa det tidspunkt, hvor keberetten blev udnyttet, og at verdien da skulle
opgeres som differencen mellem den aktuelle markedsvaerdi og det overdragelsesbelob, som fremgik af
aftalen. Det gjaldt, selv om det teoretisk er gjort geldende, at den ekonomiske fordel ved tildelingen af
keberetten skulle beskattes pé tildelingstidspunktet.

SKM2010. 293. LR

Landsretten lagde i sagen til grund, at salget af aktierne tidsmassigt 14 1 umiddelbar forlengelse af
udnyttelsen af aktieoptionerne, siledes at der var tale om en samlet transaktion, der ikke kunne afbrydes
i tiden mellem udnyttelsen og salget. Landsretten lagde endvidere vagt pa, at der var sket en samlet
kontant afregning af dispositionen. Landsretten fandt det herefter ikke godtgjort, at skatteyderen pa noget
tidspunkt havde varet reel ejer af de omhandlede aktier, og udnyttelsen af aktieoptionerne matte derfor
anses for sket ved differenceafregning.

SKM2015. 140. SR

Skatterddet fastslog, at en medarbejder med skattemessig virkning kunne overdrage sin ret til at fa tildelt
optioner til erhvervelse af kapitalandele i arbejdsgiverselskabet til sit eget 100 pct. ejede personlige
holdingselskab, forinden tildeling af optionerne skete. Medarbejderen skulle beskattes af vardien af retten
til at fa tildelt optioner som personlig indkomst pa tidspunktet for afstdelsen af retten til at fa tildelt
optioner til holdingselskabet. Skatterddet fastslog endvidere, at det personligt ejede holdingselskab efter
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overdragelsen skulle beskattes af optionerne efter reglerne 1 aktieavancebeskatningsloven. Medarbejderen
skulle ikke beskattes efterfolgende — hverken i1 forbindelse med endelig retserhvervelse af optionerne,
tildeling af optionerne, udnyttelse af optionerne eller afstaelse af de for optionerne erhvervede kapitalan-
dele.

SKM2018. 244. LR

Skatteyderen havde erhvervet en aktieoption fra ejeren af 49 pct. af aktierne 1 et selskab. Samtidigt
med, at ejeren af aktierne solgte sine aktier til ejeren af de resterende 51 pct. af aktierne, udnyttede
skatteyderen aktieoptionen, og ogsa disse aktier blev erhvervet af den samme tredjemand. Efter en samlet
vurdering fandt landsretten det ikke godtgjort, at skatteyderen skulle erhverve de aktier, der var omfattet
af aktieoptionen. Udnyttelsen af aktieoptionen matte derfor anses for sket under sédanne omstendigheder,
at skatteyderens betaling for aktierne og modtagelsen af salgsprisen reelt skete ved differenceafregning 1
forbindelse med én samlet transaktion.

SKM2018. 527. SR

Skatteradet kunne ikke bekraefte, at et selskab kunne udstede warrants til et andet selskab, uden at
eneanpartshaveren 1 det sidstnavnte selskab, der tillige var bestyrelsesmedlem 1 det forstnevnte selskab,
1 skatteretlig henseende blev anset for rette indkomstmodtager af tegningsretterne, og at ligningslovens §
28 ikke fandt anvendelse.
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