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Skattepligtig aktiecombytning - aktieavance eller udbytte - generel
omgaelsesklausul

Sperger var dansk, men havde boet i X-land i mange ér. Sperger flyttede nu tilbage til Danmark
med sin familie og enskede at fortsette sine erhvervsaktiviteter gennem et dansk anpartsselskab.

Sperger enskede derfor at gennemfore en skattepligtig ombytning af kapitalandele 1 sit helejede
x-landske selskab med anparter i et nystiftet dansk holdingselskab. I forbindelse med ombytningen
modtog sperger vederlag delvist 1 anparter, delvist 1 kontanter (kortfristet 14n) eller ved udstedelse af et
gaeldsbrev.

Sperger opnaede ved den patenkte disposition dels vederlaeggelse med anparter, dels et betydeligt
kontantvederlag.

Skatteradet bekraftede, at hele vederlaget skulle beskattes som aktieavance. Da sporgers anskaffel-
sessum pa aktierne svarede til handelsvaerdien pa tilflytningstidspunktet, blev der ingen — eller i hvert fald
kun en meget begrenset — avance at beskatte.

Skatterddets besvarelse indebar, at hverken selskabsskattelovens § 2 D eller ligningslovens § 3 fandt
anvendelse. Skatteradet fandt heller ikke, at domstolspraksis om tilsidesettelse kunne finde anvendelse i
den konkrete sag.

Skatteradsmode 26. marts 2019 - SKM2019. 232. SR

Spergsmal

1. Kan det bekraftes, at Sperger kan overdrage 100% af sine aktier i G1 Limited til et af ham nystiftet
dansk anpartsselskab og modtage betaling delvist i kontanter (kortfristet 1&n) eller et galdsbrev som
beskrevet nedenfor, uden at denne betaling i andet end aktier skal beskattes som et udbytte?

Svar
1. Ja

Beskrivelse af de faktiske forhold

Spoerger ejer 100% af aktierne 1 det X-landske selskab G1 Limited. Selskabet er et holdingselskab, der
ejer aktier og andele 1 G2 LLP samt kontanter. Det beskattes som et almindeligt selskab efter X-landske
selskabsskatteregler.

Sperger er p.t. bosiddende i X-land. Han har siden 19xx varet bosiddende i1 X-land og skattepligtig
dertil. Han har altsa ikke veret fuldt skattepligtig til Danmark siden 19xx, men er begranset skattepligtig
grundet ejerskabet af et sommerhus i Danmark.

Sperger vil nu flytte til Danmark. Hans hustru har med overtagelse (méned) 20xx kebt et hus til familien
1 Danmark. Huset skal nu renoveres indvendigt og Y Kommune har meddelt tilladelse til, at huset kan std
tomt indtil (méned) 20xx. Imidlertid forventes renoveringen at vare faerdig (maned) 20xx, hvor Sperger
vil flytte ind og samtidig hermed tage ophold 1 Danmark. Spergers familie bestdende af hustruen og to
bern er p.t. bosiddende med Sperger 1 huset 1 X-land, og de flytter samtidig med Sperger ind 1 huset i
Danmark.
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Sperger har 1 X-land skabt en betydelig formue gennem investeringsforvaltning. Han har vearet aktiv 1
firmaet G3 Limited, som har forvaltet investeringer for store institutioner og pensionskasser. Firmaet har
veaeret succesfuldt, hvilket har betydet, at Sperger gennem en periode har kunnet opnd store indtegter. En
del af disse indtegter er géet til det af Sperger helejede G1 Limited.

Samtidig med, at Sperger flytter til Danmark vil ogsd ledelsens saede i G1 Limited flytte til Danmark,
og selskabet vil herefter vaere dansk skattepligtigt. Det onskes ikke umiddelbart likvideret, selvom det
fremover ikke skal have nogen szrlig aktivitet. Arsagen til, at det ikke enskes likvideret er, at omkostnin-
gerne til en sddan likvidation er betydelige sammenholdt med omkostningerne ved at lade det fortsatte
med at eksistere. Derudover kan Sperger ikke udelukke, at der pa et tidspunkt igen vil blive investeret fra
selskabet. Dette er der dog ingen konkrete planer om at gore.

Radgiver har supplerende oplyst, at likvidation efter x-landske regler er en langvarig proces, som ikke kan
vaere afsluttet for Spergers flytning til Danmark. Likvidation skal efter x-landske regler varetages af en
ekstern likvidator, som gennemferer en due diligence i forbindelse med likvidationen. Omkostningerne
hertil skennes at udgere ca. (...) kr.

Rédgiver har endvidere oplyst, at der ikke ville vaere udbytteskat pa likvidationsudlodningen i X-land,
hvis selskabet blev likvideret, og at vardien af aktierne i G1 Limited heller ikke exitbeskattes i X-land
forbindelse med Spergers fraflytning til Danmark.

Sperger vil fremover drive forskellige typer af investeringsvirksomhed 1 Danmark. Der vil eksempelvis
blive tale om, at han vil investere i1 unoterede virksomheder, fx ivaerksattervirksomheder alene eller
evt. sammen med andre investorer. Derudover kan der blive tale om at investere 1 barsnoterede aktier og
vardipapirer, ligesom der vil blive tale om at lave investeringsradgivning.

Disse aktiviteter teenkes primart gennemfort gennem et til lejligheden oprettet dansk selskab, nermere
bestemt et dansk anpartsselskab (der i det folgende kaldes ”Anpartsselskabet”). Dette enskes bl.a. fordi
Anpartsselskabet vil vaere omfattet af dansk selskabslovgivning, som eventuelle danske kontraktsparter
ofte vil vaere mere trygge ved. Anpartsselskabet skal udover at vaere aktivt ogsé eje aktierne i G1 Limited,
saledes at Anpartsselskabet over tid kan modtage G1 Limiteds aktiver og eventuelt genplacere disse
aktiver i nye investeringsaktiver.

Anpartsselskabet forventes at blive stiftet 1 20xx, nar det x-landske regnskabs- og skattear for G1 Limited
er afsluttet. Herefter vil Sperger som stifter indskyde samtlige aktier 1 G1 Limited mod vederleggelse 1
nyudstedte anparter 1 Anpartsselskabet tillige med et kortfristet 1an eller et geldsbrev fra Anpartsselskabet
(se umiddelbart nedenfor herom):

Ud fra GI Limiteds formue, hvoraf sterstedelen er kontantindestaender, enskes vederlaeggelsen i forbin-
delse med indskuddet af G1 Limited i Anpartsselskabet at ske i form af nyudstedte anparter samt overkurs
for ca. kr. (...) og et kortfristet lan eller et gaeldsbrev pd det overskydende beleb, ca. kr. (...) (som
Anpartsselskabet enten modtager som udbytte eller som 14n fra G1 Limited). Med en nettoformue pa kr.
(...) 1 form af aktierne i G1 Limited vil Anpartsselskabet fa en betydelig formue at investere for og vil
pa den mide kunne varetage de formél, som Sperger ensker, at Anpartsselskabet skal have. Samtidig vil
Sperger undga at gere Anpartsselskabet “’for” likvidt med den ekstra risikoeksponering, som det vil kunne
indebere isar fx i forhold til den patankte investeringsrddgivningsaktivitet i Anpartsselskabet.

Belabene vil selvfolgelig blive reguleret 1 forbindelse med, at der aflegges regnskab pr. (dato) 20xx, og
der kan blive tale om en absolut belobsmassig afvigelse fra det ovennavnte pa grund af egenkapitalens
placering 1 vaerdipapirer. Skattestyrelsen kan dog laegge til grund, at den del af vederleggelsen, som ikke
udgeres af nyudstedte anparter 1 Anpartsselskabet, vil vere ca. (...) % af det samlede indskud.
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Radgiver har supplerende oplyst, at der ikke 1 forbindelse med stiftelsen af anpartsselskabet/anpartssel-
skabets erhvervelse af G1 Limited, er tale om ulovlig selvfinansiering. Det handlede selskab er et
x-landske selskab og som folge heraf omfattet af x-landsk selskabslovgivning. Hertil kommer, at anparts-
selskabets finansiering af erhvervelsen ved lovligt udbytte ogsd efter dansk selskabsret udger lovlig
selvfinansiering. Anpartsselskabets finansiering af erhvervelsen af G1 Limited finansieres som navnt dels
ved udstedelse af anparter, dels ved et kortfristet 1an fra Sperger til anpartsselskabet, eller ved galdsbrev.

Spergers opfattelse og begrundelse

99: A%

Det er Spergers opfattelse, at der skal svares ”ja” til det stillede sporgsmaél.

Baggrunden er, at der ikke er hjemmel i specifikke regler eller i generelle omgéelsesregler eller -princip-
per til i denne situation at foretage en omkvalificering af en aktieavance til et skattepligtigt udbytte.

Efter aktieavancebeskatningslovens § 37 vil Sperger f4 en anskaffelsessum pd aktierne 1 G1 Limited
svarende til disse aktiers markedsverdi pa tilflytningstidspunktet primo 20(xx). I det omfang aktierne 1
G1 Limited stiger 1 veerdi frem mod tidspunktet for den patenkte overdragelse til Anpartsselskabet, skal
Sperger beskattes heraf (som aktieavance).

Der vil alene kunne vere hjemmel til at omkvalificere en (skattepligtig) aktieavance til et skattepligtigt
udbytte, og dermed nagte modregning af spergers anskaffelsessum péd aktierne, hvis dette folger af
selskabsskattelovens § 2 D eller den kommende § 3 i ligningsloven.

Ligningslovens § 3

Skatteministeriet fremsatte den 3. oktober 2018 forslag til lov om @&ndring af selskabsskatteloven, lov
om ophavelse af dobbeltbeskatning i forbindelse med regulering af forbundne foretagenders overskud
(EF-voldgiftskonventionen), momsloven og forskellige andre love (L 28).

I L 28 § 4 foreslas en @&ndring af ligningslovs § 3, saledes at der med lovforslaget indsattes en udvidet
omgaelsesklausul 1 bestemmelsen. Omgaelsesklausulen indeholder hjemmel til ved skatteansattelsen at se
bort fra arrangementer eller serier af arrangementer, der er tilrettelagt med det hovedformaél, eller som et
af hovedformaélene, at opna en skattefordel, som virker mod formalet og hensigten med skatteretten, og
som ikke er reelle under hensyntagen til alle relevante faktiske forhold og omstendigheder.

Bestemmelsen er vedtaget som foreslaet ved lov nr. 1726 af 27. december 2018, og traeder i kraft den 1.
januar 2019.

Ved vurderingen af, om et arrangement virker mod formalet og hensigten med skatteretten, vil Skattesty-
relsen skulle inddrage bade formalet med den enkelte bestemmelse 1 skatteretten og de overordnede
principper, som skattereglerne er baseret pa.

Ifolge lovforslagets bemaerkninger ber den udvidede omgéelsesklausul alene anvendes pa arrangementer,
der ikke er reelle. Bestemmelsen indeholder ikke en hjemmel til at se bort fra reelle arrangementer,
som er iverksat af velbegrundede arsager. Lovforslaget bemarker i den henseende, at selskaber m.v.
fortsat har ret til at vaelge den skattemeessigt mest fordelagtige struktur til deres forretningsaktivitet. Der
henvises til de indledende bemerkninger til bestemmelsen i1 § 3 til lovforslagets afsnit 2.3.1, hvor det
ogsd gentages, at der alene kan ske tilsidesettelse af “arrangementer, der ikke er reelle” (med min
fremhavning).

Det folger videre af ligningslovens § 3, stk. 2, at der ikke vil vere tale om omgdelse, 1 det omfang
arrangementerne er foretaget af velbegrundede kommercielle arsager.
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Den disposition, som enskes gennemfort af Sperger, og hvorved Sperger overdrager aktier til Anpartssel-
skabet mod delvis betaling med et kortfristet 1&n (kontanter) kan under ingen omstaendigheder betragtes
som et “arrangement, der ikke er reelt”. Der er tale om en helt sedvanlig disposition, der som udgangs-
punkt ber kunne foretages, uanset hvilken begrundelse der er for ssmmensatningen af vederleggelsen for
de indskudte aktier. Det vil den nu vedtagne ligningslovs § 3 ikke a&ndre pa.

Udover dette er der i denne sag en helt konkret forretningsmassig begrundelse for at Sperger lader sig
udbetale et delvist kontant vederlag:

Sperger onsker som beskrevet at indskyde G1 Limited 1 et nystiftet dansk anpartsselskab for herigennem
at kunne fortsette med at drive virksomhed i et selskab, der reguleres efter danske regler.

Sperger onsker ikke som et alternativ til den beskrevne disposition at likvidere G1 Limited. Arsagen til, at
det ikke onskes likvideret er bl.a., at omkostningerne til en sddan likvidation er betydelige sammenholdt
med omkostningerne ved at lade det fortsaette med at eksistere, samtidig med, at Sperger ved en likvida-
tion ville afskere sig muligheden for i fremtiden at genoptage aktiviteten med at investere fra selskabet.

Hvis Sperger som et alternativ valgte at likvidere G1 Limited, ville Sperger blive avancebeskattet af den
opndede avance pd aktierne 1 selskabet. Sperger ville ved opgerelsen af avancen skulle modregne sin
anskaffelsessum opgjort som vardien af aktierne pa tilflytningstidspunktet, jf. aktieavancebeskatningslo-
vens § 37. Ved likvidationen ville Sperger herefter fa hele provenuet af aktierne udbetalt 1 kontanter.

I stedet for at gennemfore en sddan likvidation vil Sperger indskyde samtlige aktier i G1 Limited mod
vederleggelse 1 nyudstedte anparter i Anpartsselskabet tillige med en kontant betaling (et kortfristet 14n)
eller et gaeldsbrev fra Anpartsselskabet. Sperger vil ikke opnd en serlig skattemessig fordel ved den
patenkte disposition sammenholdt med alternativet, som var en likvidation af G1 Limited efterfulgt
af et indskud 1 et nystiftet dansk selskab. Der er tale om en skattepligtig akticombytning, som vil fa
realokonomiske konsekvenser for Sperger, derved at hans anskaffelsessum pd aktierne i G1 Limited
delvist ’spises” af udbetalingen i kontanter eller ved geldsbrev.

Sperger forsoger saledes ikke gennem den patenkte disposition at undgé beskatning eller omgé skattereg-
lerne, navnlig henset til at der er tale om en skattepligtig aktiecombytning.

Der ber i gvrigt ikke stilles krav om, at Anpartsselskabet skal vere finansieret med 100% egenkapital — et
sadant krav vil vere i strid med, hvordan selskabsandele af en vis veerdi normalt handles.

Det er derfor samlet Spergers opfattelse, at “arrangementet er reelt under hensyntagen til alle relevante
faktiske forhold og omstaendigheder.

P& den baggrund er det Spergers opfattelse, at den foresldede udvidede omgéelsesklausul i L 28 §
4 ikke vil indeholde adgang til i denne situation at omkvalificere en (skattepligtig) aktieavance til et
skattepligtigt udbytte og dermed nagte modregning af Spergers anskaffelsessum pé aktierne.

Det er ogsd Spergers opfattelse, at en sdédan hjemmel heller ikke findes 1 Hojesterets dom 1 “Fare-sagen”
(SKM2016. 16 HR), idet der i denne sag var tale om en udbyttebeskatning, som blev forsegt @ndret til
en skattefri afstdelsesavance. Sagen, der 1 gvrigt henvises til 1 lovforslagets bemarkninger, var siledes
faktummaessigt anderledes end narvarende, hvor der ikke er tale om at forklaede en skattepligtig betaling
som en skattefri. I Feresagen var der ingen forretningsmessig begrundelse for den gennemforte transak-
tion.

Selskabsskattelovens § 2 D
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Det er endvidere Sporgers opfattelse, at bestemmelsen 1 selskabsskattelovens § 2 D ikke kan anvendes
over for danske skattepligtige fysiske personer som hjemmel til at omkvalificere en (skattepligtig) aktie-
avance til et skattepligtigt udbytte, og dermed nagte modregning af spergers anskaffelsessum pé aktierne.

Bestemmelsen i § 2 D blev indsat ved lov nr. 1254 af 18. december 2012 med senere @ndringer. Af
lovforslagets bemarkninger (forslag til lov om @ndring af kildeskatteloven og selskabsskatteloven (lov-
forslag nr. L 10) fremsat den 3. oktober 2012) fremgar folgende:

“Henvisningen til ligningslovens § 2 om koncernforbindelse medferer, at fysiske personer ogsd kan vare
omfattet af den foresldede bestemmelse. Formélet med bestemmelsen medferer imidlertid, at der ikke
er grund til at medtage fysiske personer, der er hjemmehorende her i landet, idet de vil blive beskattet
af eventuel avance ved overdragelse af aktier 1 et dansk selskab til et andet dansk selskab. ” (min
fremhavning)

Sperger er en fysisk person, som pé tidspunktet for dispositionen er hjemmehegrende i Danmark, og som
vil blive beskattet af eventuel avance ved overdragelse af aktier i et dansk selskab til et andet dansk
selskab. Hvis Skattestyrelsen ville onske at lade bestemmelsen finde anvendelse 1 nerverende sag, ville
dette vaere 1 strid med formalet med selskabsskattelovens § 2 D.

Det md derfor sammenfattende leegges til grund, at Sperger skal aktieavancebeskattes (ogsd) af den del
af Spergers salgspris for aktierne 1 G1 Limited, der erleegges 1 kontanter (kortfristet 1dn) eller som et
gaeldsbrev.

Skattestyrelsens indstilling og begrundelse

Spergsmal 1

Sperger onsker at gennemfore en skattepligtig ombytning af sine kapitalandele 1 G1 Limited med anparter
1 et nystiftet dansk holdingselskab, mod vederlag delvist i anparter, delvist i kontanter (kortfristet 14n)
eller ved udstedelse af et geeldsbrev.

Det onskes bekraftet, at den pataenkte transaktion 1 sin helhed kan anses for afstaelse af kapitalandele
omfattet af aktieavancebeskatningsloven, séledes at den del af vederlaget, som erlegges 1 andet end
anparter, ikke beskattes som udbytte.

Skattestyrelsen bemarker, at der ikke er anmodet om bindende svar pd vardiansettelsen af Spergers
kapitalandele i G1 Limited. Det er oplyst, at kapitalandelene havde en vardi pa ca. EUR (...)/kr. (...) pr.
(dato) 20xx, og at vederlag i andet end anparter udger ca. (...) % heraf. Det er oplyst, at belgbet vil blive
reguleret i forbindelse med regnskabsaflaeggelse pr. (dato) 20xx for G1 Limited.

Skattestyrelsen legger til grund ved besvarelsen, at Sperger pa tidspunktet for transaktionens gennem-
forelse er fuldt skattepligtig i Danmark, se kildeskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1, og at G1 Limited pd
ombytningstidspunktet ligeledes er skattepligtigt i Danmark, som felge af reglerne om ledelsens sade. Se
selskabsskattelovens § 1, stk. 6.

Det legges endvidere til grund for besvarelsen, at sével det erhvervede selskab, G1 Limited, som det
erhvervende selskab (det nystiftede anpartsselskab), er holdingselskaber, som hverken har eller har haft
anden aktivitet end at eje datterselskaber, eller passiv kapitalanbringelse i gvrigt.

Det legges endeligt til grund, at dispositionerne gyldigt kan foretages efter badde dansk og x-landsk
selskabslovgivning.

Begrundelse
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En skattepligtig anpartsombytning behandles som en almindelig afstaelse, der beskattes efter aktieavan-
cebeskatningslovens regler. Ved en skattepligtig ombytning anses selskabsdeltageren derfor for at have
afstéet sine kapitalandele 1 det ombyttede (erhvervede) selskab mod vederlag i nye anparter 1 det erhver-
vende selskab, og eventuelt en kontant udligningssum. Vederlagsanparter i det erhvervende selskab anses
for erhvervet til handelsverdi pa ombytningsdagen.

Spergers afstaelse af kapitalandele i G1 Limited skal som udgangspunkt behandles efter aktieavancebe-
skatningslovens regler for fysiske personers afstaelse af kapitalandele. Se aktieavancebeskatningslovens
§§ 7, 12 og 13. jf. personskattelovens § 4 a. Udbytte er ligeledes skattepligtigt for Sperger. Se ligningslo-
vens § 16 A og personskattelovens § 4 a.

Ved Spergers skattepligtige ombytning af kapitalandele 1 G1 Limited til et nyt holdingselskab, anses
Sperger sdledes for at have afstaet sine kapitalandele 1 G1 Limited, mod samtidig at have erhvervet nye
anparter 1 holdingselskabet. Spergers anskaffelsessum pd anparterne 1 det erhvervende holdingselskab
udger ca. (...) kr., idet der ydes kontantvederlag (kortfristet l&n) /geeldsbrev, som forventes at have en
veerdi pé ca. (...) kr.

Sperger opnér ved den pétenkte disposition, dels vederleeggelse med anparter, dels et betydeligt kontant-
vederlag.

Selskabsskattelovens § 2 D

Ved lov nr. 1255 af 18. december 2012 blev beskatningen af selskabers avancer pd unoterede aktier
oph@vet, mens beskatningen af udbytter pa sadanne aktier blev opretholdt.

Ved lov nr. 1254 af 18. december 2012 blev der indfert en varnsregel 1 selskabsskattelovens § 2 D
med det formal at sikre udbyttebeskatningen, der blev fastholdt ved lov nr. 1255 af 18. december
2012. Bestemmelsens anvendelsesomrade blev udvidet ved lov. nr. 274 af 26. marts 2014, og igen ved lov
nr. 1130 af 11. september 2018.

Formalet med bestemmelsen er at hindre omgaelse af udbyttebeskatningen, ved at danske eller uden-
landske aktionarer tommer selskaber for overskudskapital, samtidig med at de bevarer ejerskabet til
selskabet. Det folger af bestemmelsen, at afstaelse af aktier mod kontantvederlag beskattes som udbytte,
hvis aktioneren er skattefri af aktieavancer.

Udvidelsen af selskabsskattelovens § 2 D 1 2014, skulle sikre, at ogsa kontante udligningssummer, der
modtages 1 forbindelse med overdragelse af aktier mv. i1 forbindelse med skattepligtige omstruktureringer,
beskattes som udbytte, hvis aktionaren efter omstruktureringen ejer aktier i et af de selskaber, som
deltager 1 omstruktureringen. Den kontante udligningssum beskattes pa samme méde, som hvis den
kontante udligningssum var udloddet som sadvanligt udbytte. Det forhold, at vederlaget anses som
udbytte, indeberer, at udbyttet er omfattet af ligningslovens § 16 A.

Overdrager er i1 den konkrete sag en fysisk person, som ved en skattepligtig ombytning patenker at afsta
hele sin ejerandel pa 100 % af kapitalen i det erhvervede selskab, G1 Limited. Vederlaget patenkes erlagt
dels 1 form af anparter i det nystiftede holdingselskab, dels som kontantvederlag (kortfristet lan eller et
galdsbrev til overdrager). Overdrager er eneejer bade af det erhvervede selskab, G1 Limited, og af det
erhvervende selskab, som er et til formalet stiftet anpartsselskab.

Selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 1. pkt., omfatter efter sin ordlyd ikke denne situation, idet overdrager
ikke er en juridisk person, men derimod en fysisk person, som er fuldt skattepligtig til Danmark pa
tidspunktet for overdragelsen.
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Det fremgér af lovbemarkningerne til selskabsskattelovens § 2 D, som andret ved lov nr. 274 af
26. marts 2014, at "Danske fysiske personer er dog som udgangspunkt skattepligtige af avancer, men
kan benytte deres anskaffelsessum til at nedbringe beskatningen og opnar dermed ogsd en fordel ved
aktieombytningen”. Det gelder ogsa for Sperger, jf. ovenfor.

Lovgiver har i bemerkningerne til lov nr. 274 af 26. marts 2014 identificeret en skattemassig fordel
for en dansk fysisk aktioner, som er aktuel bidde i forbindelse med skattepligtig fusion, spaltning og
aktieombytning. Lovgiver har imidlertid for sd vidt angar de skattepligtige aktiecombytninger valgt ikke
at indarbejde et vaern herimod i selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 1. pkt., som efter ordlyden alene
omhandler juridiske personers overdragelse af aktier mod delvist kontantvederlag.

Skattestyrelsen bemarker endelig, at lovgiver alene har fundet behov for en vearnsregel i forhold til
fysiske personer i de tilfelde, der er beskrevet i1 kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 6. Kontantvederlag
til begrenset skattepligtige fysiske personer udbyttebeskattes sdledes heller ikke, hvis personen er
hjemmehorende pa Fareerne, 1 Gronland eller i et land, som er medlem af EU/E@S, eller som har
en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark, og de kompetente myndigheder i denne stat skal
udveksle oplysninger med de danske myndigheder.

Skattestyrelsen finder pd denne baggrund ikke, at det er muligt at udvide anvendelsesomradet for
vaernsreglen 1 selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 1. pkt., ved en formalsfortolkning af bestemmelsen,
herunder at omkvalificere en skattepligtig aktieavance til skattepligtigt udbytte. Se SKM2006. 749. HR.

Ligningslovens § 3

Ligningslovens § 3, som @ndret ved lov nr. 1726 af 27. december 2018, har til formal at implementere
skatteundgaelsesdirektivets artikel 6, som kraever, at der implementeres en generel omgéelsesklausul i
dansk skattelovgivning for at hindre misbrug af selskabsbeskatningen. Ligningslovens § 3 er en generel
omgéelsesklausul, som har til formél at hindre omgaelse af selskabsbeskatningen som helhed, herunder
rent nationale forhold.

Ligningslovens § 3 medferer, at der er tale om omgaelse, hvis arrangementer eller serier af arrangementer
er tilrettelagt med det hovedformal — eller et af hovedformalene — at opnéd en skattefordel, der virker
mod skatterettens indhold eller formél. Ses der bort fra et arrangement, fordi arrangementet anses som
vaerende ikke reelt, skal der ske beskatning pd baggrund af det reelle arrangement i overensstemmelse
med national ret.

Omgaelsesklausulen finder anvendelse pa selskaber omfattet af selskabsskattelovens §§ 1 eller 2 og pa
fonde og foreninger m.v. omfattet af fondsbeskatningslovens § 1. Se ligningslovens § 3, stk. 1.

Omgaelsesklausulen finder tilsvarende anvendelse for andre skattepligtige deltagere i et arrangement eller
serier af arrangementer, dvs. deltagere, der ikke er skattepligtige selskaber m.v. Det gaelder ogsé fysiske
personer omfattet af kildeskattelovens §1. Se ligningslovens § 3, stk. 4.

Anvendelse af ligningslovens § 3, stk. 4, forudsetter saledes, at der ses bort fra et arrangement eller en
serie af arrangementer efter bestemmelsens stk. 1, som vedrerer selskaber.

Skattestyrelsen finder ikke, at ligningslovens § 3, stk. 4, finder anvendelse i denne sag, allerede fordi der
ikke opnés en skattemessig fordel for et selskab, som kan tilsidesettes efter ligninglovens § 3, stk. 1.

Skattestyrelsen finder endvidere ikke, at domstolspraksis om tilsidesattelse, herunder SKM2016. 16. HR
(Fere-dommen), kan finde anvendelse i denne sag, hvor lovgiver har indsat et vaern mod at fysiske
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personer kan anvende aktiernes anskaffelsessum til at nedbringe avancebeskatningen ved skattepligtige
fusioner og spaltninger, men ikke ved skattepligtige aktieombytninger.

P& den baggrund finder Skattestyrelsen, at Sperger kan overdrage 100 % af sine kapitalandele i G1
Limited til et af ham nystiftet dansk anpartsselskab og modtage betaling delvist som kontantvederlag som
beskrevet ovenfor, uden at denne betaling i andet end anparter skal beskattes som et udbytte.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spergsmél 1 besvares med ”Ja”.
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder Skattestyrelsens indstilling og begrundelse.
Lovgrundlag, forarbejder og praksis

Spergsmal 1

Lovgrundlag

Aktieavancebeskatningsloven

§ 7. Personer, der er skattepligtige efter kildeskatteloven, og dedsboer, der er skattepligtige efter dodsbo-
skatteloven, skal ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst medregne gevinst og tab pd aktier, som
omfattes af §§ 1 og 2, efter de regler, der er angiveti § 5, §§ 12-15, kapitel 4, § 19, § 20, stk. 2, §§ 21 og
22, kapitel 6 og 7, §§ 37-39 B og 44-47.

§ 12. Gevinst ved afstaelse af aktier medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

§ 13. Tab ved afstéelse af aktier, der ikke er optaget til handel péd et reguleret marked, fradrages ved
opgorelsen af den skattepligtige indkomst. (...)

Selskabsskattelovens § 2 D
(...)

Stk. 2. Hvis en juridisk person overdrager aktier, andelsbeviser og lignende verdipapirer, herunder kon-
vertible obligationer, samt tegningsrettigheder til sddanne vaerdipapirer til selskaber, der pa overdragelses-
tidspunktet 1 det veesentlige er uden ekonomisk risiko ved erhvervsmassig aktivitet, jf. § 33 A, stk. 3,
og vederlaget delvis bestér af andet end aktier i det erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne
selskaber, anses denne del af vederlaget som udbytte. Det samme geaelder, hvis overdrageren udelukkende
modtager vederlag i andet end aktier i det erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber
og overdrageren eller fysiske eller juridiske personer, hvormed overdrageren har en forbindelse som
omhandlet i ligningslovens § 2, efter overdragelsen ejer sddanne vardipapirer i et eller flere af disse
selskaber bortset fra det selskab, hvori der overdrages aktier m.v. Stk. 1, 2. og 4. pkt., finder tilsvarende
anvendelse.

Stk. 3. Erhvervsmassig aktivitet, der inden for de seneste 3 &r forud for overdragelsen af aktier m.v. er
erhvervet fra en person eller et selskab m.v., der har den 1 ligningslovens § 2 anferte forbindelse med
det erhvervende selskab, indgar ikke 1 vurderingen efter stk. 2, jf. § 33 A, stk. 3. Hvis et datterselskab er
erhvervet fra et koncernforbundet selskab inden for de seneste 3 ar forud for overdragelsen af aktier m.v.,
indgar erhvervsmeessig aktivitet 1 datterselskabet ikke 1 vurderingen af moderselskabet efter § 33 A, stk.
3.
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(..)

Stk. 5. Ved fastsettelse af, hvorndr der er tale om koncernforbundne selskaber, finder ligningslovens
§ 2 anvendelse. Med en juridisk person sidestilles et selskab og en forening m.v., der efter danske
skatteregler ikke udger et selvstendigt skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af selskabsretlige
regler, en selskabsaftale eller en foreningsvedtaegt.

Ligningslovens § 3

Stk. 1. Skattepligtige selskaber og foreninger m.v. skal ved indkomstopgerelsen og skatteberegningen se
bort fra arrangementer eller serier af arrangementer, der er tilrettelagt med det hovedformal, eller der som
et af hovedformalene har at opna en skattefordel, som virker mod formalet og hensigten med skatteretten,
og som ikke er reelt under hensyntagen til alle relevante faktiske forhold og omstandigheder. Et arrange-
ment kan omfatte flere trin eller dele.

Stk. 2. Ved anvendelsen af stk. 1 betragtes arrangementer eller serier af arrangementer som varende
ikke-reelle, 1 det omfang de ikke er tilrettelagt af velbegrundede kommercielle arsager, der afspejler den
okonomiske virkelighed.

Stk. 3. Indkomstopgerelsen og skatteberegningen skal foretages pd baggrund af det reelle arrangement
eller serie af arrangementer, hvis der ses bort fra arrangementer eller serier af arrangementer efter stk. 1.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse for andre deltagere i arrangementerne eller serierne af
arrangementer, nar deltagerne er skattepligtige omfattet af kildeskattelovens §§ 1 eller 2 eller dedsboskat-
telovens § 1, stk. 2.

(..)

Stk. 7. Told- og skatteforvaltningen skal forelegge sager om anvendelse af stk. 1-5 for Skatterddet til
afgerelse. (...)

Ligningslovens § 16 A

Stk. 1. Ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst medregnes udbytte af aktier, andelsbeviser og
lignende veardipapirer, jf. dog stk. 4.

Stk. 2. Til udbytte henregnes:

1) Alt, hvad der af selskabet udloddes til aktuelle aktionzrer eller andelshavere, jf. dog stk. 3, og
afstidelsessummer omfattet af § 16 B, stk. 1. (...)

Stk. 3. Felgende udlodninger behandles efter reglerne om beskatning af gevinst og tab ved afstdelse af
aktier m.v.:

1) Udlodning af likvidationsprovenu foretaget 1 det kalenderar, hvori selskabet endeligt opleses, medmin-
dre udlodningen er omfattet af stk. 2, nr. 2, eller en af folgende betingelser er opfyldt: (...)

Forarbejder
Selskabsskattelovens § 2 D

Af lovbemarkningerne til bestemmelsen i lov nr. 274 af 26. marts 2014, jf. lovforslag 81/2013, fremgér
det:
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“Lovforslaget gir ud pa at imedegd omgdelse af udbyttebeskatningen. Formalet med lovforslaget er at
sikre, at skattepligtige udbytter ikke konverteres til skattefrie kontante udligningssummer. (...)

Med lovforslaget fjernes et hul i skattelovgivningen, der underminerer udbyttebeskatningen.

Ved lov nr. 1255 af 18. december 2012 (L 49 Folketingsaret 2012/2013) blev beskatningen af selskabers
avancer pa unoterede aktier ophavet, mens beskatningen af udbytter af sddanne aktier blev fastholdt.

Ved lov nr. 1254 af 18. december 2012 (L 10 Folketingsdret 2012/2013) blev der indfert en varnsregel
i selskabsskattelovens § 2 D med det formal at sikre udbyttebeskatningen, der blev fastholdt ved lov
nr. 1255 af 18. december 2012, og at imedega serligt kapitalfondenes omgéelse af kildebeskatningen af
udbytter.

Den model, som kapitalfondene benyttede til at omgéd udbyttebeskatningen, gik ud pa, at kapitalfondene
umiddelbart for en patenkt udbytteudlodning foretog en skattefri aktieombytning. Ved den skattefrie
aktieombytning indskydes et nyt selskab mellem kapitalfonden og det udbytteudloddende selskab. Som
vederlag modtog kapitalfondsejerne aktier 1 det nye selskab kombineret med en skattefri kontant udlig-
ningssum svarende til det patenkte udbytte.

Selskabsskattelovens § 2 D medforer, at det vederlag, der ikke bestér af aktier i det ny indskudte selskab
m.v., som aktionarerne modtager ved den skattefrie aktiecombytning, anses som udbytte. Bestemmelsen
finder anvendelse, hvis der i aktionarkredsen er en koncernforbindelse for og efter den skattefri aktieom-
bytning.

Skatteministeriet er i forsommeren 2013 kommet i besiddelse af en rakke dokumenter, der viser, at
skatterddgivere markedsferer en ny omgaelse af udbyttebeskatningen ved igen at benytte skattefrie aktie-
ombytninger, hvor ejerkredsen vederlaegges med aktier kombineret med en kontant udligningssum.

Dokumenterne omhandler et konkret selskab, hvis ejerkreds er spredt og uafhangig af hinanden og
sammensat af savel danske som udenlandske selskabsaktionarer samt fysiske personer. Aktionarernes
ejerandel varierer, sdledes at der er aktionzrer med mere end 10 pct. og aktionerer med mindre end
10 pct. En udbytteudlodning direkte fra det udloddende selskab vil potentielt indebere, at en raekke af
aktionererne skal betale udbytteskat, fordi ejerandelen er mindre end 10 pct.

For at undga en potentiel udbyttebeskatning har selskabets radgiver forst anmodet SKAT om dispensation
for udbyttebeskatning i1 forbindelse med en kapitalnedsattelse, hvilket SKAT har givet afslag pa.

Som folge af Skats afslag presenteres ejerkredsen i stedet for en alternativ mulighed for at undga
udbyttebeskatning. Dette kan ske ved en skattefri aktieombytning, hvor aktion@rerne vederlegges i aktier
kombineret med en kontant udligningssum svarende til deres andel af det péatenkte udbytte. Aktieom-
bytningen indebarer, at de aktionarer, der kunne modtage skattefrit udbytte uden en aktieombytning,
fortsat er skattefri. De aktionerer, der er skattepligtige for aktiecombytningen, bliver skattefri efter
aktieombytningen, fordi den kontante udligningssum efter geldende regler beskattes efter aktieavance-
beskatningsloven. Dette gaelder for danske og udenlandske selskabsaktionarer samt udenlandske fysiske
personer. Danske fysiske personer er dog som udgangspunkt skattepligtige af avancer, men kan benytte
deres anskaffelsessum til at nedbringe beskatningen og opnér dermed ogsa en fordel ved aktieombytnin-
gen. Efter aktiecombytningen er aktionarkredsens ejerandele uendret.

Det er muligt at benytte modellen, fordi den spredte og uathangige ejerkreds ikke har modstridende
interesser 1 at foretage en aktieombytning. Brugen af skattefri aktieombytninger, hvor aktionarerne
vedlegges med aktier kombineret med en kontant udligningssum, kan benyttes hver gang, der patenkes
at udlodde udbytte.
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Den model, der markedsferes, er ikke dakket af selskabsskattelovens § 2 D, idet aktionarkredsen ikke
er koncernforbunden, da der er tale om en uathaengig ejerkreds, der ikke pa forhdnd har aftalt at lede og
agere som en samlet enhed.

Lovforslaget gar ud pé at hindre omgéelsesmulighederne for derved at sikre den udbyttebeskatning, der
blev fastholdt ved lov nr. 1255 af 18. december 2012 (L 49 Folketingsaret 2012/2013). ”

3. Galdende ret

De gzldende skatteregler giver mulighed for at omgad beskatningen af udbytter ved at foretage en
aktieombytning umiddelbart for en patenkt udlodning. Omgéelsen kan ske ved, at der i stedet for at
udlodde skattepligtigt udbytte indskydes et nyt selskab mellem aktion@rerne og det udbytteudloddende
selskab. Ved en aktieombytning kan aktion@rerne valge at blive vederlagt med aktier kombineret med en
kontant udligningssum. Nér vederlaget til aktionaererne bestar af aktier og kontanter opnas, at aktionarer-
ne bevarer deres ejerskab til selskabet og samtidig modtager en kontant udligningssum, der beskattes efter
aktieavancebeskatningsloven. Ved denne fremgangsmade har aktionzrerne konverteret et skattepligtigt
udbytte til en skattefri avance.

(..)

3.2. Skattepligtige omstruktureringer (aktionerniveau)

En skattepligtig fusion eller en skattepligtig spaltning, hvor det indskydende selskab opherer ved spaltnin-
gen, behandles lige som en likvidation af det indskydende selskab og omfattes ikke af fusionsskattelovens
regler. Vederlaget til aktionarerne for aktierne i det indskydende selskab behandles skattemessigt som
et likvidationsprovenu og beskattes efter reglerne om beskatning af gevinst og tab ved afstéelse af aktier
1 ligningslovens § 16 A, stk. 3, jf. aktieavancebeskatningslovens § 2. Heraf folger, at provenuet som
udgangspunkt beskattes som en avance.

Omstrukturering i form af en skattepligtig aktieombytning behandles som en almindelig aktieafstaelse,
der ogsé beskattes efter reglerne om beskatning af gevinst og tab ved afstaelse af aktier, jf. aktieavance-
beskatningslovens § 1. Afstaelsessummen udger verdien af det modtagne vederlag, der typisk bestar af
aktier i det erhvervende selskab og en eventuel kontant udligningssum.

Danske selskabsaktionerer, der modtager en kontant udligningssum i forbindelse med en skattepligtig fu-
sion, spaltning eller aktieombytning, beskattes ikke af avancen. Dette gelder kontante udligningssummer,
som stammer fra unoterede portefoljeaktier (mindre end 10 pct. ejerandel), datterselskabsaktier (ejerandel
pa 10 pct. eller mere) og koncernselskabsaktier, dvs. aktier i selskaber, der indgar eller ville kunne indga i
en sambeskatning med selskabsaktionaren.

Pé tilsvarende vis vil aktionarer, der er hjemmeherende i udlandet, og som modtager en kontant udlig-
ningssum, som udgangspunkt heller ikke blive beskattet af avancen, idet der ikke er begranset skattepligt
pa avancer efter selskabsskattelovens § 2 (selskaber) eller kildeskattelovens § 2 (personer).

Visse kontante udligningssummer behandles dog efter geeldende regler ikke som avance, men som udbyt-
te. Ved f.eks. en grenspaltning, hvor det indskydende selskab ikke opherer ved spaltningen, beskattes hele
vederlaget, herunder den kontante udligningssum som udbytte, jf. fusionsskattelovens § 15 B, stk. 4.

Ligeledes galder det, at likvidationsprovenu, som aktionarer, der er hjemmehorende i udlandet, modta-
ger, skal behandles som udbytte i de tilfaelde, som er nevnt i ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1. Dette
indebearer, at aktionarer, der er hjemmehorende i lande uden for EU/E@S, som Danmark ikke har
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indgaet en dobbeltbeskatningsoverenskomst, udbyttebeskattes af den kontante udligningssum 1 form af
likvidationsprovenuet.

Reglen i selskabsskattelovens § 2 D. der er nevnt ovenfor i afsnit 3.1. om skattefrie omstruktureringer,
finder ogsa anvendelse ved skattepligtige omstruktureringer.

Uanset om der anvendes en skattefri eller skattepligtig omstrukturering, vil en kontant udligningssum,
der modtages i forbindelse med en fusion, spaltning eller aktieombytning, som udgangspunkt skulle
behandles som en aktieavance, der beskattes lempeligere end en udbytteudlodning.

De nuvaerende regler kan altsd medfore. at aktionarer — uden skattemaessige konsekvenser — kan tomme
selskaber for overskudskapital, hvilket indebarer, at forrentningen af kapitalen ikke bliver genstand for
beskatning, hvilket er i strid med lovgivers hensigt.

4. Lovforslaget
4.1. Skattefrie omstruktureringer (aktionarniveau)

For at hindre, at aktionarer kan temme selskaber for overskudskapital, samtidig med at de bevarer ejer-
skabet, foreslas det, at alle kontante udligningssummer, der modtages i forbindelse med skattefri fusion,
spaltning og aktieombytning, beskattes som udbytte, forudsat at aktionaren efter omstruktureringen ejer
aktier 1 et af de indskydende eller modtagende selskaber eller selskaber, som er koncernforbundne med
de navnte selskaber. Forslaget medferer, at aktionerer, der opretholder ejerskabet til selskaberne, bliver
udbyttebeskattet af den kontante udligningssum pad samme made, som hvis den kontante udligningssum
var udloddet som sedvanligt udbytte.

(..)

De foreslaede @ndringer forhindrer ikke omstruktureringer, hvor der sker fuld vederleggelse med ak-
tier. Der ses dog ikke umiddelbart at forekomme situationer, hvor der foreligger tvingende grunde til
vederlaeggelse som en kombination af aktier og kontante udligningssummer 1 forbindelse med omstruktu-
reringer. (...)

Aktionarer, der ensker at udtreede delvist af selskabet, kan salge aktier for omstruktureringen til alminde-
lig aktieavancebeskatning. Der vil ogsa vare mulighed for at udbetale vederlaget udelukkende i form af
aktier, og aktionarerne kan herefter selge aktier ligeledes til almindelig aktieavancebeskatning. (...)

4.2. Skattepligtige omstruktureringer (aktionarniveau)

For at sikre beskatningen af udbytter fuldt ud foreslds det samtidig at udvide anvendelsesomradet for
selskabsskattelovens § 2 D. Hvis aktionererne er skattefri af aktieavancer, hvilket som udgangspunkt
gelder selskabsaktionarer, kan en konvertering af skattepligtigt udbytte til en skattefri kontant udlig-
ningssum anvendes uden at gere brug af skattefri fusion, spaltning eller aktieombytning. Udvidelsen af
selskabsskattelovens § 2 D betyder, at den modtagne kontante udligningssum anses for at vaere udbytte.

For ikke at gore bestemmelsen bredere end nedvendigt, foreslds det i forbindelse med aktieombytninger,

at det kun er i de tilfeelde, hvor der indgar tomme selskaber, at de kontante udligningssummer skal anses
for at vaere udbytte.

Den model, der anvendes til at omgd udbyttebeskatningen, involverer typisk anvendelsen af nystiftede
selskaber, som pd overdragelsestidspunktet 1 det vasentlige er uden gkonomisk risiko ved erhvervsmaes-
sig aktivitet, dvs. tomme selskaber.
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Det foreslés at indfere udbyttebeskatning af de kontante udligningssummer, aktion@rerne modtager, nar
der indskydes tomme selskaber, for derved at sikre, at ellers skattepligtige udbytter ikke konverteres til
skattefrie avancer.

(..)

At indskyde et tomt selskab, samtidig med at der treekkes kontanter ud, ses i1 hej grad at vare motiveret
af et onske om at omga udbyttebeskatningen. Nar der anvendes tomme selskaber i kombination med
udligningssummer, er der potentielt tale om at flytte penge ud af de eksisterende virksomheder.

(..)

I modsetning til den geeldende selskabsskattelovs § 2 D, stk. 1 og 2, bliver det ikke et krav, at der
1 ejerkredsen er en koncernforbindelse. Den foreslaede udvidelse af selskabsskattelovens § 2 D wvil 1
lighed med den galdende bestemmelse finde anvendelse ved alle former for skattefrie og skattepligtige
omstruktureringer, hvor der opnas kontante udligningssummer. ”

Af bilag 2 til lovforslaget (heringsskema) fremgar det., at FSR i forbindelse med hgringen havde anfort
folgende eksempel (vedrerede skattefri fusion, Skattestyrelsens bemaerkning)

”Person A ejer 100 pct. af aktierne 1 Selskab X, der har en markedsvardi pa 100. Person B ejer 100 pct.
af aktierne 1 Selskab Y, der ligeledes har en markedsverdi pa 100. A og B ensker at ssmmenlaegge deres
selskaber til ét selskab ved en skattefri fusion, hvorved Selskab X fusioneres med Selskab Y, med Selskab
Y som modtagende selskab. Da A narmer sig pensionsalderen, og det derfor er B, som fremadrettet skal
patage sig storstedelen af ansvaret for driften og udviklingen af det fzlles selskab, er A og B enige om, at
B skal eje en storre andel af aktierne 1 det modtagende selskab (Selskab Y) end A. Dette opnés ved, at A
1 forbindelse med fusionen af de to selskaber alene modtager aktier 1 det modtagende selskab svarende til
en verdi pa 50 og herudover modtager et kontant vederlag pa 50. A vil herefter eje 33,33 pct. af aktierne 1
Selskab Y, mens B vil eje de resterende 66,67 pct.

(..)

Som alternativ til et salg til B kunne man 1 ovenstdende situation forestille sig, at A og B aftaler, (i)
at Selskab Y keber alle A’s aktier i X for 100, (ii) at Selskab X herefter fusioneres op i Selskab Y,
og (1i1) at A herefter foretager en kontant kapitalforhgjelse 1 Selskab Y pa 50. Skatteministeriet bedes
venligst oplyse, om denne situation er omfattet af lovforslagets § 1 [fusionsskattelovens § 9 om kontante
udligningssummer]. Det kan ved besvarelsen laegges til grund, at der er indgéet aftale mellem A og B om
gennemforelse af alle tre transaktioner som en ”samlet plan”. Skatteministeriet bedes endvidere bekrafte,
at den beskrevne situation ikke er omfattet af lovforslagets § 2 eller § 3, forudsat at Selskab Y ikke er et
“tomt selskab”, jf. SEL § 33 A, stk. 3.”

Skatteministeriets svar:

”Det anforte illustrerer, at der 1 disse situationer reelt er tale om en udbytteudlodning, idet kontantvederla-
get onskes finansieret af selskabernes reserver. I denne situation er det salgeren, der lader det selgende
selskab finansiere salget. Dette svarer til, at der er sket en udbytteudlodning, og der skal folgelig ske
beskatning i1 overensstemmelse hermed. 1 det anforte eksempel, hvor det er aftalt, at der skal ske en
efterfolgende kapitalforhgjelse, og hvor der derfor vil vere tale om en samlet transaktion, vil det kontante
vederlag blive anset for udbytte for de aktionarer, der deltager i1 kapitalforhgjelsen og sdledes ejer aktier 1
det modtagende selskab efter omstruktureringen”.

Ligningslovens § 3
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Af lovbemarkningerne til bestemmelsen 1 lov nr. 1726 af 27. december 2018, jf. lovforslag 28 A/2018,
fremgar det:

”2.3.3 Lovforslaget

Omgéelsesklausulen 1 direktivets artikel 6 medferer, at der skal implementeres en generel omgaelsesklau-
sul 1 dansk skattelovgivning for at hindre misbrug af selskabsbeskatningen.

Det foreslés, at klausulen implementeres ved at erstatte den gaeldende bestemmelse i ligningslovens § 3
vedrerende selskabsskattedirektiverne med en generel omgéelsesklausul for skattepligtige selskaber m.v.
Omgaelsesklausulen vil fortsat finde anvendelse ved misbrug af selskabsskattedirektiverne.

Omgéelsesklausulen vil finde anvendelse péd selskaber omfattet af selskabsskattelovens §§ 1 eller 2 og
fonde og foreninger m.v. omfattet af fondsbeskatningslovens § 1. Klausulen vil dermed finde anvendelse
pa bade danske selskaber, fonde og foreninger m.v., der er fuldt skattepligtige til Danmark, og udenland-
ske selskaber, fonde og foreninger m.v., der er begranset skattepligtige til Danmark f.eks. som folge af, at
de har et fast driftssted i Danmark eller modtager udbytte-, rente- eller royaltybetalinger fra Danmark.

(..)

Det foreslés, at ordlyden af bestemmelsen sa vidt muligt skal svare til ordlyden i direktivet og dermed
ogsa den geldende bestemmelse 1 ligningslovens § 3, stk. 1 og 2. Skattepligtige selskaber skal dermed
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst og skattetilsvaret se bort fra arrangementer eller serier af
arrangementer, der ikke er reelle, under hensyntagen til alle relevante faktiske forhold og omstendighe-
der. Et arrangement kan omfatte flere trin eller dele. Arrangementer er ikke reelle, hvis de er tilrettelagt
med det hovedformal, eller hvis de har som et af hovedformélene, at opna en skattefordel, som virker
mod formaélet og hensigten med skatteretten. Arrangementer eller serier af arrangementer betragtes dog
kun som verende ikke reelle, 1 det omfang de ikke er tilrettelagt af velbegrundede kommercielle arsager,
der afspejler den ekonomiske virkelighed.

Virkningen af, at der ses bort fra et arrangement eller en serie af arrangementer, er, at den skattepligtige
indkomst og skattetilsvaret skal beregnes pa baggrund af det reelle arrangement eller serie af arrangemen-
ter. Det kan eksempelvis vare, at anvendelsen pévirker, hvem der i det reelle arrangement modtager en
betaling, hvad der modtages, eller pd hvilket tidspunkt betalingen modtages.

Det foreslés, at klausulen finder tilsvarende anvendelse for andre skattepligtige deltagere i et arrangement
eller serier af arrangementer, dvs. deltagere, der ikke er skattepligtige selskaber m.v. Det vil geelde, uanset
om deltagerne er fysiske personer omfattet af kildeskattelovens §§ 1 eller 2 eller dedsboer omfattet af
dedsboskattelovens § 1, stk. 2. Dette medferer, at hvis der f.eks. ses bort fra et arrangement, hvor et
belgb, der tilkom aktionarerne i et selskab, ikke skulle bedemmes som en skattefri afstielsesavance, men
skattemaessigt skulle anses for udbytte, vil konsekvensen vare, at det modtagne beleb vil skulle behandles
som udbytte for alle aktionaererne — hvad enten den enkelte aktioneer er et selskab eller en fysisk person.

Det foreslds, at omgaelsesklausulen har virkning fra og med 1. januar 2019. Dette medferer, at skatte-
yderen ikke kan paberabe sig fordele i tilfeelde af misbrug, nir den fordel, der péberdbes, vedrerer en
betaling, hvor der sker rets erhvervelse den 1. januar 2019 eller senere. Dette gaelder ogsa for allerede
pabegyndte arrangementer, hvor enkelte dele af det samlede arrangement foretages den 1. januar 2019
eller senere.

Desuden foreslas det, at sager om anvendelsen af den generelle omgéelsesklausul skal forelegges Skatte-
radet til afgerelse. Forslaget herom har til formél at sikre, at der sker en korrekt og ensartet anvendelse af
den generelle omgéelsesklausul.
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Indsattelsen af en generel omgéelsesklausul begrenser ikke de galdende muligheder for at tilsidesette
eller omkvalificere pd andet grundlag. (...)

Til § 4
Til nr. 1

Ved lovforslaget foreslds en ophavelse af den geldende omgaelsesklausul i ligningslovens § 3, stk.
1 og 2, og der foreslds i stedet indfert en udvidet omgdelsesklausul til bekaempelse af misbrug af
skattelovgivningens regler. (...)

Anvendelsen af regler om bekampelse af misbrug ber std 1 et rimeligt forhold til mélet og tjene det
specifikke formal at imedegéd arrangementer eller serier af arrangementer, som ikke er reelle, dvs. ikke
afspejler den egkonomiske virkelighed. Dette er tilfeldet, 1 det omfang de ikke er tilrettelagt af velbegrun-
dede kommercielle drsager, der afspejler den ekonomiske virkelighed. (...)

Som et led i implementeringen af skatteundgaelsesdirektivet foreslds det at indfere en generel omgaelses-
klausul 1 ligningslovens § 3, stk. 1-4. (...)

De foreslaede bestemmelser indebarer ingen @ndringer i den materielle vurdering af misbrug, som
anvendes 1 den geeldende omgéelsesklausul.

Skatteforvaltningen skal efter stk. 1, 1. pkt., fortsat foretage en objektiv analyse af alle relevante faktiske
forhold og omstendigheder ved vurderingen af, hvorvidt et arrangement eller en serie af arrangementer
udger et misbrug, dvs. virker mod formélet og hensigten med skatteretten. Vurderingen af, om et arran-
gement eller en serie af arrangementer virker mod formalet og hensigten med skatteretten, vil skulle
inddrage bade formalet med den enkelte bestemmelse og de overordnede principper, som skattereglerne
er baseret pa.

Omgaéelsesklausulen omfatter arrangementer eller serier af arrangementer, der er tilrettelagt med det
hovedformal, eller der som et af hovedformalene har, at opné en skattefordel, som virker mod formalet og
hensigten med skatteretten.

Arrangementer skal fortolkes bredt og vil omfatte enhver aftale, felles forstaelse, ordning, transaktion
eller serier heraf, uanset om der kan stattes ret herpa.

Ved hovedformal forstés, at det blot skal vare et af formalene med arrangementet. Der kan med andre ord
godt vaere andre formal med arrangementet.

Det vil pahvile Skatteforvaltningen at fastsla, at der er tale om et arrangement med det hovedformal eller
et af hovedformélene at opné en skattefordel, der virker mod formalet og hensigten med skatteretten.

Omgaéelsesklausulen finder ikke anvendelse, hvis arrangementet eller arrangementerne er reelle under
hensyntagen til alle relevante faktiske forhold og omstendigheder.

Det folger af den foresldede bestemmelse, at omgéelsesklausulens anvendelsesomrdde i1 forhold til den
geldende bestemmelse udvides til at omfatte skatteretten som helhed. Klausulen vil saledes ikke lengere
vare begranset til at kunne nagte fordele efter selskabsskattedirektiverne. Dette indebarer, at omgéelses-
klausulen fremover ikke vil vere begrenset til anvendelse ved graenseoverskridende transaktioner, men at
omgéelsesklausulen ogsa kan finde anvendelse pa rent nationale forhold.

Det folger endvidere af forslaget, at omgéelsesklausulen skal finde anvendelse pa selskaber omfattet af
selskabsskattelovens §§ 1 eller 2 og fonde og foreninger omfattet af fondsbeskatningslovens § 1. Dette
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omfatter bade danske selskaber, fonde og foreninger, der er fuldt skattepligtige til Danmark, og udenland-
ske selskaber, fonde og foreninger, der er begraenset skattepligtige til Danmark f.eks. som folge af, at de
har et fast driftssted i Danmark eller modtager udbytte-, rente- eller royaltybetalinger fra Danmark. (...)

Bestemmelsen i forslagets stk. 1, 2. pkt., hvorefter et arrangement kan omfatte flere trin eller dele, er
udtryk for en praecisering af, at et arrangement godt kan besta i flere sammenhangende transaktioner.

Det folger af forslagets stk. 2, at et arrangement eller en serie af arrangementer anses for reelt, hvis det er
tilrettelagt af velbegrundede kommercielle arsager, der afspejler den ekonomiske virkelighed.

Ved denne vurdering kan der tages hensyn til alle relevante forhold og omstendigheder, herunder den
samlede koncerns forhold.

Det vil vaere op til den skattepligtige at godtgere, at arrangementet eller arrangementerne er tilrettelagt af
velbegrundede kommercielle drsager, der afspejler den gkonomiske virkelighed, hvilket den skattepligtige
ma antages at vaere den nermeste til at godtgere.

Hvis den objektive analyse af alle relevante faktiske forhold og omstendigheder viser, at et arrangement
eller dele heraf er tilrettelagt af velbegrundede kommercielle arsager, der afspejler den gkonomiske virke-
liched, vil der vaere tale om en reel disposition, og omgdelsesklausulen vil derfor ikke finde anvendelse.

Det foreslas 1 stk. 3, at indkomstopgerelsen og skatteberegningen skal foretages pd baggrund af det reelle
arrangement eller serie af arrangementer, hvis der ses bort fra arrangementer eller serier af arrangementer
efter ligningslovens § 3, stk. 1 og 2.

Virkningen heraf bliver, at nar der ses bort fra et arrangement eller en serie af arrangementer, at ind-
komstopgerelsen og skatteberegningen foretages pa baggrund af realiteten i arrangementet eller serien af
arrangementer. Det kan eksempelvis vare, at anvendelsen pédvirker, hvem der i realiteten modtager en
betaling, hvad der modtages eller pd hvilket tidspunkt betalingen modtages.

Det foreslés 1 stk. 4, at bestemmelserne 1 stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse for andre deltagere i arran-
gementerne eller serierne af arrangementer, nar deltagerne er skattepligtige omfattet af kildeskattelovens
§§ 1 og 2 eller dadsboskattelovens § 1, stk. 2.

Den gzldende omgaelsesklausul finder anvendelse pd bade fysiske og juridiske personer. Skatteundgéel-
sesdirektivet laegger derimod op til, at det kun er skattepligtige selskaber m.v., der er omfattet.

Det folger af forslaget, at omgaelsesklausulen i forhold til direktivets minimumskrav udvides til arrange-
menter, hvori der bade deltager fysiske og juridiske personer.

Omgaelsesklausulen ber finde tilsvarende anvendelse pa fysiske personer for at sikre symmetri i mis-
brugssituationer. Hvis et arrangement, hvor der deltager bade juridiske og fysiske personer, vurderes at
vare ikke reelt og dermed misbrug af geldende skatteret, vil det vaere uhensigtsmessigt at underkende
den skattemaessige virkning over for arrangementets juridiske personer, samtidig med at man opretholder
fordelene over for arrangementets fysiske personer.

Praksis

SKM2006. 749. HR—I dommen var der tale om en skatteudnyttelse af de dagaldende aktieafstielsesreg-
ler. Et selskab, der enskede at udtrede som aktioner af et andet selskab, kunne valge at afstd sine
aktier til en tredje part eller athende de pigaldende aktier til udstedende selskab. De to muligheder
medforte vidt forskellige skatteretlige konsekvenser, da salg til tredjemand inden en ejertid pa tre r
medforte aktieavancebeskatning, hvorimod tilbagesalg til udstedende selskab efter ligningslovens § 16 B
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blev betragtet som udbytte. Hvis betingelserne for at kunne modtage skattefrie udbytter 1 SEL § 13 var
opfyldt, ville tilbagesalg til udstedende selskab altsd ikke udlese beskatning.

Sagen vedrerte sdledes spergsmalet, om der var tale om et skattefrit salg af aktier til det udstedende
selskab eller reelt om en aktieoverdragelse til tredjemand, sdledes at avancen var skattepligtig efter
ABL 1 en situation, hvor det udstedende selskab ikke finansierede tilbagekebet med frie reserver, der
var opsparet i selskabet, men ved et samtidigt kapitalindskud. Hejesteret fastslog, at ejerforholdene 1 et
aktieselskab kan gennemfores efter § 44 a, stk. 1, nr. 2, og § 48 b, nr. 1, ved en kapitalnedszattelse, der kan
kombineres med en samtidig kapitalforhgjelse, jf. lovens § 46.

Det lagdes til grund, at dispositionerne var sket i overensstemmelse med aktieselskabslovens regler. Ho-
jesteret fandt videre, at § 16 B pad samme made som § 16 A ma omfatte enhver afstaelsessum fra
selskabet, uanset om den hidrerer fra indtjent overskud, indkomstskattefri formueforegelser eller - som
her - fra den kapital, som er indskudt i1 selskabet. Sddanne afstaelsessummer er derfor skattefri, nar
betingelserne 1 selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, er opfyldt. P4 denne baggrund fandt Hejesteret, at
det forhold, at det udstedende selskab, finansierede tilbagekebet af aktierne med den kapital, som ny ejer
samtidig indsked 1 selskabet ikke kunne fore til, at afstdelsessummen ikke var omfattet af ligningslovens
§ 16 B, stk. 1, med deraf folgende mulighed for skattefrihed efter selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2.

SKM2016. 16. HR—

Aktionzrerne 1 et ferask holdingselskab solgte 1 2005 alle deres aktier 1 holdingselskabet til et nyetableret
holdingselskab, som de ejede med samme ejerandele som det forste holdingselskab. Af kebesummen pa
250 mio. kr. blev 97,5 mio. kr. indskudt som apportindskud, og af de resterende 152,5 mio. kr. blev 55
mio. kr. betalt kontant 1 2005, og der blev indgaet en laneaftale om de resterende 97,5 mio. kr., som skulle
afdrages over 10 ar. Den kontante udbetaling pd 55 mio. kr. blev finansieret ved et bankldn p& 40 mio.
kr. og ved et lan fra det afstdede holdingselskab pd 15 mio. kr. I 2006 blev det besluttet at fusionere
de to holdingselskaber med virkning fra 1. januar 2006 med det oprindelige holdingselskab som det
fortsaettende selskab, hvorefter aktionarerne pa ny ejede samme andel i holdingselskabet som tidligere.

Den fareske skattemyndighed, TAKS, var af den opfattelse, at de 152,5 mio. kr. (salgssummen eksklusive
apportindskuddet) skulle beskattes som udbytte, hvorimod aktion@rerne mente, at der var tale om en
skattefri afstaelsesavance.

Aktionzrerne indbragte sagen for domstolene, og bdde Retten pd Fereerne og Ostre Landsret gav
aktionererne medhold i, at der var tale om skatteftri salgsavance.

Hojesteret fandt under henvisning til sagens omstandigheder, at etableringen af det nye holdingselskab
og overdragelsen af aktierne hertil ikke havde nogen forretningsmassig begrundelse, men at formalet
med transaktionerne derimod maétte anses at have varet at tilvejebringe en ordning, hvorefter de midler,
der var opsparet i det oprindelige holdingselskab, kunne overferes til aktionarerne uden udbyttebeskat-
ning. Hejesteret fandt efter en helhedsvurdering, at det beleb pa 1 alt 152,5 mio. kr., der tilkom aktionze-
rerne, ikke skal bedemmes som en skattefri afstaelsesavance, men skattemeessigt skal anses for udbytte

Hgjesteret frifandt dermed TAKS.
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