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Udenlandsk selskab, skattefri aktiecombytning

Skatteradet bekraftede, at et selskab beliggende i Hong Kong svarede til et dansk aktie- eller
anpartsselskab i relation til aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 1. Skatteradet bekraeftede endvidere,
at speger kunne foretage en skattefri aktieombytning uden tilladelse.

Skatteradsmade 24. august 2021 - SKM2021. 454. SR

Spergsmal

1. Kan Skattestyrelsen bekrafte, at A Holding Limited (Hong Kong) kan anses for omfattet af formule-
ringen "eller er selskaber, som svarer til danske aktie- eller anpartsselskaber, men som er hjemmehgo-
rende i lande uden for EU", som denne er formuleret i aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 1?

2. Kan Skattestyrelsen bekraefte, at Sperger kan ombytte sine aktier i A Holding Limited (Hong Kong)
med anparter 1 B ApS, efter reglerne i om skattefri aktiecombytning i Aktieavancebeskatningslovens §
36, stk. 6, altsd ombytning uden forudgaende ansegning?

Svar
1. Ja
2. Ja

Beskrivelse af de faktiske forhold
Sperger ejer A Holding Limited 100% og har gjort det siden juni 20xx.

Man ensker nu at f4 samlet koncernen og derfor ensker man at foretage en skattefri aktieombytning, hvor
det danske moderselskab, B ApS, som Sperger ejer 100% bliver 100% ejer af selskabet i Hong Kong.

A Holding Limited er indregistreret I Hong Kong under Company Number xxxxxx og er registreret der
som Limited Company.

Vi har vedlagt uddrag af de selskabsretlige regler i Hong Kong. Af disse fremgar det:
"Company limited by shares

For the purposes of this Ordinance a company is a company limited by shares if the liability of its
members is limited by the company’s articles to any amount unpaid on the shares held by the members."

Der er her tale om et selskab med en selskabskapital pd 10.000 Hong kong dollars.
Spergers opfattelse og begrundelse

Efter bestemmelsen er der under visse betingelser adgang til succession pa aktionarsiden i situationer,
hvor et selskab helt eller delvist erhverver kapitalen 1 et andet selskab (uegentlig fusion).

Successionen betyder, at ombytningen ikke udleser beskatning hos aktion@rerne, ligesom de modtagne
aktier anses for anskaffet pa samme tidspunkter, til samme anskaffelsessummer og i samme hensigt som
de ombyttede aktier.

Bestemmelsen omfatter ombytning af aktier, hvor det erhvervende og det erhvervede selskab enten er
omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat i artikel 3 1 fusionsskattedirektivet, eller er selskaber, der
svarer til danske aktie- og anpartsselskaber, men som er hjemmehgrende 1 lande uden for EU.
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Det pahviler ombytteren gennem forelaeggelse af oplysninger om selskabet og om de regler, selskabet er
undergivet at dokumentere, at der er tale om et selskab, som svarer til et dansk aktie- eller anpartsselskab.

Ved afgorelsen heraf tilleegges der navnlig vaegt om der er tale om et selskab med en fast indskudskapital,
1 hvilket ingen af deltagerne hefter personligt for selskabets forpligtelser, men hvor haftelsen er begraen-
set til den af deltagerne indskudte kapital og selskabets ovrige formue, og som er undergivet en retlig
regulering.

Der kan imidlertid leegges vagt pa andre momenter. Mindre vasentlige fravigelser bevirker, 1 forhold til
danske aktie- og anpartsselskaber, ikke uden videre, at tilladelse til succession er udelukket.

Det er vores opfattelse, at det fremlagte materiale bekrafter, at der er tale om et selskab med en fast
indskudskapital, 1 hvilket Sperger ikke hafter personligt for selskabets forpligtelser, men heftelsen er
begrenset til den af Sperger indskudte selskabskapitalkapital.

Selskabet er endvidere underlagt retlig regulering i Hong Kong.
Spergsmél 1 kan derfor besvares bekraftende.

Begrundelse sporgsmal 2

Af bestemmelsen fremgér det, at en aktieombytning omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 36 stk.
1-5 kan gennemfores uden at der er opndet en forudgédende tilladelse fra told- og skatteforvaltningen
forudsat en reekke betingelser er opfyldt.

Det er en betingelse, at det erhvervende selskab erhverver flertallet af stemmer i1 det erhvervede sel-
skab. Da der sker erhvervelse af 100% anses denne betingelse for opfyldt.

Det er herefter bl.a. en betingelse, at vaerdien af vederlagsaktierne med tilleg af en eventuelt kontant
udligningssum svarer til handelsverdien af de ombyttede aktier. Der ma saledes ikke i forbindelse med
aktieombytningen ske formueforskydninger mellem aktionarerne.

Der vil 1 forbindelse med ombytningen ske ombytning til et selskab som Sperger ejer 100%, hvorfor der
ikke er risiko for formueskydning. Vederlagskravet kan derfor anses for opfyldt.

Det kan endvidere laegges til grund, at holdingkravet vil blive opfyldt.
Spergsmal 2 kan derfor besvares bekraftende.
Skattestyrelsens indstilling og begrundelse

Spergsmal 1

Det onskes bekraftet, at A Holding Limited (Hong Kong) kan anses for omfattet af formuleringen "eller
er selskaber, som svarer til danske aktie- eller anpartsselskaber, men som er hjemmeheorende i lande uden
for EU", som denne er formuleret i aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 1.

Begrundelse

En aktieombytning er en transaktion, hvorved et selskab erhverver en andel i et andet selskabs aktiekapi-
tal med den virkning, at det opndr flertallet af stemmerne 1 dette selskab, eller, hvis det allerede har et
sadant flertal, erhverver en yderligere andel ved til gengald for vaerdipapirer tilherende aktionarerne
1 det andet selskab at tildele dem aktier eller anparter i det forste selskab og eventuelt en kontant
udligningssum, jf. aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 2.
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Efter bestemmelsen i stk. 1, er det bl.a. et krav, at sédvel det erhvervende selskab, B ApS samt det
erhvervede selskab, A Holding Limited er selskaber, der svarer til danske aktie- eller anpartsselskaber.

I det folgende tages stilling til om A Holding Limited, Company Number xxxxxx er et selskab, der svarer
til et dansk aktie- eller anpartsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 1.

I bemarkningerne til aktieavancebeskatningslovens § 36, vedrerende vurdering af, om et selskab svarer
til et dansk aktie- eller anpartsselskab, star der:

"Afgorelsen af, om der er tale om et aktie- eller anpartsselskabslignende selskab, treeffes i forbindelse
med ansogningen om tilladelse til ombytningen - se herom nedenfor. Det er i denne forbindelse ansoge-
ren, der gennem foreleeggelse af oplysninger om selskabet og om de regler, selskabet er undergivet, skal
kunne dokumentere, at der er tale om et selskab, som svarer til et dansk aktie- eller anpartsselskab.

Ved afgorelsen lcegges scerligt veegt pd folgende: Der skal veere tale om et erhvervsdrivende selskab med
en fast indskudskapital, i hvilket ingen af deltagerne heefter personligt for selskabets forpligtelser, men
hvor heeftelsen er begreenset til den af deltagerne indskudte kapital og selskabets ovrige formue, og som
er undergivet en retlig regulering. Dog kan der ogsd legges veegt pd andre momenter. Mindre veesentlige
fravigelser i forhold til danske aktie og anpartsselskaber bevirker dog ikke, at tilladelse til succession vil
veere udelukket."

Som det fremgar af ovenstaende bemarkninger, legges der sarligt vaegt pd om selskabet er erhvervsdri-
vende, har en fast indskudskapital, begrenset haeftelse for selskabsdeltagerene og at selskabet er underlagt
retlig regulering. I det folgende gennemgés disse momenter.

Det er Skattestyrelsens opfattelse, at spergers selskab, er et erhvervsdrivende selskab.
Det er oplyst, at selskabet har en selskabskapital pa 10.000 Hong Kong dollars.

Radgiver har supplerende oplyst, at der i Hong Kong ikke er noget retligt krav om en fast minimumskapi-
tal, men blot at aktiekapitalen er over nul, nar selskabet som i1 denne sag er af typen "Private company
limited by shares". I praksis vaelges imidlertid oftest en aktiekapital pa 10.000 Hong Kong dollars.

Der er to typer aktiekapital - autoriseret aktiekapital og udstedt/indbetalt aktiekapital. Autoriseret aktie-
kapital indeberer, at selskabet i sine vedtegter har angivet en vis gvre belobsmassig ramme som sin
autoriserede aktiekapital. Selskabet behgver ikke udstede en aktiekapital op til dette beleb, men kan ngjes
med en lavere udstedt aktiekapital.

Det er oplyst, at spergers selskab siden 20xx, hvor det blev stiftet, har haft en indbetalt selskabskapital pa
10.000 Hong Kong dollars.

Det er Skattestyrelsen opfattelse, at nar der ikke er noget krav i Hong Kong om en fast minimumskapital,
kan spergers sdledes selv velge storrelsen af aktiekapitalen, og dermed er indskudskapitalen ikke fast
i forhold til kapitalens sterrelse, som er tilfeeldet for danske aktie- og anpartsselskaber. Det bemarkes
dog, at aktiekapitalen i spergers selskab skal vere storre end nul, og dermed bestar forskellen saledes i
storrelsen pé indskudskapitalen.

Hertil kommer, at sperger har oplyst, at 1 tilfeelde af, at aktiekapitalen skal nedsattes, kan dette ske
gennem en domstols godkendt proces eller gennem en ikke-domstols godkendt proces. I sidst nevnte
tilfelde skal nedsattelsen blandt andet godkendes af bestyrelsen, der skal udarbejdes en solvenserklaering,
ske gennemforelsen af nedsattelsen inden en vis tidsfrist, og der skal indrykkes proklama m.v.
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Dermed kan kapitalejerne sdledes ikke frit foretage en kapitalnedsettelse, men skal folge en rekke krav
for nedsattelsen kan gennemfores. Dette er tilsvarende for danske aktie- og anpartsselskaber, hvor en
rekke krav 1 selskabsloven skal iagttages for at gennemfore en kapitalnedsattelse.

Skattestyrelsen skal desuden bemerke, at Skatteradet i SKM2008. 95. SR har taget stilling til et selskab
pa Jersey af typen Private Company Limited by Shares i relation til om selskabet svarede til et dansk
aktie- eller anpartsselskab efter aktieavancebeskatningslovens § 36.

Skatteradet lagde veaegt pa, at der var tale om et selskab med begrenset heftelse, selskabet havde
selvstendige vedtegter, der var mulighed for udvidelse af deltagerkredsen (aktierne var omsettelige), og
der var krav om likvidator ved oplesning / opher, herunder krav om deling af egenkapital efter indskud.

Det er Skattestyrelsen opfattelse, at der den gang det bindende svar blev afsagt ikke var noget krav om en
fast minimumskapital efter selskabslovgivningen pé Jersey.

Skattestyrelsen skal desuden bemarke, at Skatterddet i SKM2018. 272. SR har taget stilling til om et
private limited company pa Gibraltar svarede til et dansk aktie- eller anpartsselskab efter aktieavancebe-
skatningslovens § 36.

Skatterddet lagde vagt pa, at det var oplyst om selskabet, at det havde stiftelsesdokument og vedtegter,
der var udstedt xx kapitalandele af 1 GBP og deltagernes heftelse var begraenset til den indskudte kapi-
tal. Endvidere var der mulighed for at udvide deltagerkredsen og kapitalandelene var omsattelige. Endvi-
dere var det oplyst, at deling af overskud skete efter ejerandele.

Det er Skattestyrelsen opfattelse, at der den gang det bindende svar blev afsagt ikke var noget krav om en
fast minimumskapital efter selskabslovgivningen pa Gibraltar.

Det er dermed Skattestyrelsen opfattelse, at det ikke har varet diskvalificerende i SKM2008. 95. SR
og SKM2018. 272, at indskudskapitalen ikke var fast. Som det fremgar bemerkningerne oven for, skal
mindre vasentlige fravigelser i forhold til danske aktie- og anpartsselskaber ikke medfere, at succession
vil vaere udelukket.

Af bemerkningerne oven for fremgéar det, at der ogsa skal legges sarligt vaegt pd, om der er begraenset
haftelse og at selskabet er underlagt retlig regulering.

Det er oplyst, at spergers haftelse alene er begranset til den indskudte kapital, og at spergers selskab er
underlagt retlig regulering i Hong Kong.

Hertil kommer, at bemarkningerne ogsa giver mulighed for at leegge vagt pa andre momenter end
de momenter, der skal legges sarligt vaegt pa. Det ses af SKM2008. 95. SR og SKM2018. 272, at
Skatteradet blandt andet har lagt veegt pa om aktierne 1 selskabet var omsattelige, og om fordelingen af
udbytte skete efter ejerandele.

Skattestyrelsen forstar pa baggrund af selskabets vedtegter, at ejerandelene i selskabet er omsattelige,
samt at deling af overskud og eventuelt likvidationsprovenu sker efter ejerandelene i selskabet.

Pé baggrund heraf er det Skattestyrelsens vurdering, at spargers selskab svarer til et dansk aktie- eller
anpartsselskab. Kravet i stk. 1 er dermed opfyldt.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spergsmél 1 besvares med "Ja".

Spergsmal 2
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Det onskes bekreftet, at Sperger kan ombytte sine aktier i A Holding Limited (Hong Kong) med anparter
1 B ApS, efter reglerne 1 om skattefri aktiecombytning i1 aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 6, altsa
ombytning uden forudgdende ansegning.

Begrundelse

Det folger af aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 6, at et selskab kan foretage en skattefri aktieombyt-
ning uden tilladelse, safremt de objektive betingelser 1 stk. 1-5 samt betingelserne i stk. 6 er opfyldt.

Betingelsen efter aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 1, er opfyldt, jf. svaret under spergsmal 1.

Af stk. 2 folger, at det er en betingelse, at det erhvervende selskab opnér flertallet af stemmerne 1 det
erhvervede selskab. Idet B ApS overtager hele aktiekapitalen 1 A Holding Limited, er betingelsen opfyldt.

Efter stk. 3 er det ydermere en betingelse, at aktionaren (her sperger) i det erhvervede selskab (her
A Holding Limited) som vederlag alene modtager anparter i det erhvervende selskab (her B ApS) og
eventuelt en kontant udligningssum, jf. stk. 3. Sperger modtager alene anparter i B ApS. Betingelsen er
dermed opfyldt.

Af stk. 6 fremgar, at det er en betingelse for at foretage akticombytningen skattefrit, at vaerdien af veder-
lagsaktierne med tilleeg af en eventuel kontant udligningssum svarer til handelsverdien af de ombyttede
aktier. Denne betingelse betegnes ofte som ‘vederlagskravet’.

Vederlagskravet har til formél at forhindre, at aktionaren ved hjelp af et skevt ombytningsforhold
foraerer det erhvervende selskab - og dermed eventuelle andre aktionarer i dette selskab - vardier uden
at fa et tilsvarende vederlag. Vederlagskravet skal tilsvarende forhindre, at det erhvervende selskab ved
hjelp af et skeevt ombytningsforhold forerer aktionaren verdier, der stir i et misforhold til de ombyttede
aktiers verdi. Se nermere SKM2016. 528. SR.

Skatteradet har 1 tidligere sager - ud fra en konkret vurdering - fundet, at vederlagskravet kunne fraviges
1 det tilfeelde, hvor der ikke var mulighed for, at der kunne ske formueforskydning mellem aktionarerne,
og hvor ombytningen ikke medferte utilsigtede skattemaessige fordele. Det fremgéir af Den juridiske
vejledning, afsnit C. D. 7.4.1. at:

"Det er Skattestyrelsens opfattelse, at betingelsen om, at der skal ske ombytning til handelsveerdi, ogsa
er opfyldt i tilsvarende konkrete sager, hvor der ikke er mulighed for, at der kan ske formueforskydning
mellem aktioncererne, og hvor ombytningen ikke medforer utilsigtede skattemcessige fordele."

I denne situation hvor sperger ejer samtlige aktier i sdvel det erhvervende som begge de erhvervede sel-
skaber og fremadrettet ogsa ejer samtlige aktier i det erhvervede selskab, vil der ved en aktieombytning,
hvor aktierne 1 det ene selskab ombyttes med aktier 1 det andet selskab, dog ikke kunne opnas utilsigtede
skattemaessige fordele. Se bl.a. SKM2013. 763. SR.

Det har derfor mindre betydning, hvor mange aktier, der udstedes som vederlagsaktier ved aktieombyt-
ningen, nér blot der udstedes vederlagsaktier, som kan bare successionen. Det laegges dermed til grund,
at det erhvervede selskab (her A Holding Limited) har en positiv egenkapital, og dermed at de indskudte
aktier ikke er verdilese, idet der ikke kan erlegges et vederlag herfor. Dette fremgér af Den juridiske
vejledning, afsnit C. D. 6.3.3.2.

Det leegges endvidere til grund, at det erhvervende selskab (her B ApS), ikke har en negativ egenkapital,
saledes at hele ombytningen i denne sag bliver vederlagt til handelsvardien, jf. SKM2021. 116. SR
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Herefter finder Skattestyrelsen, at betingelsen 1 stk. 6, om at ombytningen skal ske til handelsverdien, er
opfyldt.

Af stk. 6 fremgér yderligere, at det er en betingelse for ombytning af aktier uden tilladelse, at aktionaerer
(her sporger), der har bestemmende indflydelse i det erhvervede selskab (her A Holding Limited),
jf. ligningslovens § 2, ombytter aktierne i dette selskab med aktier i et selskab (her B ApS), der er
hjemmeherende pa Fereerne eller i Gronland, en stat, der er medlem af EU/E@S, eller en stat, som har en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark. Idet B ApS er hjemmeherende 1 Danmark, er betingelsen
opfyldt.

Endelig er det en betingelse, at det erhvervende selskab, B ApS ikke afstir aktier 1 det erhvervede
selskab, A Holding Limited i en periode pa 3 ar efter ombytningstidspunktet. Det er oplyst af sperger, at
betingelsen vil blive opfyldt.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spergsméil 2 besvares med "Ja".
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder Skattestyrelsens indstilling og begrundelse.

Lovgrundlag, forarbejder og praksis

Spergsmaél 1
Lovgrundlag

Aktieavancebeskatningsloven § 36

Ved ombytning af aktier har aktionarerne i det erhvervede selskab adgang til beskatning efter reglerne
i fusionsskattelovens §§ 9 og 11, nar savel det erhvervende som det erhvervede selskab er omfattet af
begrebet selskab i en medlemsstat i artikel 3 1 direktiv 2009/133/EF, eller er selskaber, som svarer til
danske aktie- eller anpartsselskaber, men som er hjemmeherende i lande uden for EU. Som fusionsdato
anses 1 denne sammenh@ng datoen for aktiecombytningen. Anvendelse af reglerne i 1. pkt. er betinget af,
at der er opndet tilladelse hertil fra told- og skatteforvaltningen. Told- og skatteforvaltningen kan fastsatte
serlige vilkar for tilladelsen. 1.-4. pkt. finder ikke anvendelse, nér det erhvervede eller det erhvervende
selskab ved beskatningen her i landet anses for at vare en transparent enhed.

Stk. 2. Ved ombytning af aktier, jf. stk. 1, forstas den transaktion, hvorved et selskab erhverver en andel
1 et andet selskabs aktiekapital med den virkning, at det opnér flertallet af stemmerne 1 dette selskab,
eller, hvis det allerede har et sddant flertal, erhverver en yderligere andel ved til gengald for verdipapirer
tilherende aktionarerne i det andet selskab at tildele dem aktier eller anparter 1 det forste selskab og
eventuelt en kontant udligningssum. Betingelserne i 1. pkt. om, at det erhvervende selskab skal opné
flertallet af stemmerne i1 det erhvervede selskab, anses for opfyldt, selv om det erhvervende selskab
umiddelbart efter aktiecombytningen spaltes efter reglerne 1 fusionsskattelovens § 15 a.

Stk. 3. Told- og skatteforvaltningen kan tillade, at der ikke sker beskatning efter §§ 9, 12-14, 17, 18,
19 A-19 C og 22 i tilfzelde, hvor et selskab erhverver hele aktiekapitalen 1 et andet selskab, eller hvor
et selskab, der i forvejen ejer aktier i et andet selskab, erhverver resten af aktiekapitalen i det andet
selskab. Det er en betingelse, at aktionarerne i det andet selskab som vederlag alene modtager aktier i
det forste selskab og eventuelt en kontant udligningssum. Fusionsskattelovens §§ 9-11 finder tilsvarende
anvendelse.
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Stk. 4. Det er en betingelse, at transaktioner som navnt 1 stk. 1 og 3 gennemfores inden for en periode pa
hgjst 6 mineder regnet fra den forste ombytningsdag. Told- og skatteforvaltningen kan forlenge fristen 1
1. pkt. Ombytning af aktier kan ikke ske med tilbagevirkende kratft.

Stk. 5. Hvis det erhvervede selskab er omfattet af § 19, finder stk. 3 kun anvendelse, hvis det erhvervende
selskab tillige er omfattet af § 19, dog séledes at hvis det erhvervede selskab er omfattet af § 19
B, kun hvis det erhvervende selskab tillige er omfattet af § 19 B, og saledes at hvis det erhvervede
selskab er omfattet af § 19 C, kun hvis det erhvervende selskab tillige er omfattet af § 19 C. Hvis det
erhvervede selskab er omfattet af § 22, finder stk. 3 kun anvendelse, hvis det erhvervende selskab tillige
er omfattet af § 22. Hvis det erhvervede selskab er omfattet af § 21, finder stk. 3 kun anvendelse, hvis det
erhvervende selskab tillige er omfattet af § 21.

Stk. 6. Ombytning af aktier efter stk. 1-5 kan gennemfores, uden at der er opnéet tilladelse hertil fra
told- og skatteforvaltningen. Det er en betingelse, at vardien af vederlagsaktierne med tilleg af en
eventuel kontant udligningssum svarer til handelsvaerdien af de ombyttede aktier. Det er dernast en
betingelse, at det erhvervende selskab ikke afstar aktier 1 det erhvervede selskab i en periode pa 3 ar efter
ombytningstidspunktet. Uanset 3. pkt. kan aktierne 1 det erhvervede selskab 1 den navnte periode afstés 1
forbindelse med en skattefri omstrukturering af det erhvervende eller det erhvervede selskab, hvis der ved
omstruktureringen ikke sker vederleggelse med andet end aktier. I sddanne tilfeelde finder betingelsen 1
3. pkt. 1 sin restlebetid anvendelse pé selskabsdeltageren henholdsvis det eller de deltagende selskaber 1
den efterfolgende skattefrie omstrukturering. Det er en betingelse for ombytning af aktier uden tilladelse,
at aktionarer, der har bestemmende indflydelse i det erhvervede selskab, jf. ligningslovens § 2, ombytter
aktierne 1 dette selskab med aktier 1 et selskab, der er hjemmeheorende pa Faroerne eller 1 Grenland, en
stat, der er medlem af EU/E@S, eller en stat, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.

Stk. 7. Senest samtidig med afgivelsen af oplysninger til told- og skatteforvaltningen efter skattekontrol-
lovens § 2 for det indkomstar, hvor aktieombytningen er gennemfort, skal det erhvervende selskab give
told- og skatteforvaltningen oplysning om, at selskabet har deltaget i en aktiecombytning efter reglerne i
stk. 6. Hvis det erhvervende selskab afstar aktier som navnt i stk. 6, 3. pkt., skal told- og skatteforvaltnin-
gen gives oplysning herom senest 1 méined efter afstielsen.

Lovforslag nr. 78 fremsat 16. november 2005 til § 36 stk. 1

(..)

Afgorelsen af, om der er tale om et aktie- eller anpartsselskabslignende selskab, treffes i1 forbindelse med
anspgningen om tilladelse til ombytningen - se herom nedenfor. Det er 1 denne forbindelse ansegeren, der
gennem foreleggelse af oplysninger om selskabet og om de regler, selskabet er undergivet, skal kunne
dokumentere, at der er tale om et selskab, som svarer til et dansk aktie- eller anpartsselskab.

Ved afgerelsen legges sarligt vaegt pa folgende: Der skal vere tale om et erhvervsdrivende selskab med
en fast indskudskapital, i hvilket ingen af deltagerne hefter personligt for selskabets forpligtelser, men
hvor haftelsen er begrenset til den af deltagerne indskudte kapital og selskabets gvrige formue, og som
er undergivet en retlig regulering. Dog kan der ogsé legges vegt pd andre momenter. Mindre vasentlige
fravigelser 1 forhold til danske aktie og anpartsselskaber bevirker dog ikke, at tilladelse til succession vil
vaere udelukket. (...).

Praksis

SKM2018. 272. SR
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Sperger var hjemmehorende 1 Danmark og ejede 100% af anparterne i et dansk selskab (H2 ApS) og
100% af selskabskapitalen 1 et selskab hjemmeheorende pa Gibraltar (H1 Ltd.).

Sperger onskede at foretage en skattefri aktiecombytning med H2 ApS, som det erhvervende selskab af H1
Ltd.

Skatterddet bekraftede, at speorger opfyldte betingelserne for at foretage en skattefri aktieombytning,
herunder at det erhvervede selskab, som var hjemmehorende péd Gibraltar, svarede til et dansk aktie- eller
anpartsselskab.

SKM2008. 95. SR

Skatteraddet bekreftede, at sperger kunne anvende reglen om skattefri aktieombytning, herunder at et “Jer-
sey Private Company Limited by Shares" svarer til et dansk aktie- eller anpartsselskab, hvorved selskabet
var kvalificeret til at deltage i en skattefri aktieombytning uden tilladelse fra SKAT.

Spergsmal 2
Lovgrundlag

Se under sporgsmaél 1.
Praksis

SKM2016. 528. SR

Skatteradet bekraftede, at det fastsatte ombytningsforhold ved en skattefri akticombytning af Kommu-
nens aktier i A A/S med aktier 1 Holding A/S er udtryk for, at vardien af vederlagsaktierne svarer til
handelsveardien af de ombyttede aktier.

SKM2013. 763. SR

Betingelsen om veardien af vederlagsanparterne med tilleg af en eventuel kontant udligningssum svarer
til handelsvaerdien af de ombyttede anparter, var opfyldt, da der ud fra en samlet konkret vurdering
ikke fandtes at ske formueforskydning, da samtlige anparter var ejet af én person og der ikke pahvilede
aktionernedslag pa nogen af anparterne.

SKM2021. 116. SR

Skatteradet bekraeftede, at betingelserne for at foretage en skattefri anpartsombytning efter ABL § 36, stk.
6 var opfyldt.

Det erhvervende selskab havde dog en negativ egenkapital pd 595.464 kr. Ved aktieombytningen erhver-
vede det erhvervende selskab aktier i det erhvervede selskab svarende til en veerdi af 10.140.766 kr., men
pa grund af den negative egenkapital betalte selskabet alene 9.545.302 kr. (10.140.766 kr. - 595.464 kr.) i

form af aktierne 1 selskabet selv.

Skatteradet fandt derfor ud fra en konkret vurdering, at det alene ville veere den del af ombytningen, der
ansas for at ske til handelsverdi, der var omfattet af ABL § 36.

Som konsekvens heraf skulle der ske afstaelsesbeskatning af den del af aktieombytningen, der ikke blev
vederlagt til handelsvaerdi (svarende til den negative egenkapital i det erhvervende selskab).

Skatterddet bekraeftede, at Spergers anskaffelsessum pé sit regreskrav mod det erhvervende selskab
udgjorde 556.400 kr., jf. KGL § 26, stk. 2, 2. pkt.
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Den juridiske vejledning C. D. 6.3.3.2
Negativ egenkapital

De aktionazrer, der ombytter deres aktier, skal betales med aktier i det erhvervende selskab. Se ABL §
36. Hvis de indskudte aktier er vardilese, kan der ikke erlegges et vederlag, og dermed kan der ikke
foretages en skattefri aktiecombytning.

Der gives derfor som udgangspunkt ikke tilladelse til skattefri akticombytning, hvis der pa ansegnings-
tidspunktet er negativ egenkapital i det selskab, hvis aktier enskes ombyttet.

Da det er forholdene pad ansegningstidspunktet, der er afgerende, er det uden betydning, om selskabets
egenkapital 1 det senest aflagte regnskab inden ansegningstidspunktet var negativ, hvis den efterfolgende
er blevet positiv.

Vurderingen tager udgangspunkt i det senest aflagte &rsregnskab samt efterfolgende periodeopgerel-
ser. Man skal vaere opmarksom pa, at de bogferte vaerdier er mindstevaerdier, forudsat at regnskabet
er aflagt i overensstemmelse med almindelige regnskabsstandarder. Det er dog ansegers opgave at
dokumentere eller 1 hvert fald sandsynliggere, at der i driftsselskabet findes vardier, som ikke kan leses
ud af det aflagte regnskab. (...).

Den juridiske vejledning C. D. 7.4.1

Ombytningen skal ske til handelsveaerdi

Det er en betingelse for at kunne foretage en skattefri aktieombytning uden tilladelse, at ombytningen
sker til handelsvaerdi. Det vil sige, at verdien af vederlagsaktierne med tilleg af en eventuel kontant
udligningssum skal svare til handelsverdien af de ombyttede aktier. Se ABL § 36, stk. 6, 2. pkt.

Skatterddet har taget stilling til en situation, hvor én person ejer samtlige anparter 1 2 selskaber, og der
ikke pdhviler aktionarnedslag pa nogen af anparterne i de to selskaber. I denne situation kunne der ikke
opnas utilsigtede skattemassige fordele ved en aktiecombytning, hvor anparterne i det ene selskab ombyt-
tes med anparter i det andet selskab, nar blot der blev udstedt vederlagsanparter. Skatteradet bekreftede,
at betingelsen om, at ombytningen skal ske til handelsvardien, var opfyldt. Se SKM2013. 763. SR.

I SKM2014. 128. SR har Skatteradet taget stilling til en situation, hvor to aktionarer hver ejer 50 procent
af et selskab. Dette selskab ejer 70 procent af datterselskabet. De resterende 30 procent af datterselskabet
ejes af de to aktionarer med 15 procent hver. Der skulle foretages en aktieombytning, sé selskabet erhver-
vede de resterende 30 procent i datterselskabet. Ombytningen skulle gennemferes som en kapitalforhe-
jelse. Skatterddet fandt, at den planlagte aktieombytning til et eksisterende selskab, hvor aktionererne
vederlegges uden at der sker skaevdeling mellem selskabsdeltagerne, og pa baggrund af de konkrete
forhold, udgjorde vederlaeggelse til handelsvardi. Der skulle udstedes til vederlagssktier, som kan bare
successionen.

I SKM2013. 763. SR og SKM2014. 128. SR og ligeledes
1 SKM2014. 640. SR, SKM2015. 674. SR og SKM2016. 528. SR har Skatteradet ud fra konkrete vurde-
ringer accepteret, at betingelsen om ombytning til handelsvardi var opfyldt, sé en eller flere aktionarer
kunne ombytte sine aktier skattefrit i et selskab uden tilladelse.

Det er Skattestyrelsens opfattelse, at betingelsen om, at der skal ske ombytning til handelsvardi, ogsa
er opfyldt i tilsvarende konkrete sager, hvor der ikke er mulighed for, at der kan ske formueforskydning
mellem aktion@rerne, og hvor ombytningen ikke medferer utilsigtede skattemessige fordele.
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