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Skattepligtig fusion mellem banker, negativ goodwill / badwill, handelsverdi

Skattepligtig fusion af to pengeinstitutter, skattemassig behandling af negativ goodwill/badwill.

Bankerne H1 og H2 gennemforte en skattepligtig fusion med H1 som det fortsaettende selskab. Beg-
ge banker var bersnoterede. I forbindelse med fusionen modtog aktionarerne 1 H2 som vederlag dels
aktier 1 HI og dels et kontantvederlag. Det samlede vederlag udgjorde ca. X kr. Ifelge den regnskabsmaes-
sige overtagelsesbalance i1 forbindelse med fusionen udgjorde nettoaktiverne ca. Y kr., hvilket omfattede
en af parterne fastsat goodwill pa ca. Z kr. Den af parterne foretagne verdiansattelse af de overdragne
aktiver og passiver oversteg saledes fusionsvederlaget med ca. XX kr. Forskellen var i overtagelsesbalan-
cen benazvnt "negativ goodwill" eller "badwill". Skatterddet kunne ikke bekreefte, at de regnskabsmaessige
verdier skulle anvendes ved afstaelsesbeskatning af H2 og ved fastsattelse af indgangsvardier for
H1. Handelsverdien af den overtagne virksomhed svarede til det fusionsvederlag, som aktionrerne i
H2 modtog. Den regnskabsmessigt opgjorte badwill skulle derfor ved ophersbeskatningen af H2 og ved
fastsaettelse af indgangsverdier for H1, fordeles pd de overdragne aktiver og passiver, dog saledes at den
forlods reducerede den af parterne fastsatte goodwill til 0. Skatteradet bekreftede, at Banken ikke var
skattepligtig af den regnskabsmaessigt opgjorte badwill.

Skatteradsmade 25. januar 2022 - SKM2022. 62. SR

Spergsmal

1. Kan Skattestyrelsen bekrafte, at ophersbeskatningen af H2 sker med udgangspunkt 1 dagsverdien
af de enkelte aktiver og passiver 1 H2 pr. fusionsdatoen, som disse er fastsat 1 overtagelsesbalancen,
herunder den fastsatte vaerdi af oparbejdede og overdragede kunderelationer, jf. afskrivningslovens §
40, stk. 6, og selskabsskattelovens § 5, stk. 4?

2. Kan Skattestyrelsen bekrafte, at en regnskabsmassig indtegtsfersel i1 H1 af belebet, hvormed
dagsveardien af nettoaktiverne 1 H2 som opgjort i overtagelsesbalancen overstiger fusionsvederlaget
(teknisk negativ goodwill), ikke skal medregnes ved opgerelsen af Hls skattepligtige indkomst for
indkomstéret xxxx?

3. Hyvis spergsmal 2 besvares bekraftende, kan det da ogsa bekraftes, at Hls skattemaessige anskaftel-
sessum for de modtagne aktiver og passiver pa fusionsdatoen skal fastsettes til dagsvaerdien pr.
fusionsdatoen som disse er fastsat i overtagelsesbalancen?

4. Kan Skattestyrelsen bekrafte, at veerdien af erhvervede kunderelationer er afskrivningsberettigede for
HI, jf. afskrivningslovens § 40 stk. 1?

Svar

1. Negj
2. Ja
3. Ngj
4. Negj

Beskrivelse af de faktiske forhold

Overordnet om fusionen og dens formal

H1 driver virksomhed som pengeinstitut i henhold til lov om finansiel virksomhed. H1 fusionerede H2,
der var et sparekasseaktieselskab, som drev virksomhed som pengeinstitut i henhold til lov om finansiel
virksomhed, med H1 som det forsattende institut.
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Fusionen er gennemfort som en skattepligtig fusion.

Formalet med fusionen er at etablere H1 som en sterk og konkurrencedygtig akter med lokal forankring
og tilstedeverelse. Med fusionen har H1 fiet et solidt filialnet, som er med til at skabe en bank med en
steerk geografisk dekning med tilstedeverelse i en lang rakke storre byer i vaekstomrder, ligesom H1 vil
have gode forudsatninger for yderligere vakst.

Aktierne 1 H1 er optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen A/S. Aktierne 1 H2 var
optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Tidsmeessig gennemfersel af fusionen

I det folgende er 1 hovedtrak oplistet tidsforlebet ved gennemforelsen af fusionen:

— Bestyrelserne 1 henholdsvis H2 og H1 meddelte, at det var blevet besluttet at stille forslag om
vedtagelse af en fusion mellem de to pengeinstitutter.

— Erhvervsstyrelsen offentliggjorde modtagelsen af den felles fusionsplan og den falles fusionsredego-
relse samt vurderingsmandserkleeringer om kreditorernes stilling.

— Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen godkendte den planlagte fusion.

— Pa ekstraordinere generalforsamlinger i henholdsvis H2 og H1 blev der truffet beslutning om at
fusionere H2 og H1 med H1 som det foresettende pengeinstitut.

— Finanstilsynet meddelte tilladelse til fusionen.

— H2 blev afregistreret hos Erhvervsstyrelsen.

— Sidste handelsdag for aktierne i H2 var den xx.xx.xxxx, og de nyudstedte aktier 1 HI blev optaget til
handel pa Nasdaq Copenhagen.

Retsvirkningerne af fusionen i hovedtrak

Ved fusionen indtreeder H1 1 samtlige af H2s rettigheder og forpligtigelser, jf.§ 204 i lov om finansiel
virksomhed og selskabslovens § 250, stk. 1. H1 er dermed det fortsettende pengeinstitut efter fusionen og
H2 er ophoert med at eksistere som juridisk enhed. Aktionzrerne 1 H2 vederleegges med nye aktier 1 H1 og
en kontant udligningssum.

Skattepligtig fusion

Fusionen mellem institutterne gennemferes som en skattepligtig fusion med H1 som det fortsattende
institut. Fusionen gennemfores ikke med skattemassig tilbagevirkende kraft.

Fusionen vil ikke udlese beskatning af H1, og H1 vil bevare skattemassige aktiver i form af underskud
mv. fra perioder for fusionen. H1 vil overtage alle H2s aktiver og passiver til skattemessige anskaffelses-
veerdier svarende til dagsverdien (handelsverdien) pd fusionsdatoen.

Den skattepligtige fusion indeberer, at alle aktiver og passiver i H2 skattemassigt anses for afstiet til
dagsverdien (handelsverdien) pr. den dato, hvor Finanstilsynet meddelte tilladelse til fusionen. Der vil
1 forbindelse hermed ske ophersbeskatning af alle H2s aktiver og passiver efter de selskabsskatteretlige
regler, der geelder ved likvidation af selskaber.

Skattepligtige avancer pa H2s aktiver, og eventuelle genvundne afskrivninger, vil siledes komme til
beskatning, i det omfang disse avancer og gevinster mv. ikke kan udlignes ved fradragsberettigede
tab eller fremforbare skattemaessige underskud i H2. Fremferbare skattemessige underskud i H2 og
fradragsberettigede tab pé aktiver, der ikke er udlignet i den almindelige skattepligtige indkomst ved
ophersbeskatningen, vil ikke kunne anvendes i H1 efter fusionen. Det bemarkes, at pengeinstitutter
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altid anvender de regnskabsmassige verdier pa udldn og andre tilgodehavender ved fastsattelsen af den
skattemaessige vaerdi af udlan til brug for lagerbeskatningen, jf. kursgevinstlovens § 25, stk. 7.

Fusionsvederlaget

Aktiekapitalen 1 H1 udgjorde ved fusionsmeddelelsen nominelt X kr. fordelt pd aktier a nominelt 1 kr.
Aktierne var fuldt indbetalt. Aktiekapitalen i H2 udgjorde nominelt X kr. fordelt pa aktier a nominelt 10
kr. Aktierne var fuldt indbetalt.

Fusionsvederlaget blev fastsat pa baggrund af forhandlinger pa basis af offentliggjorte bogferte verdier
og resultatforventninger, forventede synergieffekter samt kurser pd H2s og H1s noterede aktier p&d Nasdaq
Copenhagen og evrige forhold af relevans. Umiddelbart forud for offentliggerelse af fusionen var bers-
kursen pé aktierne i H2 X kr. pr. aktie, og som konsekvens af offentliggerelse af fusionsplanerne steg
kursen til X kr. Det bemarkes, at det er helt sedvanligt at pengeinstitutter vaerdiansattes lavere end indre
vardi som folge af de nuverende markedsmassige vilkar for drift af pengeinstitutter.

Ved fusionen afstod aktionarerne 1 H2 deres aktier mod vederlag i form af aktier og kontantvederlag. Fu-
sionen blev gennemfort ved et bytteforhold, hvor aktionarerne 1 H2 pr. aktie modtog X nye aktier 1 H1 og
et kontant belab pa X kr. Vederlaeggelsen af de tidligere aktionererne 1 H2 er sket ved en kapitalforhgjelse
pa nominelt 1 alt X kr. i HI. Den nominelle aktiekapital i H1 blev saledes i forbindelse med fusionen
forhgjet med nominelt X kr. fra nominelt X kr. til nominelt X kr. fordelt pd aktier a nominelt 1 kr.
Samlet set modtog aktioneererne i H2 et aktievederlag pa X t.kr. og et kontant vederlag pad X t.kr. Det
samlede fusionsvederlag bestdende af aktier og kontanter er fastsat til et belob lavere end dagsverdien
(handelsverdien) af nettoaktiverne 1 H2. Forskelsbelobet vil blive indtaegtsfort over resultatopgerelsen 1
det fortsaettende institut.

Efter fusionen besidder H2s tidligere aktionarer X% af den samlede aktiekapital i H1, mens aktionarerne
1 H1 besidder X% af den samlede aktiekapital.

Overtagelsesbalancen

Fusionen er regnskabsmassigt gennemfort efter overtagelsesmetoden og verdien af aktiver og passiver er
fastsat til dagsvaerdien (den skattemassige handelsvardi) pr. fusionsdatoen.

Alle aktiver og passiver er optaget til dagsvardien (handelsverdien) opgjort med udgangspunkt 1 de de-
taljerede regnskabsbestemmelser i1 lov om finansiel virksomhed, herunder Finanstilsynets bekendtgerelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

Pengeinstitutter anvender saledes de regnskabsmessige vardier pd udlan og andre tilgodehavender ved
fastsettelsen af den skattemaessige verdi af udléan til brug for lagerbeskatningen, jf. kursgevinstlovens §
25, stk. 7.

Det bemarkes, at de regnskabsmaessige vardier af aktiver og passiver, herunder udlén, ogsé er grundlaget
for opgerelsen af den regulatoriske kapital 1 pengeinstitutter. Finanstilsynet udstikker i den forbindelse
regler og péser 1 det lebende tilsyn, at de regnskabsmassige vardier méles betryggende.

Af overtagelsesbalancen fremgar det, at dagsverdien (handelsvardien) af nettoaktiverne i H2 pr. fusions-
datoen udgjorde X t.kr.

Ved ophersbeskatningen af H2 vil avancer pd H2s aktiver og passiver og eventuelle genvundne afskriv-
ninger komme til beskatning, i det omfang disse avancer og gevinster mv. ikke kan udlignes ved
fradragsberettigede tab eller fremforebare skattemaessige underskud 1 H2. Avancer, tab og genvundne
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afskrivninger beregnes med udgangspunkt 1 dagsvaerdierne (handelsvardierne) af H2s aktiver og passiver
som fastsat 1 overtagelsesbalancen.

Efter fast praksis er det s&edvanligt, at der ved bankfusioner optages en verdi af erhvervede kunderelatio-
ner fra det opherende institut i dette tilfeelde H2.

I forbindelse med overtagelsen er der sdledes opgjort identificerbare immaterielle aktiver i form af
erhvervede kunderelationer til Y t.kr., der er indregnet i overtagelsesbalancen til dagsvardien (handels-
verdien). Dagsverdien (handelsvaerdien) af de erhvervede kunderelationer er udtryk for verdien af den
overtagne kundebase fra H2. Dagsvardien (handelsvardien) er opgjort til nutidsverdien af det netto
cash flow, der forventes opndet gennem salg til kunder. Det bemarkes, at vaerdien af de erhvervede
kunderelationer vil blive afskrevet regnskabsmaessigt 1 H1s resultatopgerelse. Det bemerkes endvidere,
at veerdien af tidligere erhvervet goodwill/immaterielle aktiver 1 H2s regnskab er optaget til en dagsverdi
(handelsveaerdi) pd X t.kr., siledes at vaerdien af den samlede goodwill/immaterielle aktiver, herunder
vardien af kunderelationer, 1 overtagelsesbalancen samlet set er optaget til en vaerdi pa X t.kr.

Efter indregning af identificerbare aktiver og passiver, herunder vardien af kunderelationer til dagsvardi
(handelsverdi), vil der i Hls regnskab blive indtaegtsfort et beleb pa i alt Z tkr., som er udtryk for
forskellen mellem dagsvaerdien (handelsvaerdien) af nettoaktiverne i H2 som opgjort i overtagelsesba-
lancen og fusionsvederlaget. Det bemarkes, at det belob, hvormed dagsvaerdien (handelsvardien) af
nettoaktiverne overstiger fusionsvederlaget regnskabsmassigt kan betegnes som varende en "teknisk
negativ goodwill" eller "teknisk badwill". Det er ikke muligt at allokere den "tekniske negative goodwill"
til de enkelte aktiver og passiver.

Indledningsvis bemarkes, at anmodningen om bindende svar vedrerer en allerede gennemfort disposi-
tion. Anmodningen om bindende svar indgives for at sikre, at der selvangives korrekt og for at i bekraef-
tet de skattemaessige forudsatninger, som parterne har lagt til grund ved fusionsaftalen. Det understreges,
at der 1 sporgsmal 1-4 alene anmodes om bindende svar om principperne for indkomstopgerelsen og ikke
specifikt om vardiansattelsen af de enkelte poster.

Spergers opfattelse og begrundelse

Spergsmal 1. Kan Skattestyrelsen bekreafte, at ophersbeskatningen af H2 sker med udgangspunkt i dags-
vardien af de enkelte aktiver og passiver 1 H2 pr. fusionsdatoen, som disse er fastsat i overtagelsesbalan-
cen, herunder den fastsatte verdi af oparbejdede og overdragede kunderelationer, jf. afskrivningslovens §
40, stk. 6, og selskabsskattelovens § 5, stk. 4?

Vi mener, at spergsmalet skal besvaret med et "ja".

En skattepligtig fusion sidestilles skatteretligt med en likvidation af det opherende selskab, hvor fusionen
sidestilles med opher af virksomhed og salg til dagsvaerdi (handelsvardi) af de aktiver og passiver, der
er 1 behold hos H2 pé tidspunktet for fusionen, jf. selskabsskattelovens § 5, stk. 1 og 4. Tidspunktet
for fusionen er den dag, hvor Finanstilsynet giver tilladelse til fusionen, jf. § 204 1 lov om finansiel
virksomhed, og H2 blev afregistreret hos Erhvervsstyrelsen.

Ved ophersbeskatningen 1 H2 skal der sdledes skattemessigt tages udgangspunkt i dagsvaerdien (han-
delsveerdien) af hver enkelt aktiv og passiv pr. fusionsdatoen. I overtagelsesbalancen er dagsverdien
(handelsverdien) af alle aktiver og passiver opgjort med udgangspunkt i de detaljerede regnskabsbestem-
melser i lov om finansiel virksomhed, herunder Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter
for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl., og ophersbeskatningen skal dermed opgeres baseret
herpa. Det bemarkes, at der i forbindelse med fusionen har veret gennemfort en due diligence og en
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efterfolgende forhandling mellem parterne med henblik pé at fastlegge dagsvardien (handelsvaerdien) af
de enkelte aktiver og passiver. H1s skattemassige anskaffelsessum for de erhvervede aktiver og passiver
fastsaettes ligeledes til dagsvaerdien (handelsverdien) af de enkelte aktiver og passiver pr. fusionsdatoen.

Hvis fusionsvederlaget alternativt havde veret hgjere end dagsvardien (handelsverdien) af nettoaktiver-
ne ville dette vare et udtryk for, at der i det opherende institut havde vaeret merverdier i form af
erhvervet goodwill. Vardien heraf ville i sd fald fremgé af overtagelsesbalancen og belobet ville blive
ophersbeskattet som en realiseret avance pa goodwill, jf. afskrivningslovens § 40, stk. 6. I nerverende
fusion er fusionsvederlaget som folge af markedsforholdene lavere end dagsvaerdien (handelsvardierne)
af nettoaktiverne. Ogsa i dette tilfelde ma ophersbeskatningen af aktiver og passiver tage udgangspunkt
1 dagsverdierne (handelsvardierne) af hvert enkelt aktiv og passiv, som opgjort i overtagelsesbalan-
cen. Det bemarkes, at det beleb, hvormed dagsvardien (handelsvaerdien) af nettoaktiverne overstiger
fusionsvederlaget regnskabsmaessigt kan betegnes som varende en "teknisk negativ goodwill" eller "tek-
nisk badwill".

I overtagelsesbalancen er der i1 overensstemmelse med den sedvanlige praksis ved fusion af pengeinsti-
tutter optaget en verdi af oparbejdede og overdragede kunderelationer. Vardien af de oparbejdede og
overdragede kunderelationer er konkret blevet opgjort til Y mio. kr. pr. fusionsdatoen.

Skattestyrelsen har i en anmodning om bindende svar tidligere varet forelagt spergsmélet. Anmodningen
blev trukket tilbage med henblik pa at fremsatte yderligere spergsmal for at afklare den skattemaessige
behandling fuldt ud. I Skattestyrelsens udkast til indstilling til Skatterddet i den tidligere anmodning
udtalte Skattestyrelsen det folgende om spergsmalet:

"Ndr et selskab ophaorer som led i en skattepligtig fusion, ligestilles dette skatteretligt med en likvi-
dation. Det indskydende selskab likvidationsbeskattes derfor efter selskabsskattelovens § 5, uanset at
fusionen selskabsretligt sker uden likvidation.

En skattepligtig fusion er sdledes blot udtryk for, at det indskydende selskabs aktiver og passiver overdra-
ges til et andet selskab, hvorefter selskabet oploses.

Overdragelsen af det indskydende selskabs aktiver og passiver til det modtagende selskab betragtes
skatteretligt som et almindeligt kob og salg. Den skattemcessige afstdelsessum for det enkelte aktiv eller
passiv udgores af det enkelte aktiv eller passivs andel af den samlede handelsvcerdi.

Ved det samlede vederlag forstas veerdien af de aktier i det modtagende selskab samt eventuelle kontanter,
som aktioncererne i det indskydende selskab modtager fra det modtagende selskab. Dette medforer
sdledes i almindelighed beskatning i det indskydende selskab efter de regler der geelder for afstdelse
af det enkelte aktiv eller passiv, herunder beskatning af genvundne afskrivninger mv. Se Den juridiske
vejledning, afsnit C. D. 5.1 Fusioner - skattepligtige.

Den samlede handelsveerdi af de overdragne aktiver og passiver udgores sdledes af det samlede vederlag,
der ydes i forbindelse med fusionen. Ved en fusion udbetales fusionsvederlaget til det ophorende selskabs
aktioncerer, uanset at det er det opharende selskab, der afstar sine aktiver og passiver.

Uanset at veerdien af de overdragede nettoaktiver regnskabsmeessigt er fastsat til X t.kr., er det Skattesty-
relsens opfattelse, at aktiverne og passiverne ved ophorsbeskatningen af H2 skattemcessigt skal anses for
afstaet for det vederlag, der rent faktisk er ydet i forbindelse med fusionen, det vil sige X t.kr. Der er
tale om fusion af to af hinanden uafhcengige pengeinstitutter, hvis aktier er noteret pa Nasdaq. Det aftalte
vederlag md derfor anses for at udgore handelsveerdien for virksomheden i H2.
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Ophorsbeskatningen af H2 i forbindelse med fusionen skal derfor ske med udgangspunkt i det vederlag,
der er ydet til aktioncererne i H2 i forbindelse med fusionen.

Badwill er i ncerveerende tilfeelde enten udtryk for at de kobte aktivers veerdi overstiger kobesummen
(kober har gjort en "god handel") eller, at aktivernes handelsveerdi ikke er hojere end den erlagte
kobspris. I begge tilfeelde skal virksomheden i H2 anses for afstdet for det faktisk ydede vederlag.

Det Skattestyrelsens opfattelse, at den opgjorte negative goodwill eller "badwill” ved ophorsbeskatningen
af H2 skal fordeles pa de overdragede aktiver. Fordelingen beror pd en konkret vurdering af aktivernes
veerdi.

Det bemcerkes i den forbindelse, at det er Skattestyrelsens opfattelse, at der skattemcessigt ikke kan fore-
ligge goodwill, i det omfang der foreligger negativ goodwill eller "badwill". Den opgjorte badwill skal
derfor forlods henfores til den af parterne opgjorte goodwill/immaterielle aktiver pa Y t.kr., sdledes at H2
skattemcessigt ikke anses for at have afstdet nogen goodwill/immaterielle aktiver, jf. afskrivningslovens §
45.

Indstilling

11

Skattestyrelsen indstiller, at sporgsmal 1 besvares med et "nej".

Vi kan tiltrede Skattestyrelsens synspunkt, hvorefter et selskabs opher ved en skattepligtig fusion er
at sidestille med en likvidation, hvor det indskydende selskab likvidationsbeskattes efter reglerne 1
selskabsskattelovens § 5. Vi kan 1 denne forbindelse ogsa tiltrede, at det medferer beskatning af det
indskydende selskab efter de regler, der geelder for hvert enkelt aktiv eller passiv 1 det indskydende
selskab, herunder beskatning af genvundne afskrivninger.

Ved en fusion sker der en fuld sammensmeltning af de to institutter, hvor H1, som det fortsattende
institut, overtager samtlige rettigheder og forpligtelser i H2. H1 overtager séledes ogsd den negative
goodwill 1 forbindelse med fusionen. Baggrunden for, at der eksisterer negativ goodwill skyldes, at der er
betydelige omkostninger forbundet med at integrere de to pengeinstitutter i form af it-omkostninger m.v.,
hvilket pavirker den fremtidige indtjening i negativ retning.

Den skattemaessige behandling af negativ goodwill/badwill er beskrevet 1 Kim Wind Andersens og Jane
Bolanders artikel 1 SR. 2016.043. Forfatterne konkluderer, at det beror pa en konkret vurdering, om der er
grundlag for at fordele negativ goodwill/badwill pa de enkelte aktiver.

Alle aktiver og passiver er i overtagelsesbalancen optaget til dagsverdien (handelsverdien) opgjort
med udgangspunkt i de detaljerede regnskabsbestemmelser i lov om finansiel virksomhed, herunder
Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber
m.fl. Da der i forbindelse med fusionen har varet gennemfort en due diligence og en efterfolgende
forhandling mellem parterne med henblik pa at fastlegge dagsvaerdien (handelsverdien) af de enkelte
aktiver og passiver, og at der gelder detaljerede bestemmelser for vaerdiansattelse af aktiver og passiver
1 pengeinstitutter, er der efter vores opfattelse ikke grundlag for at fordele den negative goodwill pa de
enkelte aktiver og passiver.

Videre skal vi anfere, at det forhold, at begrebet negativ goodwill ikke er sarskilt reguleret 1 afskrivnings-
loven, avancebeskatningslovene eller andre sarregler 1 skattelovgivningen ikke betyder, at begrebet ikke
er reguleret 1 skattelovgivningen. Det betyder alene, at man mé falde tilbage pad de generelle regler 1
statsskatteloven, hvorefter negativ goodwill skal anses for reguleret af hovedreglen i statsskattelovens
§ 5. Dette generelle princip er mange gange fastslaet 1 Skatterddets praksis. Det gelder eksempelvis i
forhold til beskatningen af hybrid kernekapital, hvor det 1 praksis er fastsldet, at kursgevinster pad denne
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type kapital er reguleret af statsskattelovens § 5, idet Skatteradet fandt, at denne type kapital ikke er
omfattet af kursgevinstlovens bestemmelser, jf. SKM2021. 377. SR. Da negativ goodwill er reguleret
1 statsskattelovens § 5, skal den heller ikke fordeles pa de enkelte aktiver og passiver, men behandles
separat skattemaessigt.

Der er dermed intet grundlag for at konkludere, at den negative goodwill skal fordeles pd handelsverdien
af hvert enkelt aktiv og passiv efter en konkret vurdering.

Afslutningsvist bemarkes det, at vi ikke kan tiltreede Skattestyrelsens opfattelse, hvorefter der skattemaes-
sigt ikke kan foreligge goodwill i form af erhvervede kunderelationer i det omfang, der foreligger negativ
goodwill eller "badwill". Det skyldes, at de regnskabsmessige principper for opgerelsen af vardien af
erhvervede kunderelationer ogsa skal tillegges virkning 1 denne forbindelse. H2 skal saledes anses for at
have afstaet goodwill svarende til veerdien af de opgjorte kunderelationer pa Y t.kr., jf. afskrivningslovens
§ 45.

Sperger er fremkommet med folgende bemerkninger til Skattestyrelsens indstilling:

Skattestyrelsen begrunder indstillingen med, at vardien af negativ goodwill/badwill ved ophersbeskatnin-
gen af H2 skal fordeles pa de overdragede aktiver og passiver. Fordelingen af negativ goodwill/badwill
skal ifolge Skattestyrelsens indstilling bero pd en konkret vurdering af aktivernes og passivernes vardi.

Vi er ikke enige i Skattestyrelsens indstilling. Det skyldes:

1. At ophersbeskatningen af H2 efter skattemyndighedernes hidtidige praksis skal tage udgangspunkt i
dagsverdien af de enkelte aktiver og passiver, uden at der ved vardiansettelsen skal korrigeres for
negativ goodwill/badwill, jf. fx SKM2012. 625. SR.

2. At der er ingen indikationer af, at de regnskabsmessige vardier af aktiver og passiver i overtagelses-
balancen, som tillige ligger til grund for den skattemassige opgerelse og Hls kapitalgrundlag uden
nogen korrektion for negativ goodwill/badwill, skulle afvige vasentligt fra dagsvardien af de enkelte
aktiver og passiver, men negativ goodwill/badwill knytter sig til den fremtidige indtjening og risiko i
forhold til andre virksomheder under hensyntagen til bl.a. fremtidige kapital- og driftsforhold.

3. At Skattestyrelsens premis om, at negativ goodwill/badwill ikke eksisterer skattemaessigt, mangler
lovhjemmel, idet tilstedevearelsen af negativ goodwill/badwill er fuldt dokumenteret og til stede,
hvilket betyder, at negativ goodwill/badwill findes bide regnskabsmaessigt og skattemaessigt og
dermed skal behandles som en sarskilt post reguleret af statsskattelovens § 5.

4. At Skattestyrelsens indstilling ikke angiver nogen operationel made, hvorpé negativ goodwill/badwill
1 praksis skal fordeles pd vardien af de overdragede aktiver og passiver. Det understotter, at Skatte-
styrelsens opfattelse ikke er i overensstemmelse med praksis og er uden lovhjemmel, jf. argumenta-
tionen ovenfor under punkt 1, og at negativ goodwill/badwill dermed er et sarskilt skattemaessigt
passiv reguleret af statsskattelovens § 5.

P& grundlag af disse anbringender, jf. den detaljerede gennemgang nedenfor, mé det konkluderes, at
Skattestyrelsens indstilling er udtryk for en ulovhjemlet praksiseendring.

Besvarelsen af spargsmaélet i Skattestyrelsens indstilling skal derfor @ndres fra et "nej" til et "ja".

Det bemarkes, at Skattestyrelsens praksisendring vil have den hgjst uheldige konsekvens, at det som
folge af de ogede skatteudgifter 1 fremtiden vil vare langt vanskeligere at ssmmenlagge pengeinstitutter,
og at praksisendringen derved vil sta i vejen for en konsolidering af banksektoren. Praksisendringen vil
ogsé stille sig 1 vejen for, at sektoren 1 fremtiden kan overtage nedlidende pengeinstitutter.
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Ad 1. At ophersbeskatningen af H2 efter Skattestyrelsens hidtidige praksis skal tage udgangspunkt i
dagsveerdien af de enkelte aktiver og passiver uden, at der ved vardiansattelsen skal korrigeres for

goodwill, jf. fx SKM2012. 625. SR.

Vi gor det geldende, at ophersbeskatningen af H2 ifelge Skattestyrelsens hidtidige praksis skal tage
udgangspunkt i dagsvardien af aktiver og passiver som opgjort i overtagelsesbalancen uden korrektion
for negativ goodwill/badwill.

Som eksempel herpd skal vi henvise til det offentliggjorte bindende svar SKM2012. 625. SR, som
Skattestyrelsen ogsé henviser til 1 sin indstilling ved besvarelsen af sporgsmal 2.

Begge sparekasser i SKM2012. 625. SR var selvejende institutioner, hvor hverken stiftere, garanter eller
andre deltagere var ejere af sparekassernes formue eller overskud. I forbindelse med fusionen ombyttede
garanterne i den opherende sparekasse (B) deres garantbeviser med garantbeviser i den fortsattende
sparekasse (A), hvorved de fik tilsvarende garantrettigheder i A. Garantbeviser er almindeligt indlén
pa sarlige vilkar 1 en sparekasse og betragtes som en gald, der pahviler sparekassen. Ved fusionen
blev der overfort nettoaktiver til A. Skattemyndighederne fandt, at A var skattepligtig heraf efter stats-
skattelovens § 4. Skattemyndighederne mente ikke, at der foreld nogen form for vederlag i forbindelse
med overtagelsen af B’s nettoaktiver. Konklusionen var dermed, at A siledes fandtes at modtage et
skattepligtigt indskud af kapital i forbindelse med sammenlagningen ved, at der skete overforsel af B’s
aktiver og passiver i sin helhed, og A var derfor skattepligtig efter statsskattelovens § 4. Skatterddet
tiltradte Skattemyndighedernes indstilling og begrundelse.

I SKM2012. 625. SR korrigerede Skatterddet saledes ikke verdien af aktiverne og passiverne i det
opherende institut men gennemforte 1 stedet en beskatning af formuefordelen hos A, jf. statsskattelovens
§ 4.

Med et forenklet taleksempel kan problemstillingen i den pdgaldende sag illustreres med folgende
eksempel:

Opgorelse pd grundlag af princippet i SKM2012. 625. SR

Overtagne aktiver fra den opherende sparekasse 100
(B):
Overtagne passiver fra en opherende sparekasse -80
(B):
Beskatning af skattepligtig formuefordel/indskud 20

hos sparekassen (A):

Hvis Skatterddet havde afgjort SKM2012. 625. SR efter samme princip, som der laegges op til i Skattesty-
relsens indstilling i nervaerende sag, dvs. at vaerdien af negativ goodwill/badwill ved ophersbeskatningen
af H2 skal fordeles pé de overdragede aktiver og passiver, havde regnestykket i stedet set sddan ud:

Opgoerelse pa grundlag af princippet 1 Skattestyrelsens indstilling

Overtagne aktiver fra den opherende sparekasse 100
(B):

Overtagne passiver fra en opherende sparekasse - 80
(B):

Korrektion af vaerdien af aktiver/passiver for nega- -20
tiv goodwill/badwill:
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Beskatning af skattepligtig formuefordel/indskud
hos sparekassen (A):

Hvis Skatterddets afgarelse i SKM2012. 625. SR havde veret afgjort efter samme princip, som Skattesty-
relsen laegger op til i nervarende sag, havde der siledes ikke veret nogen formuefordel at beskatte hos
sparekasse (A).

Skatterddets afgarelse i SKM2012. 625. SR viser dermed, at der ved ophersbeskatningen af det ophe-
rende institut skal tages udgangspunkt 1 dagsvardien (handelsveerdien) af aktiver og passiver uden
korrektion for negativ goodwill/badwill. Skattestyrelsens indstilling i nervaerende sag er dermed udtryk
for en ulovhjemlet praksisendring, idet Skattestyrelsen nu er af den opfattelse, at vaerdien af negativ
goodwill/badwill ved ophersbeskatningen af H2 skal fordeles pd de overdragede aktiver og passiver.

For god ordens skyld bemarkes det, at der i nervaerende sag ikke er grundlag for at beskatte H1 af
formuefordelen, idet der er tale om en fusion mellem to selskaber, hvor aktionazrerne 1 H2 vederlaegges
med aktier i HI, jf. herved Skattestyrelsens indstilling vedrerende besvarelsen af spergsmal 2.

Ad 2. At der ingen indikationer er af, at de regnskabsmassige verdier af aktiver og passiver i overtagel-
sesbalancen, som tillige ligger til grund for den skattemaessige opgerelse og Hls kapitalgrundlag uden
nogen korrektion for negativ goodwill/badwill, skulle afvige vaesentligt fra dagsveerdien (handelsvardien)

af de enkelte aktiver og passiver, men negativ goodwill/badwill knytter sig til den fremtidige indtjening
og risiko 1 forhold til andre virksomheder under hensyntagen til bl.a. fremtidige kapital- og driftsforhold.

Skattestyrelsen argumenterer i indstillingen for, at de enkelte aktiver og passiver samlet set skal anses for
afstaet for det vederlag, der er ydet til aktionererne i forbindelse med fusionen, hvorved verdien skal
korrigeres for negativ goodwill/badwill.

Dette synspunkt er vi ikke enige i. Ophersbeskatningen skal ifelge selskabsskattelovens § 5 ske pa
grundlag af: "handelsvaerdi af de aktiver og passiver, der er i behold hos selskabet eller foreningen mv.
pa tidspunktet for overgangen", hvilket med al tydelighed viser, at det har varet lovgivers hensigt, at
opharsbeskatningen skulle tage udgangspunkt i dagsvardien (handelsvaerdien) af hvert enkelt aktiv og
passiv. Umiddelbart efter fusionen viderefores vardien af aktiver og passiver som opgjort i overtagelses-
balancen saledes uendret i H1s balance.

Hvis negativ goodwill/badwill skulle have varet fordelt pd verdien af aktiver og passiver i henhold
til Skattestyrelsens indstilling, ville det have medfert, at aktiver og passiver ikke svarede til dagsverdi-
en. Negativ goodwill/badwill knytter sig siledes ikke til vaerdien af Hls bogferte aktiver og passiver i
balancen men til den fremtidige indtjening og risiko i forhold til andre virksomheder under hensyntagen
til bl.a. fremtidige kapital- og driftsforhold.

Ad 3. At Skattestyrelsens praemis om, at negativ goodwill/badwill ikke eksisterer skattemaessigt, mangler
lovhjemmel, idet tilstedevaerelsen af negativ goodwill/badwill er fuldt dokumenteret og til stede, hvilket
betyder, at negativ_goodwill/badwill findes bade regnskabsmeessigt og skattemaessigt og dermed skal
behandles som en sarskilt post reguleret af statsskattelovens § 5.

Skattestyrelsen begrunder desuden indstillingen med, at negativ goodwill/badwill er en regnskabsmassig
postering, der fremkommer som folge af, at den faktiske afstaelsessum er lavere end den regnskabsmees-
sigt bogforte veerdi og anferer, at negativ goodwill/badwill séledes, i modsetning til hybrid kernekapital
jf. SKM2021. 377SR, ikke er et selvstendigt aktiv eller passiv i en skattemessig henseende, der er
omfattet af statsskattelovens § 5.
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Dette synspunkt kan vi ikke tiltrede. Der er intet grundlag for Skattestyrelsens konklusion, hvorefter
negativ goodwill/badwill ikke eksisterer skattemeessigt.

Det forhold, at negativ goodwill/badwill ikke er selvstendigt reguleret i skattelovgivningen, jf. Kim Wind
Andersen og Jane Bolander i SR 2014.43, "Hensettelser og skat ved en Asset Deal", betyder ikke, at
negativ goodwill/badwill ikke findes skattemessigt. Tilstedevearelsen af negativ goodwill/badwill er i
narvaerende sag fuldt dokumenteret og er udtryk for, at H2 gav og forventedes fremover at give et mindre
afkast til aktionererne end andre bersnoterede virksomheder. Negativ goodwill/badwill findes derfor ogsé
regnskabsmessigt, jf. overtagelsesbalancen.

I Kim Wind Andersen og Jane Bolanders artikel konkluderes, at det efter forfatternes opfattelse ma bero
pa en konkret vurdering, om der eventuelt vil vaeere mulighed for at fordele negativ goodwill/badwill
ved verdiansattelsen af aktiver og passiver. Da negativ goodwill/badwill 1 nerverende sag er fuldt doku-
menteret, og den vedrerer en fusion, hvor hele H2s juridiske "skal" inklusive negativ goodwill/badwill
overdrages til H1, er der ikke grundlag for at fordele negativ goodwill/badwill ved verdiansattelsen af
H2s ovrige aktiver og passiver.

Som felge heraf findes negativ goodwill/badwill derfor nedvendigvis ogsa skattemassigt og er dermed
omfattet af den generelle bestemmelse i1 statsskattelovens § 5, som fastslir, at aktivers og passivers
stigning og fald 1 veerdi som hovedregel er indkomstopgerelsen uvedkommende.

Til stette for, at negativ goodwill/badwill er fuldt dokumenteret, skal vi anfore folgende:

— Umiddelbart forud for offentliggerelsen af fusionen den 26. november 2020 var berskursen pé aktierne
1 H2 X kr. pr. aktie, og som konsekvens af offentliggerelsen af fusionsmeddelesen steg kursen til X kr.
For fusionen blev H2 siledes handlet pa bersen til en kurs, der 14 langt under indre vardi og med en
betydelig negativ goodwill/badwill.

— Vederlaget til aktionererne pr. aktie 1 H2 havde en samlet veerdi pa X kr. baseret pd den vagtede
gennemsnitskurs for aktierne 1 H1 over de seneste tre maneder og svarer til en premie pd X % i
forhold til den veegtede gennemsnitskurs for aktierne 1 H2 over de seneste tre maneder.

— Borskursen og det aftalte fusionsvederlag var udtryk for, at H2 havde en indtjeningsevne, der var
mindre end den normale indtjeningsevne, der forstas som niveauet for virksomheder, der med samme
risiko tjener nogenlunde samme overskud i1 forhold til den investerede kapital. En virksomhed med
normal indtjeningsevne har teoretisk set ingen goodwill, mens en virksomhed med undernormal
indtjeningsevne har negativ goodwill/badwill, jf. Jens O. Elling - Finansiel rapportering - teori og
regulering, 2. udgave 2010, s. 235.

— Uanset den mindre end normale indtjeningsevne sammenlignet med andre virksomheder med tilsva-
rende risiko, er H2s aktiver og passiver i arsrapporten for xxxx og tidligere ar konsekvent blevet
optaget til de regnskabsmessige vardier, der ogsd ligger til grund for den skattemassige opgerelse
og Hls kapitalgrundlag uden nogen korrektion for negativ goodwill/badwill. Dette underbygger, at
negativ goodwill/badwill ikke knytter sig til verdien af Hls bogferte aktiver og passiver 1 balancen
men til den fremtidige indtjening og risiko i forhold til andre virksomheder.

— Det forhold, at H1 straks efter fusionen indtegtsforer negativ goodwill/badwill regnskabsmaessigt, er
ogsa udtryk for, at aktiver og passiver i overtagelsesbalancen afspejler handelsvaerdien af disse og
derfor ikke skal reduceres med et beleb svarende til negativ goodwill/badwill.

Ad. 4. At Skattestyrelsens indstilling ikke angiver nogen operationel made, hvorpa negativ goodwill/bad-
will 1 praksis skal fordeles pa veerdien af de overdragede aktiver og passiver. Det understetter, at Skatte-
styrelsens opfattelse ikke er i overensstemmelse med praksis og er uden lovhjemmel, jf. argumentationen
ovenfor under punkt 1, og at negativ goodwill/badwill dermed er et sarskilt skattemaessigt passiv regule-
ret af statsskattelovens § 5.
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Skattestyrelsen konkluderer 1 sin indstilling at, "Fordelingen [red. af negativ goodwill/badwill] beror pa
en konkret vurdering af aktiver og passiver veerdi.".

Skattestyrelsen synspunkt giver efter vores opfattelse ikke mening, idet verdien af aktiver og passiver i
overtagelsesbalancen allerede er fastsat ud fra dagsvaerdien (handelsvardien). Hvis negativ goodwill/bad-
will fordeles pd vardien af aktiver og passiver ud fra disse retningslinjer, vil verdien af aktiverne og
passiverne ikke lengere svare til dagsvaerdien.

Dernast opstiller Skattestyrelsen 1 indstillingen ikke operationelle kriterier for, hvordan negativ good-
will/badwill belebsmessigt skal fordeles pa de enkelte aktiver og passiver, herunder fx udlén, driftsmidler
og indlan.

At Skattestyrelsen ikke er i stand til at anvise, hvordan negativ goodwill/badwill belobsmassigt skal
fordeles pa aktiver og passiver, viser med al tydelighed, at Skattestyrelsens indstilling er et udtryk
for en praksisendring, der savner lovhjemmel og er et udtryk for, at negativ goodwill/badwill er et
serskilt skattemaessigt passiv reguleret af statsskattelovens § 5, som dermed skal behandles sarskilt uden
fordeling pa H2s ovrige aktiver og passiver.

Det vil derfor ogsa kreve en lovaendring, hvis negativ goodwill/badwill som anfoert af Skattestyrelsen skal
fordeles pa H2s avrige aktiver og passiver.

I denne forbindelse bemarkes det, at der ikke er mulighed for at korrigere vardiansattelsen af udldnene
ved en fordeling af negativ goodwill/badwill, idet vardien af udlanene fastsettes efter retningslinjer
fastsat af Finanstilsynet, og at denne verdiansattelse skal anvendes skattemaessigt, jf. kursgevinstlovens §
25, stk. 7.

Veerdien af kunderelationer

Skattestyrelsen konkluderer i sin indstilling, at der skattemaessigt ikke kan foreligge goodwill i form af
vardi af kunderelationer i det omfang, der foreligger negativ goodwill/badwill. Den opgjorte negative
goodwill/badwill, som 1 overtagelsesbalancen er opgjort til Z t.kr., skal derfor forlods henferes til den af
parterne opgjorte vaerdi af kunderelationer pd Y t.kr., sdledes at H2 ikke anses for at have afstiet nogen
goodwill/kunderelationer, jf. afskrivningslovens § 45.

Hertil skal vi anfore, at det er seedvanligt og folger Finanstilsynets retningslinjer ved sammenlagning af
pengeinstitutter, at veerdien af kunderelationer optages som et sarskilt aktiv i overtagelsesbalancen. Da
vaerdien af kunderelationerne er optaget som et sarskilt aktiv 1 overtagelsesbalancen, ber der efter vores
opfattelse ogsé ske en beskatning af afstaet goodwill.

Spergsmaél 2. Kan Skattestyrelsen bekrafte, at en regnskabsmaessig indtegtsforsel i H1 af belobet, hvor-
med dagsveardien af nettoaktiverne i H2 som opgjort i overtagelsesbalancen overstiger fusionsvederlaget
(teknisk negativ goodwill), ikke skal medregnes ved opgerelsen af Hls skattepligtige indkomst for
indkomstéret xxxx?

Vi mener, at spergsmaélet skal besvares med et "ja".

Fusionsvederlaget er fastsat pd baggrund af forhandlinger pé basis af offentliggjorte bogferte vardier og
resultatforventninger, forventede synergieffekter samt kurser pd H2s og Hls noterede aktier pd Nasdaq
Copenhagen og evrige forhold af relevans. Aktionzrerne i H2 modtager et vederlag pr. aktie i form af
aktier 1 H1 og kontanter, der er lavere end dagsvaerdien (handelsvardien) af nettoaktiverne. Det aftalte
fusionsvederlag pr. aktie i H2 var dog samtidigt betydeligt hojere end berskursen pa aktierne i H2 pa
datoen for fusionsplanernes offentliggerelse.
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Det forhold, at der 1 HIs regnskab vil ske en indtegtsforsel af Z t.kr. svarende til forskellen mellem
dagsverdien (handelsvardien) af nettoaktiverne 1 H2 fratrukket fusionsvederlaget bevirker ikke, at H1
1 skattemaessig forstand har realiseret en avance, som er skattepligtig, idet der alene er tale om en
regnskabsmeessig postering og ikke en realiseret skattepligtig indkomst.

Spergsmal 3. Hvis spergsmal 2 besvares bekraftende, kan det da ogséd bekraftes, at Hls skattemaessige
anskaffelsessum for de modtagne aktiver og passiver pa fusionsdatoen skal fastsattes til dagsvaerdien pr.
fusionsdatoen som disse er fastsat i overtagelsesbalancen?

Som anfoert ovenfor under spergsmal 1 skal aktiver og passiver ved ophersbeskatningen 1 H2 efter vores
opfattelse verdiansettes til dagsverdien (handelsvardien) pr. fusionsdatoen af hvert enkelt aktiv og
passiv uden fradrag for en forholdsmaessig fordeling af den opgjorte negative goodwill.

Hls skattemassige anskaffelsessum for aktiver og passiver skal som konsekvens heraf ligeledes fastsat-
tes til dagsveerdierne (handelsverdierne) pr. fusionsdatoen som disse er fastsat i overtagelsesbalancen.

Sperger er fremkommet med folgende bemaerkninger til Skattestyrelsens indstilling:
Vi er ikke enige i Skattestyrelsens indstilling til Skatteradet.

Som anfert ovenfor under spergsmaél 1, skal aktiverne ved ophersbeskatningen af H2 efter vores opfattel-
se verdiansattes til dagsverdien (handelsvardien) pr. fusionsdatoen af hvert enkelt aktiv og passiv uden
fradrag for en forholdsmaessig fordeling af den opgjorte negative goodwill/badwill.

Hls skattemaessige anskaffelsessum for de overdragede aktiver og passiver skal som konsekvens heraf
ligeledes fastsettes til dagsvaerdierne pr. fusionsdatoen, som disse er fastsat til i overtagelsesbalancen.

Spergsmadl 4. Kan Skattestyrelsen bekrafte, at verdien af erhvervede kunderelationer er afskrivningsbe-
rettigede for H1, jf. afskrivningslovens § 40 stk. 1?

I overtagelsesbalancen er der i overensstemmelse med s@dvanlig praksis ved fusion af pengeinstitutter
opgjort en vaerdi af erhvervede kunderelationer. Vardien af erhvervede kunderelationer er blevet opgjort
til Y mio. kr. pr. fusionsdatoen. Verdien af de erhvervede kunderelationer vil blive afskrevet i Hls
regnskab.

Skattestyrelsen bedes for en god ordens skyld bekrafte, at verdien af erhvervet goodwill i form af
kunderelationer, 1 det omfang den indgér 1 den skattepligtige indkomst ved ophersbeskatningen af H2, jf.
selskabsskattelovens § 5, stk. 4, er afskrivningsberettiget i H1, jf. afskrivningslovens § 40. stk. 1

Sperger er fremkommet med folgende bemerkninger til Skattestyrelsens indstilling:

Vi er ikke enige 1 Skattestyrelsens indstilling til Skatterddet. Som navnt ovenfor under spergsmal 1, skal
der efter vores opfattelse ved ophersbeskatningen af H2 ske beskatning af vardien af kunderelationer, jf.
afskrivningslovens § 45. Som konsekvens heraf, er de erhvervede kunderelationer afskrivningsberettigede
for H1, jf. afskrivningslovens § 40, stk. 1.

Skattestyrelsens indstilling og begrundelse

Spergsmal 1

Det onskes bekreftet, at ophersbeskatningen af H2 sker med udgangspunkt i dagsvardien af de enkelte
aktiver og passiver i H2 pr. fusionsdatoen, som disse er fastsat i overtagelsesbalan-cen, herunder den
fastsatte vaerdi af oparbejdede og overdragede kunderelationer, jf. afskrivningslovens § 40, stk. 6, og
selskabsskattelovens § 5, stk. 4.
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Begrundelse

Ved fusionen af H1 og H2, modtager aktionzrerne i H2 som vederlag dels aktier i HI og dels kontan-
ter. Vardien af de modtagne aktier i HI er X t.kr. og kontantvederlaget udger X tkr. Det samlede
fusionsvederlag udger saledes X t.kr.

I forbindelse med fusionen har parterne udarbejdet en regnskabsmassig overtagelsesbalance pr. fusions-
datoen. Ifelge denne udger dagsverdien af de overtagne nettoaktiver X t.kr.

Den regnskabsmassigt opgjorde dagsverdi af nettoaktiverne overstiger det samlede fusionsvederlag med
Z t.kr. Dette belob udger en "teknisk negativ goodwill" eller "badwill".

Skattestyrelsen laeegger til grund, at overtagelsesbalancen og verdiansettelsen af H2s aktiver og passiver
er udarbejdet i overensstemmelse med de galdende regnskabsmeessige regler og principper.

Nér der selskabsretligt fusioneres, uden at fusionsskattelovens regler anvendes, foreligger der en skatte-
pligtig fusion. Den overdragelse af det indskydende selskabs aktiver og passiver til et andet selskab,
der er en konsekvens af fusionen, betragtes skatteretligt som et almindeligt keb og salg. Dette medferer
saledes beskatning i det indskydende selskab efter de regler, der gelder for afstaelse af de enkelte aktiver
eller passiver.

Nér et selskab opherer som led 1 en skattepligtig fusion, ligestilles dette skatteretligt med en likvida-
tion. Det indskydende selskab likvidationsbeskattes derfor efter selskabsskattelovens § 5, uanset at fusio-
nen selskabsretligt sker uden likvidation.

En skattepligtig fusion er saledes blot udtryk for, at det indskydende selskabs aktiver og passiver overdra-
ges til et andet selskab, hvorefter selskabet oplases.

Overdragelsen af det indskydende selskabs aktiver og passiver til det modtagende selskab betragtes
skatteretligt som et almindeligt keb og salg. Den skattemassige afstdelsessum for det enkelte aktiv eller
passiv udgeres af det enkelte aktiv eller passivs andel af den samlede handelsvaerdi.

Ved det samlede vederlag forstas verdien af de aktier i det modtagende selskab samt eventuelle kontanter,
som aktionarerne i det indskydende selskab modtager fra det modtagende selskab. Dette medferer
sdledes 1 almindelighed beskatning i1 det indskydende selskab efter de regler der galder for afstdelse
af det enkelte aktiv eller passiv, herunder beskatning af genvundne afskrivninger mv. Se Den juridiske
vejledning, afsnit C. D. 5.1 Fusioner - skattepligtige.

Den samlede handelsvardi af de overdragne aktiver og passiver udgeres sdledes af det samlede vederlag,
der ydes 1 forbindelse med fusionen. Ved en fusion udbetales fusionsvederlaget til det opherende selskabs
aktionarer, uanset at det er det opherende selskab, der afstdr sine aktiver og passiver.

Uanset at verdien af de overdragede nettoaktiver regnskabsmaessigt er fastsat til X t.kr., er det Skattesty-
relsens opfattelse, at aktiverne og passiverne ved ophersbeskatningen af H2 skattemaessigt skal anses for
afstdet for det vederlag, der rent faktisk er ydet i forbindelse med fusionen, det vil sige X t.kr. Der er
tale om fusion af to af hinanden uathangige pengeinstitutter, hvis aktier er noteret pd Nasdaq. Det aftalte
vederlag ma derfor anses for at udgere handelsvardien for virksomheden i H2. Ophersbeskatningen af H2
1 forbindelse med fusionen skal derfor ske med udgangspunkt i det vederlag, der er ydet til aktionererne i
H2 i forbindelse med fusionen.

Badwill er 1 nervaerende tilfelde enten udtryk for at de kebte aktivers verdi overstiger kebesummen
(keber har gjort en "god handel") eller, at aktivernes handels-vardi ikke er hejere end den erlagte
kabspris. I begge tilfeelde skal virksomheden 1 H2 anses for afstéet for det faktisk ydede vederlag.
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Det er Skattestyrelsens opfattelse, at den opgjorte negative goodwill eller "badwill", ved ophersbeskatnin-
gen af H2, skal fordeles pa de overdragede aktiver og passiver. Fordelingen beror pa en konkret vurdering
af aktivernes og passivernes vaerdi.

Det bemarkes i den forbindelse, at det er Skattestyrelsens opfattelse, at der skattemaessigt ikke kan fore-
ligge goodwill, i det omfang der foreligger negativ goodwill eller "badwill". Den opgjorte badwill skal
derfor forlods henferes til den af parterne opgjorte goodwill/immaterielle aktiver pd Z t.kr., saledes at H2
skattemaessigt ikke anses for at have afstdet nogen goodwill/immaterielle aktiver, jf. afskrivningslovens §
45.

Der henvises til Kim Wind Andersen og Jane Bolander i SR. 2016.43, hvor det anfores, at begrebet
badwill ikke kendes 1 skatteretlig henseende, og at badwill ikke er et immaterielt passiv, som sarskilt er
reguleret 1 skattelovgivningen. Det anferes videre, at 1 forbindelse med en virksomhedsoverdragelse hvor
den aftalte overdragelsessum for aktiverne er mindre end de overtagne forpligtelser, vil der vare tale om
en negativ goodwillvaerdi - dvs. badwill. Herefter anfores:

"Efter vores vurdering vil det imidlertid ikke veere muligt at optage en negativ vaerdi med skattemeessig
virkning.

Det vil efter vores opfattelse bero pa en konkret vurdering af de enkelte aktiver og forpligtelser, om der
eventuelt vil vaere mulighed for at fordele badwillen pa de overdragne aktiver i forhold til den samlede
overdragelsessum for aktiverne."

Sperger har gjort geeldende at den negative goodwill ikke skal fordeles pa de enkelte aktiver og passiver,

men behandles separat skattemassigt. Til stotte herfor har sperger anfort:

— at den vardiansettelse, der er foretaget af overdragne aktiver og passiver ogsa skal legges til grund
skattemaessigt, da "dagsverdien" af aktiver og passiver svarer til handelsvardien.

— at med henvisning til SKM2021. 377. SR ma negativ goodwill anses for reguleret af statsskattelovens
§ 5, og at den derfor skal behandles separat skattemaessigt.

Sperger har endvidere gjort gaeldende, at H2 skal anses for at have afstdet goodwill svarende til veer-
dien af de opgjorte kunderelationer pd Y t.kr., jf. afskrivningslovens § 45. Serger kan ikke tiltraede
Skattestyrelsens opfattelse, hvorefter der skattemassigt ikke kan foreligge goodwill 1 form af erhvervede
kunderelationer i det omfang, der foreligger negativ goodwill eller "badwill", eftersom de regnskabsmaes-
sige principper for opgerelsen af vardien af erhvervede kunderelationer ogsa skal tillegges virkning
skattemaessigt.

For s vidt angar vaerdiansattelsen af den overdragne virksomhed, er det fortsat Skattestyrelsens opfattel-
se, at veerdien af virksomheden i skattemassig henseende svarer til det vederlag, der ydes i forbindelse
med overdragelsen. Nir de mellem parterne aftalte verdier, ikke svarer til det faktiske vederlag, er det
Skattestyrelsens opfattelse, at det faktisk ydede vederlag skal leegges til grund skattemaessigt.

SKM?2021. 377. SR omhandler den skattemassige behandling af hybrid kernekapital efter ophavelsen af
serreglerne herom 1 kursgevinstlovens §1, stk. 5 og 6, og ligningslovens § 6 B. Det folger af det bindende
svar, at hybrid kernekapital ikke er omfattet af kursgevinstloven. I spergsmdl 14 enskes det bekraftet, at
det opndede provenu ved udstedelsen af hybrid kernekapital, er skattefri for udsteder. I begrundelsen til
sporgsmal 14 i sagen udtaler Skattestyrelsen, at hybrid kernekapital efter Skattestyrelsens opfattelse skal
vurderes 1 forhold til reglerne 1 statsskattelovens §§ 4, 5 og 6.

Sperger gor som anfert geeldende, at den negative goodwill skal behandles sarskilt efter statsskattelovens
§ 5. Efter Skattestyrelsens opfattelse er den negative goodwill/badwill en regnskabsmaessig postering, der
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fremkommer som folge af at den faktiske afstdelsessum er lavere end den regnskabsmaessigt bogferte
vaerdi. Den negative goodwill er séledes, 1 modsetning til hybrid kernekapital, jf. SKM2021. 377SR, ikke
et selvstaendigt aktiv eller passiv 1 skattemassig henseende.

Sperger har anfert, at baggrunden for, at der eksisterer negativ goodwill skyldes, at der er betydelige
omkostninger forbundet med at integrere de to pengeinstitutter i form af it-omkostninger m.v., hvilket
pavirker den fremtidige indtjening i negativ retning.

De omkostninger, der er forbundet med integrationen af de to pengeinstitutter, er omkostninger, der vil
blive aftholdt af H1. Den fremsendte overtagelsesbalance viser alene aktiver og passiver 1 det opherende
pengeinstitut. Den regnskabsmassigt opgjorte badwill er forskellen pd den foretagne vaerdiansattelse af
de enkelte aktiver og passiver og det faktisk ydede vederlag. Belgbet kan derfor ikke siges at vaere udtryk
for de omkostninger, der reelt vil vaere forbundet med integrationen af de to pengeinstitutter.

Det bemarkes endvidere hertil, at omkostninger, der er forbundet med integration af de to virksomheder
m4 forventes at vere indregnet 1 prisen for den kebte virksomhed, hvilket netop reducerer den potentielle
goodwill, der er forbundet med den kebte virksomhed.

De af sporger anforte nye bemarkninger giver sdledes ikke anledning til en @&ndret besvarelse af sporgs-
malet. Det er derfor Skattestyrelsens opfattelse, at ophersbeskatningen af H2 skal ske med udgangspunkt
1 de opgjorte dagsverdier reduceret med den negative goodwill, samt at den opgjorte negative goodwill
forlods skal henferes til den af parterne opgjorte goodwill/immaterielle aktiver pd Y t.kr., sdledes at H2
skattemaessigt ikke anses for at have afstdet nogen goodwill/immaterielle aktiver, jf. afskrivningslovens §
45.

Supplerende bemcerkninger

I sine bemarkninger til Skattestyrelsens udkast til sagsfremstilling geor sperger med henvisning til
SKM2012. 625. SR, for det forste geldende, at Skattestyrelsens indstilling er udtryk for en ulovhjemlet
praksisendring. Med henvisning til SKM2012. 625. SR, anferer sperger, at ophersbeskatningen af H2
skal tage udgangspunkt 1 dagsvaerdien af de enkelte aktiver og passiver, og at der ikke skal korrigeres for
goodwill.

Det pidgeldende bindende svar er refereret nedenfor i Skattestyrelsens indstilling og begrundelse vedre-
rende spergsmél 2. Som anfoert vedrerte sagen en skattepligtig fusion af to sparekasser, der til forskel fra
narverende sag, begge var selvejende institutioner, hvor hverken stiftere, garanter eller andre deltagere
var ejere af sparekassernes formue eller overskud. Ved fusionen blev der overfort nettoaktiver til det fort-
settende institut (A). Skatteradet fandt, at A var skattepligtig heraf efter statsskattelovens § 4. Skatterddet
mente ikke, at der foreld nogen form for vederlag i forbindelse med overtagelsen af Bs nettoaktiver. A
fandtes sdledes at modtage et skattepligtigt indskud af kapital i forbindelse med sammenlegningen og
ved at der skete overforsel af Bs aktiver og passiver i sin helhed, og A var derfor skattepligtig efter
statsskattelovens § 4.

Omstendighederne 1 SKM2012. 625. SR er ikke sammenlignelige med omstendighederne i nervarende
sag, eftersom der 1 nervaerende er tale om pengeinstitutter, der ejes af deres respektive aktionazrer, og
hvor aktionarerne 1 H2 1 forbindelse med fusionen modtager et vederlag, der er udtryk for handelsvardi-
en af de overforte nettoaktiver. I SKM2012. 625. SR, blev der overfort nettoaktiver, der blev ikke ydet
noget vederlag herfor, og der blev ikke opgjort nogen negativ goodwill/badwill.
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Nér sporger indledningsvist anforer, at Skattestyrelsens indstilling er udtryk for en ulovhjemlet praksisan-
dring, er dette dermed ikke korrekt, idet der ikke ses at foreligge praksis vedrerende en tilsvarende
problemstilling.

Sperger har herefter angivet 2 regneeksempler, der skal illustrere problemstillingen. Sperger anforer, at
hvis Skatteradet havde afgjort SKM2012. 625. SR efter samme princip, som der leegges op til i Skattesty-
relsens indstilling i nervarende sag, dvs. at vaerdien af negativ goodwill/badwill ved ophersbeskatningen
af H2 skal fordeles pa de overdragede aktiver og passiver, havde regnestykket i stedet set sddan ud:

Overtagne aktiver fra den opherende sparekasse 100
(B):

Overtagne passiver fra en opherende sparekasse e m 80
(B):

Korrektion af verdien af aktiver/passiver for nega- -20
tiv goodwill/badwill:

Beskatning af skattepligtig formuefordel/indskud

hos H2 (A)

P& denne baggrund anferer sperger, at hvis Skatteradets afgerelse i SKM2012. 625. SR havde vearet
afgjort efter samme princip, som Skattestyrelsen leegger op til i nervarende sag, havde der saledes ikke
vaeret nogen formuefordel at beskatte hos sparekasse (A).

Som anfert kan fusionen af H1 og H2 i narverende sag ikke sammenlignes med forholdene i
SKM2012. 625. SR. Det fremgér ikke af spergers regneeksempel, hvorfor der skal fortages en korrek-
tion af veerdien af aktiver/passiver for negativ goodwill/badwill. I SKM2012. 625. SR, overtages der
nettoaktiver pad 20, og eftersom det modtagende institut ikke yder vederlag, beskattes det af 20 efter
statsskatteloven. I narverende sag, yders der et vederlag, der er mindre end den opgjorte veerdi af de
overdragne nettoaktiver, og det er denne forskel, der efter Skattestyrelsen skal reguleres for.

Sperger gor for det andet geldende, at der ikke er nogen indikationer af, at de regnskabsmassige vardier
af aktiver og passiver i overtagelsesbalancen, som tillige ligger til grund for den skattemaessige opgerelse
og Hls kapitalgrundlag uden nogen korrektion for negativ goodwill/badwill, skulle afvige vesentligt fra
dagsverdien (handelsvardien) af de enkelte aktiver og passiver, men at negativ goodwill/badwill knytter
sig til den fremtidige indtjening og risiko i forhold til andre virksomheder under hensyntagen til bl.a.
fremtidige kapital- og driftsforhold.

Sperger mener ikke, at ophersbeskatningen i H2 skal ske med udgangspunkt i det vederlag, der er ydet til
H2s aktionaerer. Sparger henviser til selskabsskattelovens § 5, hvorefter afstaelsesbeskatning i forbindelse
med et selskabs likvidation skal ske med udgangspunkt i "handelsveerdi af de aktiver og passiver, der er
i behold hos selskabet eller foreningen mv. pd tidspunktet for overgangen". Sperger gor med henvisning
hertil geeldende, at det dermed har veret lovgivers hensigt, at ophersbeskatningen skal tage udgangspunkt
i dagsvaerdien af hvert enkelt aktiv og passiv, der svarer til hver enkelt aktiv og passivs handelsvaerdi.

Skattestyrelsen er ikke enig 1, at handelsvardien af de overdragede nettoaktiver svarer til den af parterne
fastsatte dagsvaerdi af de enkelte aktiver og passiver. Ved en skattepligtig fusion svarer handelsvardien
af den overdragne virksomhed til vaerdien af det vederlag, der ydes til aktionarerne i det indskydende
selskab. Der henvises til Den juridiske vejledning, afsnit C. D. 5.1, jf. ovenfor. Der henvises endvidere til
bemarkningerne til lovforslag L 189, fremsat 25. februar 1999, der indferte mulighed for at gennemfore
skattepligtige fusioner med tilbagevirkende kraft. I de almindelige bemarkninger til lovforslaget anfores:
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"De 1 henhold til selskabslovgivningen udarbejdede dokumenter kan ikke umiddelbart anvendes til brug
for de skattemassige vurderinger, der aktualiseres som felge af fusionen. Ved en skattepligtig fusion
anses det indskydende selskab 1 skatteretlig forstand for oplest med deraf folgende avancebeskatning m.v.
Hvert enkelt aktiv skal saledes anses for afstaet for en del af det samlede faktiske vederlag, forstdet som
vaerdien af det til aktionarerne 1 det indskydende selskab ydede vederlag."

I bemerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 4 anfores videre:

"Tillegges fusionen skattemaessig virkning fra skeringsdatoen, leegges vardien af det indskydende sel-
skab pr. denne dato, som afspejlet i vederlaget for aktierne eller anparterne 1 det indskydende selskab, til
grund ved opgerelsen af det indskydende selskabs afstielsessum samt det modtagende selskabs anskaffel-
sessum for de overdragne aktiver og passiver (...)

Det skal holdes for gje, at der er tale om en skattepligtig overdragelse, og at hvert enkelt aktiv ved
avanceopgerelsen i det indskydende selskab - der som folge af fusionen i skatteretlig forstand anses for
oplest, jf. selskabsskattelovens § 5 - skal anses for afstiet for en del af det samlede faktiske vederlag,
forstdet som verdien af det til aktionzrerne 1 det indskydende selskab ydede vederlag. Vederlaget,
som 1 forhold til aktionarerne behandles som likvidationsprovenu, kan savel vare aktier/anparter i det
modtagende selskab som kontanter.

Det faktisk ydede vederlag for de enkelte aktiver vil ligeledes udgere det modtagende selskabs anskaffel-
sessummer for aktiverne, hvorpa der eventuelt kan afskrives m.v."

Der henvises endvidere til "Transaktioner i selskaber - selskabsret, regnskab og skat", Henrik Steffensen,
Lars Bunch, Jan-Christian Nilsen, Thomas Booker, 1. udgave, 2014:

"10.3.4. Korrektion af overdragelsesvilkdrene ved stiftelse ved apportindskud
10.3.4.1. Indskyderens forhold

Hyvis selskabet stiftes ved apportindskud af aktiver og forpligtelser, og hvis nettovardien af de overdragne
aktiver/forpligtelser efterfolgende nedsattes, vil neds@ttelsen betyde en reduktion af afstdelsessummerne
ved realisationsbeskatningen eller ved beskatningen af genvundne afskrivninger. Som udgangspunkt med-
forer en overvurdering af nettoverdien af de overdragne aktiver/passiver ikke, at det overskydende belab
anses som skattepligtigt udbytte til indskyderen, jf. retsforliget i SKM2001. 164VLR, kommenteret af
Skatteministeriet i SKM2001. 165DEP. Baggrunden herfor er, at den manglende vardi af apportindskud-
det aldrig er tilgaet selskabet, og derfor heller ikke kan anses for udloddet. Nar udbytteudlodning alligevel
kan komme pé tale 1 nogle situationer, skyldes det, at korrektionen 1 nogle tilfelde kan medfere, at de
gaeldsposter/forpligtelser, som indskydes i selskabet, overstiger verdien af de indskudte aktiver (negativt
indskud).

En efterfolgende nedsettelse af nettoverdien af de overdragne aktiver/forpligtelser vil tillige betyde en
reduktion af anskaffelsessummen for kapitalandelene. Anskaffelsessummen skal dog ikke reguleres ned
med et eventuelt belgb, der er beskattet som maskeret udlodning, jf. ovenfor ved negativt indskud. Be-
merk at ERST ikke tillader at der @ndres 1 stiftelsesgrundlaget, hvorfor den skattemessige behandling
sker uathengigt af den selskabsretlige gennemforelse af stiftelsen.

Praktisk skal en eventuel nedscettelse af veerdien af de overdragne aktiver/forpligtelser fordeles pd de
enkelte overdragne aktiver og forpligtelser, herunder ogsd pd eventuelt ikke bogforte aktiver (sdsom
goodwill m.fl.) med deraf folgende skattemeessige konsekvenser. Da goodwill ikke i skatteretlig henseende
kan veere negativ, mad en regnskabsmeessig negativ goodwill i skattemeessig henseende veere udtrvk for, at
handelsveerdien af de overdragne aktiver og forpligtelser er lavere end de regnskabsmeessige veerdier.
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Negativ goodwill ved realisationsbeskatning.
Beskrivelse af situationen

En person driver i personlig regi en virksomhed, hvis aktiver bestar af fordringer, varelager og fast
ejendom, som enskedes indskudt 1 et nystiftet selskab. Regnskabsmassigt er verdierne af de overdragne
aktiver og forpligtelser opgjort til 2.750.000 kr., som er fordelt séledes:

Fordringer 250.000
Varelager 500.000
Fast ejendom 2.000.000
I alt 2.750.000

Virksomheden enskes nu apportindskudt i et nystiftet selskab. Pé trods af de regnskabsmeessige verdier
var der enighed om, at handelsvardien af aktiver og forpligtelser alene udgjorde 2 mio. kr. Hvordan skal
forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi og handelsvardien behandles ved realisationsbeskatnin-
gen?

Losning

Den negative goodwill pa 750.00kr. er udtrvk for, at handelsveerdien af de overdragne aktiver og for-
pligtelser er lavere end de regnskabsmeessige veerdier. Da veerdien af goodwill ikke skattemcessigt kan
veere negativ, md den negative veerdi fordeles som en nedskrivning pd de andre respektive aktiver og

forpligtelser." (Skattestyrelsens understregninger)

Som det ses, er der i bade den juridiske vejledning, i lovforarbejder og i litteratur enighed om, at
handelsvardien af en virksomhed svarer til det vederlag, der ydes herfor i forbindelse med overdragelsen
heraf.

Sperger gor for det tredje geeldende, at Skattestyrelsens praemis om, at negativ goodwill/badwill ikke
eksisterer skattemaessigt, mangler lovhjemmel, idet tilstedevarelsen af negativ goodwill/badwill er fuldt
dokumenteret og til stede, hvilket betyder, at negativ goodwill/badwill findes bade regnskabsmaessigt og
skattemessigt og dermed skal behandles som en sarskilt post reguleret af statsskattelovens § 5.

Skattestyrelsen bemarker hertil, at negativ goodwill er en regnskabsmaessig postering i den fzlles regn-
skabsopstilling 1 forbindelse med fusionen. Hos det modtagende selskab, behandles negativ goodwill
regnskabsmeessigt heller ikke som et selvstendigt aktiv/passiv, idet den negative goodwill hos det fortseet-
tende pengeinstitut, skal bogferes i resultatopgerelsen. Havde der regnskabsmaessigt varet tale om et
selvstendigt passiv, skulle det have vaeret bogfert 1 balancen hos det modtagende selskab.

Som anfert af Kim Wind Andersen og Jane Bolander i SR. 2016.43, kendes begrebet badwill ikke i
skatteretlig henseende, og badwill er ikke et immaterielt passiv, som serskilt er reguleret i skattelovgiv-
ningen. Kim Wind Andersen og Jane Bolander anforer videre " Efter vores vurdering vil det imidlertid
ikke veere muligt at optage en negativ vaerdi med skattemassig virkning."

Tilsvarende Henrik Steffensen, Lars Bunch, Jan-Christian Nilsen, Thomas Booker, jf. ovenfor, der anfe-
rer, at goodwill 1 skatteretlig henseende ikke kan vere negativ.

Til stette for sit synspunkt anferer sperger blandt andet, at berskursen for aktierne i H2 og det aftalte
fusionsvederlag var udtryk for, at H2 havde en indtjeningsevne, der var mindre end den normale indtje-
ningsevne, forstdet som niveauet for virksomheder, der med samme risiko tjener nogenlunde samme
overskud i forhold til den investerede kapital. Sperger anferer videre i den forbindelse, at en virksomhed
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med normal indtjeningsevne teoretisk set ikke har nogen goodwill, mens en virksomhed med undernor-
mal indtjeningsevne har negativ goodwill/badwill.

Dette synspunkt synes 1 ovrigt at stride mod, at H2 skulle have nogen goodwill, eftersom en indtjenings-
evne under normalen ifelge sparger netop er udtryk for, at der foreligger negativ goodwill.

Negativ goodwill eksisterer saledes ikke som et selvstendigt passiv, hverken regnskabsmessigt eller
skattemaessigt.

Sperger gor for det fierde galdende, at det forhold, at Skattestyrelsen ikke angiver nogen operationel
mdde, hvorpa den negative goodwill skal fordeles pd aktiver og passiver, understetter, at Skattestyrelsens
opfattelse ikke er i overensstemmelse med praksis og er uden lovhjemmel. Sperger gor geldende, at
dagsverdien af aktiver og passiver opgjort efter Finanstilsynets retningslinjer er udtryk for aktivernes
og passivernes skattemassige handelsverdi. Sperger bemerker, at der ikke er mulighed for at korrigere
vardiansattelsen af udldnene ved en fordeling af negativ goodwill/badwill, idet vaerdien af udldnene
fastsattes efter retningslinjer fastsat af Finanstilsynet, og at denne vardiansattelse skal anvendes skatte-
massigt, jf. kursgevinstlovens § 25, stk. 7.

I Cirkulaere 1995-03-16 nr. 35 om den skattemassige behandling af udvalgte forhold i1 forbindelse med
overdragelse af pengeinstitutvirksomhed, er der redegjort for en rekke generelle skattemassige princip-
per i forbindelse med overdragelse af pengeinstitutvirksomhed. Cirkulearets pkt. 2 omhandler skattepligtig
overdragelse af udlan mv. mellem pengeinstitutter, herunder ved skattepligtig fusion. Skattestyrelsen er
opmerksom pa, at bestemmelsen 1 kursgevinstlovens § 25, stk. 7 blev indsat herefter 1 1998, og tradte
1 kraft 1 2004 efter opfyldelse af krav fra Kommissionen. I cirkuleret udtrykkes imidlertid generelle
skattemassige principper, herunder folgende:

"Ved salg af aktiver og passiver fra et pengeinstitut til et andet skal de skattemassige overdragelsessum-
mer for de enkelte aktiver og passiver fastlegges som ved ethvert andet samlet salg af flere skatterelevan-
te aktiver og passiver.

De skattemaessige anskaffelsessummer for de enkelte aktiver og passiver som f.eks. udlan, goodwill, faste
ejendomme og inventar er ikke nedvendigvis de summer, som eventuelt er fastlagt i parternes overdragel-
sesaftale. Parterne har sdledes typisk ikke konkret modstdende interesser, hvad angér fordelingen af det
samlede vederlag mellem de forskellige aktivtyper. Det gaelder, hvad enten der er tale om nedlidende eller
sunde selskaber.

Det understreges, at en vurdering fra ligningsmyndighedernes side af aktivernes vardier pa overdragel-
sestidspunktet alene foretages med henblik pa at efterprove fordelingen af det samlede faktiske overdra-
gelsesvederlag, da beskatningen i savel det selgende som det kebende pengeinstitut sker pd grundlag af
de faktiske kabs-/salgssummer, jf. kursgevinstloven § 8, stk. 2.

Den vurdering, som Finanstilsynet eventuelt foretager af aktivernes vardi pd overdragelsestidspunktet
med henblik pa fastleggelse af regnskabsmeessige hensattelseskrav, kan vare vejledende ved efterprovel-
sen af fordelingen af det samlede faktiske overdragelsesvederlag, men angiver ikke i sig selv overdragel-
sessummerne for de enkelte aktiver, da kebsprisen for aktiverne kan ligge bide over og under de vardier,
hvortil Finanstilsynet har vurderet aktiverne."
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Bestemmelsen 1 kursgevinstlovens § 25, stk. 7 blev oprindeligt indsat i 1998 (lov nr. 911 af 16. december
1998), hvor tidspunktet for lovens ikrafttreeden skulle fastsattes af Skatteministeren, idet loven skulle
notificeres af EU reglerne om statsstotte. Kommissionens krav blev opfyldt ved L 2004 457, § 2,
hvorefter reglerne kunne traede i kraft fra 1. januar 2004. Reglens formal var at tilvejebringe et klart
lovgrundlag for penge- og realkreditinstitutternes fradrag for hensettelser til tab pa udlan og garantier mv.

Det er Skattestyrelsens opfattelse, at det beror pa den skattemessige ligning, hvorledes den negative
goodwill skal fordeles pa H2s aktiver og passiver, men at bestemmelsen i kursgevinstlovens § 25, stk.
7, kan medfere, at ingen del af den negative goodwill skal henfores til de overdragne udldn. Som
anfort i 1995-cirkularet angiver vurdering, som Finanstilsynet eventuelt foretager af aktivernes vardi pa
overdragelsestidspunktet, med henblik pa fastleggelse af regnskabsmassige hensettelseskrav, ikke 1 sig
selv overdragelsessummerne for de enkelte aktiver. Tilsvarende ma galde med hensyn til dagsvardier
fastsat i henhold til Finanstilsynets retningslinjer.

Sperger gor geldende, at det vil kreve en lovendring, hvis negativ goodwill skal fordeles pé aktiver og
passiver.

Som anfert, foreligger der pt. ingen serskilt lovregulering om den skattemassige behandling af negativ
goodwill og ingen praksis, der bergrer speorgsmalet. Ved vurderingen heraf ma saledes anvendes regler
om opher af virksomhed i forbindelse med fusion og praksis i den forbindelse, samt gvrige fortolknings-
bidrag, herunder lovforarbejder og litteratur som gennemgéet ovenfor.

Ved en skattepligtig fusion, anses det opherende selskab for at have afstdet aktiver og passiver til handels-
vaerdien. Handelsverdien af den overdragne virksomhed udgeres af det vederlag som aktionazrerne 1 det
opherende selskab modtager. Fordelingen af den negative goodwill pd overdragne aktiver og passiver er
en naturlig felge heraf. Skattemyndighederne skal ikke leegge en hvilken som helst af parterne foretaget
vaerdiansettelse af aktiver og passiver til grund skattemaessigt, nar denne ikke svarer til det faktisk ydede
vederlag. Som anfert 1 1995-cirkuleret har parterne typisk ikke konkret modstdende interesser, hvad
angér fordelingen af det samlede vederlag mellem de forskellige aktivtyper.

Sperger er endvidere ikke enig i, at den opgjorte negative goodwill forlods skal henfores til den af
parterne opgjorte goodwill. Sperger begrunder dette med, at det er sedvanligt og folger Finanstilsynets
retningslinjer at vardien af kunderelationer optages som et sarskilt aktiv i overtagelsesbalancen, og
eftersom goodwill er optaget som et sarskilt aktiv i overtagelsesbalancen, skal H2 beskattes af den
afstdede goodwill.

Sperger har ogsd anfert at den negative goodwill er udtryk for en undernormal indtjeningsevne. Sédledes
ma en positiv goodwill vere udtryk for en indtjeningsevne, der overstiger normalen for den investerede
kapital.

Der ses saledes efter Skattestyrelsens opfattelse ikke mulighed for at en virksomhed kan have bade
negativ og positiv goodwill pa samme tid.

Sperger bemarker endvidere, at Skattestyrelsens praksis@ndring vil have den hgjst uheldige konsekvens,
at det som folge af de ogede skatteudgifter i1 fremtiden vil vere langt vanskeligere at sammenlaegge pen-
geinstitutter, og at praksisendringen derved vil std i vejen for en konsolidering af banksektoren. Praksi-
sendringen vil ogsa stille sig 1 vejen for, at sektoren 1 fremtiden kan overtage nedlidende pengeinstitutter.

Skattestyrelsen mener ikke, at der er tale om en praksis@ndring, jf. ovenfor. Indstillingen @ndrer derfor
ikke pa pengeinstitutters muligheder for at lave sammenlagninger.

Indstilling
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Skattestyrelsen indstiller, at spergsmal 1 besvares med "nej".

Spergsmal 2

Det onskes bekraftet, at en regnskabsmaessig indtegtsforsel 1 H1 af belobet, hvormed dagsverdien af
nettoaktiverne 1 H2 som opgjort 1 overtagelsesbalancen overstiger fusionsvederlaget (teknisk negativ
goodwill), ikke skal medregnes ved opgerelsen af H1s skattepligtige indkomst for indkomstéret 2021.

Begrundelse

Goodwill er et immaterielt aktiv, som er skattepligtigt og afskrivningsberettiget efter afskrivningslovens
§ 40, men noget tilsvarende findes ikke for teknisk negativ goodwill eller badwill. Badwill er ikke et
immaterielt passiv, som s&rskilt er reguleret 1 skattelovgivningen. Se hertil Kim Wind Andersen og Jane
Bolander 1 SR. 2016.43.

Der ses ikke at foreligge praksis om den skattemassige behandling af en teknisk negativ goodwill, der
fremkommer hos en keber, der har anskaffet aktiver for en lavere anskaffelsessum end den af salger
bogfoerte verdi.

Det bindende svar refereret 1 SKM2012. 625. SR omhandlede en skattepligtig fusion af to sparekasser. Til
forskel fra nervaerende sag, var begge sparekasser selvejende institutioner, hvor hverken stiftere, garanter
eller andre deltagere er ejere af sparekassernes formue eller overskud. I forbindelse med fusionen ombyt-
tede garanterne 1 den opherende sparekasse (B) deres garantbeviser med garantbeviser 1 den fortsattende
sparekasse (A), hvorved de fik tilsvarende garantrettigheder i A. Garantbeviser er almindeligt indlan pa
serlige vilkdr 1 en sparekasse, og betragtes som en gald, der pahviler sparekassen. Ved fusionen blev
der overfort nettoaktiver til A. Skatteministeriet fandt, at A var skattepligtig heraf efter statsskattelovens
§ 4. Skatteministeriet mente ikke, at der foreld nogen form for vederlag i forbindelse med overtagelsen
af Bs nettoaktiver. A fandtes sdledes at modtage et skattepligtigt indskud af kapital 1 forbindelse med
sammenlagningen og ved at der skete overforsel af Bs aktiver og passiver i sin helhed, og A var derfor
skattepligtig efter statsskattelovens § 4. Skatteradet tiltradte Skatteministeriets indstilling og begrundelse.

Omstendighederne i SKM2012. 625. SR er ikke sammenlignelige med omstendighederne i naervaerende
sag, eftersom der i n@rvarende er tale om pengeinstitutter, der ejes af deres respektive aktionarer, og
hvor aktionarerne i H2 i forbindelse med fusionen modtager et vederlag, der er udtryk for handelsvardi-
en af de overforte nettoaktiver.

Som anfert vedrerende spergsmadl 1, er badwill 1 nervarende tilfelde enten udtryk for at de kebte
aktivers vaerdi overstiger kabesummen (keber har gjort en "god handel") eller, at aktivernes handelsvaerdi
ikke er hgjere end den erlagte kebspris. H1 er 1 ingen af tilfaeldene skattepligtig af den opgjorte "badwill",
da der ikke er tale et aktiv/passiv, men alene en regnskabsmassig postering.

Indstilling
Skattestyrelsen indstiller, at spergsmdl 2 besvares med "ja".

Spergsmal 3

Hvis spergsmél 2 besvares bekraeftende, onskes det ogsd bekraftet, at Hls skattemessige anskaffelses-
sum for de modtagne aktiver og passiver pa fusionsdatoen skal fastsettes til dagsvardien pr. fusionsda-
toen som disse er fastsat 1 overtagelsesbalancen.

Begrundelse
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Som anfert 1 spergsmdl 1, svarer den skattemaessige afstdelsessum for aktiver og passiver 1 H2 til
det faktisk ydede vederlag. Pa tilsvarende vis udger ogsd den skattemessige anskaffelsessum for den
overtagne for H1 det faktisk ydede vederlag.

Ligesom den opgjorte negative goodwill skal fordeles pa de overdragne aktiver og passiver ved ophersbe-
skatning hos H2, skal den negative goodwill tilsvarende fordeles ved opgerelsen af H1s skattemassige
anskaffelsessum for de overtagne aktiver og passiver, og saledes at den opgjorte negative goodwill forlods
skal henfores til den af parterne opgjorte goodwill/immaterielle aktiver pd Y t.kr., sdledes at H1 skatte-
massigt ikke anses for at have erhvervet nogen goodwill/immaterielle aktiver, jf. afskrivningslovens § 45.

Indstilling
Skattestyrelsen indstiller, at spargsmal 3 besvares med "nej".

Spergsmal 4

Det onskes bekraftet, at vaerdien af erhvervede kunderelationer er afskrivningsberettigede for H1, jf.
afskrivningslovens § 40 stk. 1.

Begrundelse

Ved erhvervelse af goodwill kan erhververen fra og med det indkomstér, hvori der er indgdet endelig
aftale om overdragelsen, afskrive anskaffelsessummen i sin skattepligtige indkomst med indtil 1/7 arligt,
jf. afskrivningslovens § 40, stk. 1.

Som anfert vedrerende begrundelsen til spergsmaél 1, er det Skattestyrelsens opfattelse, at H2 i forbindel-
se med fusionen skattemeessigt skal anses for at have afstaet aktiver og passiver til HI til aktivernes
og passivernes handels-verdi. Handelsvardien svarer til det vederlag, som H2s aktionarer modtager i
forbindelse med fusionen.

Tilsvarende anses H1 skattemaessigt for at have anskaffet overtagne aktiver og passiver til handelsvardi-
en.

Som anfert 1 begrundelsen til spergsmal 1, er det Skattestyrelsens opfattelse, at der skattemeessigt ikke
kan foreligge goodwill, i det omfang der foreligger negativ goodwill eller "badwill". Der henvises
endvidere til Skattestyrelsens indstilling vedrerende spergsmal 1.

Den opgjorte badwill skal derfor forlods henferes til den af parterne opgjorte Goodwill/Immaterielle
aktiver pd Y t.kr.

Skattemaessigt anses H1 derfor ikke for at have erhvervet afskrivningsberettiget goodwill.
Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spergsmal 4 besvares med "nej".

Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder Skattestyrelsens indstilling og begrundelse.

Lovgrundlag, forarbejder og praksis

Spergsmal 1

Lovgrundlag

AFG nr 9159 af 25/01/2022 22



Selskabsskattelovens § 5

Naér her i landet hjemmeherende selskaber og foreninger mv. opleses, fortsatter skattepligten indtil tids-
punktet for oplesningen. Ved overgang til beskatning efter § 1, stk. 1, nr. 6, eller undtagelse fra beskatning
efter § 3 fortsaetter skattepligten efter de hidtil geldende regler indtil tidspunktet for overgangen eller
undtagelsen.

Stk. 2. Udleber det seedvanlige indkomstér for et selskab mv. inden den 31. december i1 det kalenderar,
som indkomstéret treeder 1 stedet for (bagudforskudt indkomstér), og finder oplesning som navnt 1 stk.
1 sted efter det sedvanlige indkomstars udleb, men inden vedkommende kalenderdrs udleb, udger det
sidste indkomstar hele perioden fra indkomstarets begyndelse, og indtil oplesning finder sted.

Stk. 3. Likvidator eller ledelsen, safremt en likvidator ikke er valgt eller beskikket, skal inden 1 maned
efter oplesningen overgangen eller undtagelsen, jf. stk. 1, indsende en anmeldelse til told- og skattefor-
valtningen med opgerelse af indkomsten for det afsluttende indkomstér. Udleber fristen for anmeldelse
inden udlebet af fristen for at give told- og skatteforvaltningen oplysninger efter skattekontrollovens
§ 2, jf. §§ 12 og 13, afkortes den sidstnavnte frist til udlebet af fristen for anmeldelsen. Told- og
skatteforvaltningen kan efter anmodning give udsettelse med fristen for anmeldelse, hvis s@rlige forhold
taler herfor. Undlades anmeldelse, ifalder den eller de ansvarlige personer en bede, der fastsettes af
told- og skatteforvaltningen, medmindre denne eller de ansvarlige selv ensker sagen afgjort ved retter-
gang. Indsendelse af anmeldelsen med den navnte opgerelse kan fremtvinges ved palaeg af daglige beder,
hvis sterrelse fastsattes af told- og skatteforvaltningen. Bederne tilfalder statskassen.

Stk. 4. Overgang mv., jf. stk. 1, sidestilles med opher af virksomhed og salg til handelsvardi af de aktiver
og passiver, der er i1 behold hos selskabet eller foreningen mv. pa tidspunktet for overgangen.

Stk. 5. Hvis et selskab eller en forening mv. opherer med at vere skattepligtig efter § 1, eller hvis et
selskab eller en forening mv. efter bestemmelserne 1 en dobbeltbeskatningsoverenskomst bliver hjemme-
herende 1 udlandet, Grenland eller Fergerne, finder stk. 1-3 og ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1,
tilsvarende anvendelse. Skattebetalingen efter 1. pkt. for en fysisk person, jf. ligningslovens § 16 A, stk.
3, nr. 1, litra c, nedsattes, i det omfang den fysiske person har betalt skat af gevinst og tab pa aktierne i
selskabet som folge af aktieavancebeskatningslovens §§ 38 og 39 A.

Stk. 6. For skattepligtige foreninger mv. som navnt i § 1, stk. 1, nr. 6, finder stk. 1-4 tilsvarende
anvendelse, ndr foreningen mv. helt eller delvis opherer med at drive erhvervsmaessig virksomhed.

Stk. 7. Hvis et selskab eller en forening mv. opherer med at vere skattepligtig efter § 1, eller hvis et
selskab eller en forening mv. efter bestemmelserne 1 en dobbeltbeskatningsoverenskomst bliver hjemme-
herende i udlandet, Gronland eller Feroerne, anses aktiver og passiver, som ikke fortsat er omfattet af
dansk beskatning, for afthendet pd fraflytningstidspunktet. Salgssummen ansattes til handelsvardien pa
fraflytningstidspunktet.

Stk. 8. Stk. 7 finder tilsvarende anvendelse, hvis et europeisk selskab (SE-selskab) eller et europeaisk
andelsselskab (SCE-selskab), der ikke beskattes efter § 1, stk. 1, nr. 3, opherer med at vere skattepligtigt
efter § 1 som folge af, at selskabet flytter sit vedtaegtsmassige hjemsted til et land, der er medlem af EU.

Stk. 9. Stk. 1-8 finder ikke anvendelse ved overgang til eller opher med beskatning efter § 3, stk. 4, eller §
3 A. Stk. 1, 2 og 4-8 finder ikke anvendelse for tilfelde omfattet af § 5 F.

Stk. 10. Ved et livsforsikringsselskabs overgang til undtagelse fra beskatning efter § 3, stk. 1, nr. 9 eller
18, medregnes egen oparbejdet goodwill ikke ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst
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Afskrivningsloven § 40, stk. 6

Stk. 6. Ved salg eller opgivelse af aktiver omfattet af stk. 1 og 2 medregnes fortjeneste eller tab ved
opgorelsen af den skattepligtige indkomst. Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem afstael-
sessummen og anskaffelsessummen med fradrag for samtlige foretagne afskrivninger, herunder forlods
afskrivninger. Er aftalen om salg eller opgivelsen af en udbytteret omfattet af ligningslovens § 12 B, stk.
6, finder 1. og 2. pkt. ikke anvendelse.

Forarbejder
L 189, fremsat 25. februar 1999
Almindelige bemerkninger

"De 1 henhold til selskabslovgivningen udarbejdede dokumenter kan ikke umiddelbart anvendes til brug
for de skattemessige vurderinger, der aktualiseres som folge af fusionen. Ved en skattepligtig fusion
anses det indskydende selskab i skatteretlig forstand for oplest med deraf folgende avancebeskatning m.v.
Hvert enkelt aktiv skal siledes anses for afstaet for en del af det samlede faktiske vederlag, forstaet som
vaerdien af det til aktion@rerne i det indskydende selskab ydede vederlag."

I bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 4:

"Tillegges fusionen skattemessig virkning fra skaringsdatoen, leegges vardien af det indskydende sel-
skab pr. denne dato, som afspejlet i vederlaget for aktierne eller anparterne i det indskydende selskab, til
grund ved opgerelsen af det indskydende selskabs afstielsessum samt det modtagende selskabs anskaffel-
sessum for de overdragne aktiver og passiver (...)

Det skal holdes for gje, at der er tale om en skattepligtig overdragelse, og at hvert enkelt aktiv ved
avanceopgerelsen 1 det indskydende selskab - der som folge af fusionen 1 skatteretlig forstand anses for
oplest, jf. selskabsskattelovens § 5 - skal anses for afstiet for en del af det samlede faktiske vederlag,
forstdet som vaerdien af det til aktionarerne i det indskydende selskab ydede vederlag. Vederlaget,
som 1 forhold til aktionarerne behandles som likvidationsprovenu, kan savel vare aktier/anparter 1 det
modtagende selskab som kontanter.

Det faktisk ydede vederlag for de enkelte aktiver vil ligeledes udgere det modtagende selskabs anskaffel-
sessummer for aktiverne, hvorpé der eventuelt kan afskrives m.v."

Praksis

Den juridiske vejledning, afsnit C. D. 5.1 Fusioner - skattepligtige

Resumé

Nér der selskabsretligt fusioneres, uden at fusionsskattelovens regler anvendes, foreligger der en skatte-
pligtig fusion. Den overdragelse af det indskydende selskabs aktiver og passiver til et andet selskab,
der er en konsekvens af fusionen, betragtes skatteretligt som et almindeligt keb og salg. Dette medferer
saledes beskatning i det indskydende selskab efter de regler, der gelder for afstaelse af de enkelte aktiver
eller passiver. For aktionarerne i det indskydende selskab beskattes vederlaget som likvidationsprovenu,
d.v.s. enten som afstéelsessum for aktierne i det indskydende selskab eller som udbytte.

Definition

En fusion foreligger, nar et selskab mv. overdrager sin formue som helhed til et andet selskab mv., eller
sammensmeltes med dette. Se mere om fusionsbegrebet i afsnit C. D. 5.2 og FUL § 1, stk. 3.
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Regel

Nar et selskab opherer som led 1 en skattepligtig fusion, ligestilles dette skatteretligt med en likvida-
tion. Det indskydende selskab likvidationsbeskattes derfor efter SEL § 5. Se afsnit C. D. 1.5.1.2 om
likvidationsbeskatning.

En skattepligtig fusion har som udgangspunkt skattemaessig virkning fra det tidspunkt, hvor der er truffet
endelig beslutning om fusionen 1 alle de deltagende selskaber. Se SEL § 8 A, stk. 1. Dette udgangspunkt
fraviges dog 1 SEL § 8 A, stk. 2, idet denne bestemmelse giver mulighed for skattepligtig fusion med
tilbagevirkende kraft.

Virkningstidspunktet for den skattepligtige fusion

En skattepligtig fusion har som udgangspunkt skattemaessig virkning fra det tidspunkt, hvor fusionen er
endeligt vedtaget 1 alle de deltagende selskaber mv. Se SEL § 8 A, stk. 1. Dette er i overensstemmelse
med det grundleggende princip 1 skatteretten om, at de skatteretlige konsekvenser i forbindelse med
overdragelse af et aktiv eller en virksomhed indtraeder pa det tidspunkt, hvor den endelige aftale herom
indgds. Skattepligtige fusioner kan imidlertid ogsd gennemfores med tilbagevirkende kraft jevnfor neden-
for.

Indkomstopgerelsen i det opherende selskab

Det indskydende selskab beskattes som ved opher, altsé likvidationsbeskatning, uanset at fusionen selska-
bsretligt sker uden likvidation. En skattepligtig fusion er blot udtryk for, at det indskydende selskabs
aktiver og passiver overdrages til et andet selskab, hvorefter selskabet opleses.

Overdragelsen af det indskydende selskabs aktiver og passiver til det modtagende selskab betragtes
skatteretligt som et almindeligt keb og salg. Den skattemassige afstaelsessum for det enkelte aktiv eller
passiv udgeres af det enkelte aktiv eller passivs andel af den samlede handelsverdi.

Ved det samlede vederlag forstas vaerdien af de aktier i det modtagende selskab samt eventuelle kontanter,
som aktionarerne i det indskydende selskab modtager fra det modtagende selskab. Dette medferer
saledes 1 almindelighed beskatning 1 det indskydende selskab efter de regler der gaelder for afstaelse af det
enkelte aktiv eller passiv, herunder beskatning af genvundne afskrivninger mv.

Da det indskydende selskab endvidere opleses, indebarer fusionen, at fusionen skal behandles efter
reglerne om likvidation. Se SEL § 5. Se endvidere om likvidationsbeskatning afsnit C. D. 1.5.1.2

Bemcerk

Hvis det indskydende og det modtagende selskab ikke har modstdende interesser, har Skattestyrelsen
mulighed for at korrigere de aftalte priser. Se C. C. 6.2.

Oplysningsskema

Inden en méned efter oplesningen af det indskydende selskab skal der indsendes en anmeldelse til
Skattestyrelsen med opgerelse af indkomsten for det afsluttende indkomstar. Se SEL § 5, stk. 3. Anmel-
delsesfristen lober forst fra den endelige beslutning om selskabets oplesning pa selskabets afsluttende
generalforsamling. Dette gaelder uanset om oplesning i forhold til skatteopherstidspunktet efter SEL § 5,
stk. 1, er fremrykket til statusdagen i likvidationsregnskabet. Se TfS 1998 286.

Det modtagende selskabs skattemassige stilling
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Det modtagende selskab stilles, som om det har kebt de indskudte aktiver og passiver til deres aftalte
handelspris. Det faktisk ydede vederlag for de enkelte aktiver vil sdledes udgere det modtagende selskabs
anskaffelsessummer for aktiverne. Det modtagende selskab kan derfor afskrive mv. pa disse anskaftelses-
summer, forudsat at anskaffelsessummerne er et korrekt udtryk for markedsprisen. Se C. C. 6.2 om
Skattestyrelsens mulighed for at korrigere de aftalte overdragelsessummer.

Har det indskydende selskab negativ indkomst, fremferbare underskud eller kildeartsbegransede tab, kan
disse ikke efter fusionen overfores til fradrag i det modtagende selskabs indkomst. Derimod kan det mod-
tagende selskabs underskud fradrages efter fusionen pd sadvanlig vis i overensstemmelse med reglerne
herom. Se SEL §§ 12-12 D. Se ogsa SKM2009. 564. SR. I sagen gennemfortes en grenseoverskridende
fusion sédledes, at den i Danmark, hvor det modtagende selskab var beliggende, gennemfortes efter
reglerne om skattepligtig fusion. I udlandet hvor de indskydende selskaber var beliggende, gennemfortes
samme fusion efter reglerne for skattefri fusion. Underskuddet i det modtagende danske selskab blev ikke
pavirket af fusionen.

Bemcerk

I det omfang det modtagende selskab skifter aktionarkreds, idet det indskydende selskabs aktionarer jo
nu bliver aktionzrer i det modtagende selskab, kan fusionen vare udtryk for en majoritetsoverdragelse
som omhandlet i SEL § 12 D. Er dette tilfeldet, indtreeder de i bestemmelsen navnte begrensninger 1
retten til fremforsel af underskud. Se C. D. 2.4.5.2.

(..)

Den juridiske vejledning,0 afsnit C. D. 1.5.1.2 Likvidation af aktie- og anpartsselskaber

(..)

Indkomstopgerelsen

Afhandelse af aktiver under likvidationen skal ske til handelsverdier. Dette volder ingen vanskeligheder,
hvis aftha@ndelsen sker til fremmede, idet overdragelsesvaerdierne da normalt ma anerkendes som handels-
veerdier.

"Transaktioner i selskaber - selskabsret, reenskab og skat", Henrik Steffensen, Lars Bunch, Jan-Christian
Nilsen, Thomas Booker, 1. udgave, 2014:

"10.3.4. Korrektion af overdragelsesvilkdrene ved stiftelse ved apportindskud
10.3.4.1. Indskyderens forhold

Hyvis selskabet stiftes ved apportindskud af aktiver og forpligtelser, og hvis nettovardien af de overdragne
aktiver/forpligtelser efterfolgende nedsattes, vil neds@ttelsen betyde en reduktion af afstdelsessummerne
ved realisationsbeskatningen eller ved beskatningen af genvundne afskrivninger. Som udgangspunkt med-
forer en overvurdering af nettoverdien af de overdragne aktiver/passiver ikke, at det overskydende belab
anses som skattepligtigt udbytte til indskyderen, jf. retsforliget i SKM2001. 164VLR, kommenteret af
Skatteministeriet i SKM2001. 165DEP. Baggrunden herfor er, at den manglende vardi af apportindskud-
det aldrig er tilgaet selskabet, og derfor heller ikke kan anses for udloddet. Nar udbytteudlodning alligevel
kan komme pé tale 1 nogle situationer, skyldes det, at korrektionen 1 nogle tilfelde kan medfere, at de
gaeldsposter/forpligtelser, som indskydes i selskabet, overstiger verdien af de indskudte aktiver (negativt
indskud).
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En efterfolgende nedsattelse af nettoverdien af de overdragne aktiver/forpligtelser vil tillige betyde en
reduktion af anskaffelsessummen for kapitalandelene. Anskaffelsessummen skal dog ikke reguleres ned
med et eventuelt beleb, der er beskattet som maskeret udlodning, jf. ovenfor ved negativt indskud. Be-
mark at ERST ikke tillader at der @ndres 1 stiftelsesgrundlaget, hvorfor den skattemassige behandling
sker uathangigt af den selskabsretlige gennemforelse af stiftelsen.

Praktisk skal en eventuel nedsattelse af vaerdien af de overdragne aktiver/forpligtelser fordeles pd de
enkelte overdragne aktiver og forpligtelser, herunder ogsd pa eventuelt ikke bogferte aktiver (sdsom
goodwill m.fl.) med deraf folgende skattemassige konsekvenser. Da goodwill ikke i skatteretlig henseen-
de kan vaere negativ, ma en regnskabsmassig negativ goodwill i skattemaessig henseende veare udtryk for,
at handelsverdien af de overdragne aktiver og forpligtelser er lavere end de regnskabsmaessige verdier.

Negativ goodwill ved realisationsbeskatning.
Beskrivelse af situationen

En person driver i personlig regi en virksomhed, hvis aktiver bestar af fordringer, varelager og fast
ejendom, som enskedes indskudt 1 et nystiftet selskab. Regnskabsmassigt er verdierne af de overdragne
aktiver og forpligtelser opgjort til 2.750.000 kr., som er fordelt séledes:

Fordringer 250.000
Varelager 500.000
Fast ejendom 2.000.000
I alt 2.750.000

Virksomheden enskes nu apportindskudt i et nystiftet selskab. P4 trods af de regnskabsmeessige verdier
var der enighed om, at handelsvardien af aktiver og forpligtelser alene udgjorde 2 mio. kr. Hvordan skal
forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi og handelsvardien behandles ved realisationsbeskatnin-
gen?

Losning

Den negative goodwill pd 750.00kr. er udtryk for, at handelsverdien af de overdragne aktiver og for-
pligtelser er lavere end de regnskabsmessige vardier. Da vardien af goodwill ikke skattemaessigt kan
vaere negativ, ma den negative vaerdi fordeles som en nedskrivning pd de andre respektive aktiver og
forpligtelser."

I Cirkulaere 1995-03-16 nr. 35 om den skattemassige behandling af udvalgte forhold i forbindelse med
overdragelse af pengeinstitutvirksomhed, pkt. 2

"Ved salg af aktiver og passiver fra et pengeinstitut til et andet skal de skattemassige overdragelsessum-
mer for de enkelte aktiver og passiver fastleegges som ved ethvert andet samlet salg af flere skatterelevan-
te aktiver og passiver.

De skattemaessige anskaffelsessummer for de enkelte aktiver og passiver som f.eks. udlan, goodwill, faste
ejendomme og inventar er ikke nedvendigvis de summer, som eventuelt er fastlagt i parternes overdragel-
sesaftale. Parterne har saledes typisk ikke konkret modstdende interesser, hvad angér fordelingen af det
samlede vederlag mellem de forskellige aktivtyper. Det gaelder, hvad enten der er tale om nedlidende eller
sunde selskaber.
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Det understreges, at en vurdering fra ligningsmyndighedernes side af aktivernes vardier pd overdragel-
sestidspunktet alene foretages med henblik pd at efterprove fordelingen af det samlede faktiske overdra-
gelsesvederlag, da beskatningen 1 savel det selgende som det kebende pengeinstitut sker pa grundlag af
de faktiske kobs-/salgssummer, jf. kursgevinstloven § 8, stk. 2.

Den vurdering, som Finanstilsynet eventuelt foretager af aktivernes vaerdi pa overdragelsestidspunktet
med henblik pa fastleggelse af regnskabsmassige hensattelseskrav, kan vere vejledende ved efterprovel-
sen af fordelingen af det samlede faktiske overdragelsesvederlag, men angiver ikke i sig selv overdragel-
sessummerne for de enkelte aktiver, da kebsprisen for aktiverne kan ligge biade over og under de veardier,
hvortil Finanstilsynet har vurderet aktiverne."

Spergsmal 2
Lovgrundlag

Statsskatteloven § 4

Som skattepligtig indkomst betragtes med de i det folgende fastsatte undtagelser og begrensninger den
skattepligtiges samlede arsindtagter, hvad enten de hidrerer her fra landet eller ikke, bestdende 1 penge
eller formuegoder af pengeveerdi (...)

Praksis

SKM2012. 625. SR

Skatteradet kunne ikke bekreefte, at en skattepligtig fusion mellem to sparekasser, A og B, ikke ville
udlese beskatning hos det modtagende selskab af den optjente egenkapital, som det overtog fra det
indskydende selskab ved fusionen. Derimod kunne Skatterddet bekreefte, at en skattefri fusion 1 henhold
til fusionsskatteloven mellem sparekasserne, A og B, ikke ville udlese beskatning hos hverken den
indskydende sparekasse eller den modtagende sparekasse.

Spergsmaél 3
Lovgrundlag

Statsskatteloven

§ 4

Som skattepligtig indkomst betragtes med de i det folgende fastsatte undtagelser og begrensninger den
skattepligtiges samlede arsindtaegter, hvad enten de hidrerer her fra landet eller ikke, bestdende i penge
eller formuegoder af pengeverdi, siledes f eks:

a) af agerbrug, skovbrug, industri, handel, hindvark, fabrikdrift, sefart, fiskeri, eller hvilken som helst
anden naring eller virksomhed, s& og alt, hvad der er oppebaret for eller at anse som vederlag for
videnskabelig, kunstnerisk eller litteraer virksomhed eller for arbejde, tjeneste eller bistandsydelse af
hvilken som helst art;

b) af bortforpagtning, bortfestning eller udleje af rorligt og urerligt gods, sédvel som af vederlagsfri
benyttelse af andres rerlige eller urerlige gods. Lejevaerdien af bolig i den skattepligtiges egen ejendom
beregnes som indtaegt for ham, hvad enten han har gjort brug af sin beboelsesret eller ej; vaerdien ansattes
til det beleb som ved udleje kunne opnas i leje af vedkommende ejendom eller lejlighed, dog af den, nér
serlige forhold métte goere denne malestok mindre egnet, kan ansattes skensmaessigt;
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c) af et embede eller en bestilling, sdsom fast lenning, sportler, embedsbolig, naturalydelser, emolumen-
ter, kontorholdsgodtgerelse (med hensyn til kontorudgifter jf. § 6 b), samt pension, ventepenge, gaver (jf.
dog herved bestemmelsen 1 § 5 b), understottelser, klosterha@vning, livrente, overlevelsesrente, aftegt og
deslige;

d) af tiender;

e) af rente eller udbytte af alle slags obligationer, aktier og andre inden- eller udenlandske pengeeftekter,
sa og af udestaende fordringer og af kapitaler, udldnte her i landet eller i udlandet, med eller uden
pant, mod eller uden forskrivning. Som udbyttet af aktier og andelsbeviser skal anses alt, hvad der af
vedkommende selskab er udbetalt aktionzrer eller andelshavere som en del af det af selskabet 1 sidste
eller 1 tidligere regnskabsar indtjente overskud, hvad enten udbetalingen finder sted som dividende, som
udlodning ved selskabets likvidation eller lignende eller ved udstedelse af friaktier. Friaktier, der tildeles
et selskabs aktionarer, bliver at henregne til modtagerens indkomst med et beleb, svarende til deres
palydende, og 1 tilfelde, hvor aktier udstedes mod vederlag, som dog er mindre end deres palydende, skal
et belab, svarende til forskellen mellem tegningskursen og aktiernes palydende, ligeledes medregnes til
modtagerens skattepligtige indkomst.

f) af lotterispil, samt andet spil og vaeddemal.

§5
Til indkomsten henregnes ikke:

a) formueforagelse, der fremkommer ved, at de formuegenstande, en skattepligtig ejer, stiger 1 verdi -
medens der pd den anden side ikke gives fradrag i indkomsten for deres synken 1 vaerdi -, eller indtaegter,
som hidrerer fra salg af den skattepligtiges ejendele (herunder indbefattet vardipapirer) for s vidt disse
salg ikke henherer til vedkommendes naringsvej, for eksempel handelsvirksomhed med faste ejendom-
me, eller er foretaget 1 spekulationsgjemed, 1 hvilke tilfelde den derved indvundne handelsfortjeneste
henregnes til indkomsten, ligesom ogsa eventuelt tab kan fradrages 1 denne. Ved salg af fast ejendom samt
aktier og lignende offentlige verdipapirer, der er indkebt efter 1. januar 1922, anses spekulationshensigt
at have foreligget, nér salget sker inden 2 ar efter erhvervelsen, medmindre det modsatte godtgeres at
vere tilfeeldet;

b) gaver, der falder ind under afsnit II i lov om afgift af dedsboer og gaver, samt formueforagelse, som
hidrerer fra arv og forskud pa falden arv eller fra indgéelse af agteskab, udbetaling af livsforsikringer,
brandforsikringer og deslige;

¢) de indtagter, der hidrerer fra kapitalforbrug eller optagelse af 14n;
d) (Ophavet).
e)---

Den under a og b omhandlede formueforagelse, ligesom ogsa den formueformindskelse, der fremkommer
ved formuegenstandes synken i vardi, kommer derfor kun i betragtning, for sa vidt som formuens
udbytte derved er blevet foreget eller formindsket, og da kun med belgbet af den saledes fremkomne
udbytteforagelse eller udbytteformindskelse.

§6
Ved beregningen af den skattepligtige indkomst bliver at fradrage:
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a) driftsomkostninger, dvs. de udgifter, som 1 arets lob er anvendt til at erhverve, sikre og vedligeholde
indkomsten, herunder ordinzre afskrivninger;

b) fra embedsindtaegter de udgifter til kontorhold mv., som embedets besiddelse har medfort;
c¢) pensioner og andre byrder, der pahviler et embede:
d)---

e) renter samt hvad der er anvendt til blot vedligeholdelse eller forsikring af de af den skattepligtiges
ejendele, hvis udbytte beregnes som indkomst. Derimod kan ikke fradrages, hvad der af den skattepligtige
er anvendt til afdrag pa hans geeld, hvilket ogsé gelder om fideikommisbesidderes afdrag pa fideikommi-
sets geld.

Den beregnede skatteindtegt er skattepligtig uden hensyn til, hvorledes den anvendes, altsd hvad enten
den benyttes til egen eller families underhold, betjening, nytte eller behagelighed, eller til formueforagel-
se, til forbedring af ejendom, til udvidelse af naring eller drift, henleggelse til reserve- eller andre
lignende fonds, til gaver eller pd anden made.

Litteratur

SR. 2016.43 Hensettelser og skat ved en Asset Deal, af Kim Wind Andersen, Jane Bolander

8. Badwill

Begrebet badwill er ikke entydigt defineret, men betragtes som modsatningen til begrebet good-
will. Goodwill er vaerdien af de fremtidige indteegtsmuligheder, og inden for regnskabsvasenet opgeres
det til den mervaerdi, som et firma eller forretningsomrade har i forhold til verdien af de enkelte dele
i firmaet eller forretningsomridet. Hvis goodwill er negativ, kaldes det for badwill. Skatteretten har
en lidt anden definition, idet den skatteretlige definition af goodwill forudsatter eksistensen af nogle
forretningsmeessige relationer, som kan geres til genstand for omsatning og have en gkonomisk vaerdi for
erhververen.

Begrebet badwill kendes ikke 1 skatteretlig henseende. Goodwill er et immaterielt aktiv, som er skatteplig-
tigt og afskrivningsberettiget efter AL § 40, men noget tilsvarende findes ikke for badwill. Badwill er
ikke et immaterielt passiv, som sarskilt er reguleret 1 skattelovgivningen.

I forbindelse med en virksomhedsoverdragelse hvor den aftalte overdragelsessum for aktiverne er mindre
end de overtagne forpligtelser, vil der vere tale om en negativ goodwillverdi - dvs. badwill. Efter vores
vurdering vil det imidlertid ikke veere muligt at optage en negativ vaerdi med skattemassig virkning.

Det vil efter vores opfattelse bero pa en konkret vurdering af de enkelte aktiver og forpligtelser, om der
eventuelt vil vaere mulighed for at fordele badwillen pa de overdragne aktiver i forhold til den samlede
overdragelsessum for aktiverne.

Det skal i den forbindelse dog bemarkes, at selger og keber 1 henhold til AL § 45 i kebsaftalen skal fore-
tage en fordeling af den samlede kontantomregnede salgssum pé driftsmidler, bygninger, installationer,
kunstnerisk udsmykning, goodwill og andre immaterielle aktiver

Spergsmaél 4
Lovgrundlag

Afskrivningsloven § 40, stk. 1
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Ved erhvervelse af goodwill kan erhververen fra og med det indkomstar, hvori der er indgéet endelig afta-
le om overdragelsen, afskrive anskaffelsessummen 1 sin skattepligtige indkomst med indtil 1/7 arligt. Det

gaeelder dog ikke goodwill, der er erhvervet fra et selskab m.v. omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1,
nr. 9 eller 18.
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