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Provenu fra salg af aktier ikke omkvalificeret til udbytte for investorer der var
skattepligtige 1 Danmark

Kapitalfonden H1 havde en ejerandel pa ca. 70 % af H3. H1 enskede at athende 20 % af investerin-
gen i H3. En af de investorer, som kommanditselskabet gnskede at salge til, var G1, som efter danske
regler var skattemaessigt transparent. G1 enskede at erhverve ejerandelene igennem det nystiftede G3,
der ville vaere et sékaldt "tomt selskab". I nogle situationer ville aktieavancer omkvalificeres til udbytte
efter selskabsskattelovens § 2 D, nar der blev overdraget aktier til et "tomt selskab". Sperger enskede
derfor bekraftet, at provenu fra salget af aktierne i H3 ikke ville blive omkvalificeret til udbytte i medfer
af selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, for investorer 1 HI, der var skattepligtige i Danmark. Skatterddet
bekreftede i overensstemmelse med spergers enske, at provenuet fra salget af aktierne 1 H3 ikke ville
blive omkvalificeret til udbytte efter selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2.

Skatteradsmaode 22. marts 2022 - SKM2022. 169. SR

Spergsmal

1. Kan det bekreftes, at provenu fra et salg af aktier i H3 som beskrevet nedenfor ikke vil blive
omkvalificeret til udbytte i medfer af selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, for investorer i H1, der er
skattepligtige i Danmark?

Svar
1. Ja

Beskrivelse af de faktiske forhold

H2 forvalter kapitalfonden H1. H1 har en ejerandel 1 H3 pa 70,11 %. H]1 onsker nu at athende 20 % af
investeringen 1 H3 for at reducere den gkonomiske risiko og eksponering pé investeringen.

H2 er en dansk baseret forvalter (Manager), der er omfattet af lov om alternative investeringer.

HI er organiseret som et dansk kommanditselskab, der skattemassigt er transparent. Investeringen 1 H3
er et af de selskaber som HI1 har investeret i, og det er planen, at HI skal investere 1 en raekke unoterede
selskaber med henblik pa at opnd kontrol via ejerskab (dvs. ejerskab over 50 %). Ejerperioden er typisk
3-7 ar.

1.1 Limited partnership agreement og ledelsesorganer

HI er reguleret af en limited partnership agreement ("LPA"). LPA’en regulerer sammen med vedtaegterne
selskabets forhold, ligesom investorernes rettigheder og pligter er reguleret heri. LPA’en indeholder bl.a.
bestemmelser om:

— den kapital som investorerne skal fremkomme med,

— den ledelsesmassige organisation af H1,

— 1investeringspolitik for kommanditselskabet,

— fordeling af overskud og uddelingspolitik,

— regulering af opher af kommanditselskabet, og

— beslutningskompetencer for investorerne.

LPA’en for H1 er indsendt til Skattestyrelsen.

AFG nr 9370 af 22/03/2022 1



LPA’en medferer en opbygning af H1 pa den méde, at der er en r&ekke beslutningsorganer, som kan traeffe
forskellige beslutninger 1 selskabet. Disse organer er:

— Komplementaren (general partner),

— Manager,

— Advisory Board,

— Investor Advisory Committee, og

— Investorerne (limited partners eller kommanditister).

Komplementaren

Komplementaren er vedtegtsmassigt tillagt ledelseskompetencen og representationen af H1. Denne er
dog efter LPA’en uddelegeret til Manager, som varetager den daglige ledelse af HI.

Komplementaren skal dog stadig varetage en tilsynsopgave med Manager, samt give samtykke séfremt
der skal udpeges en ny Manager, ligesom komplementaren har vetoret overfor @ndringer af LPA’en samt
vedtegterne.

Manager

Manager udgeres af det managementselskab, der er udpeget til at lede HI (H2). Manager udever den
daglige ledelse af H1 og treffer sedvanlige forretningsmassige beslutninger, ligesom Manager kan binde
selskabet juridisk.

Manager er udpeget af investorerne og komplementaren ved indgéelsen af LPA’en.

Advisory Board

Advisory Board er alene et rddgivende organ, der skal understotte Managers investeringsbeslutninger. Ad-
visory Board har séledes ingen juridisk beslutningskompetence.

Investor Advisory Committee

Investor Advisory Committee har som udgangspunkt ingen juridiske beslutningskompetencer over driften
1 HI. I visse scenarier kan Investor Advisory Committee dog tjene som et konfliktlgsningsorgan, f.eks.
hvis der opstar spergsmal om interessekonflikt mellem Manager og komplementaren.

Investorerne (limited partners)

Limited partners udgeres af investorerne 1 H1. Disse velger Manager, idet valget dog skal godkendes
af komplementaren, hvilket er sket ved tiltredelsen af LPA’en. Investorerne er endvidere tillagt visse
rettigheder angéende informationer fra kommanditselskabet, ligesom de har kompetence til at godkende
arsregnskabet for selskabet.

Investorerne udever deres indflydelse pd generalforsamlingen i H1. De beslutninger, som investorerne
treeffer pd generalforsamlingen, omfatter bl.a. beslutninger om: forlengelse af H1's levetid og investe-
ringsperioder, godkendelse sédfremt H1 gnsker at erhverve visse minoritetsandele af portefeljevirksomhe-
der, godkendelse safremt komplementaren @ndres (eller skifter ejer), godkendelse af uddelegering af
Managers kompetencer, mulighed for (under visse betingelser) at begere likvidation af HI - herunder
godkendelse af likvidator. Herudover skal et kvalificeret flertal blandt investorerne (som udgangspunkt pa
80 % af kapitalen) stemme for, séfremt Manager eller komplementaren foreslar endringer til LPA’en.

1.2 Den pdteenkte transaktion
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Alle investorer 1 HI har en indirekte ejerandel pd under 10% af H3. Det kan endvidere antages, at ingen
af de udenlandske investorer har fast driftssted 1 Danmark, og at de enkelte investorer isolereret set ikke
udever bestemmende indflydelse over hverken H1 eller H2.

Investorerne i H1 bestér af folgende typer af investorer:
— Danske selskaber og fonde

— Danske pensionskasser

— Danske livsforsikringsselskaber

— Fysiske personer

— Udenlandske selskaber og institutionelle investorer

De udenlandske investorer er hjemmeherende 1 EU, EQS og 1 tredjelande. En mindre andel af investorer
er hjemmeherende 1 lande, hvormed Danmark ikke har indgéet en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

H1 kan i princippet gé til mange kebere for at atheende de 20 % i H3, men det er narliggende forst at ga
til de investorer, som enten allerede er investor 1 H1 eller har en relation til H1. Det er normalt at lade
andre investorer co-investere (medinvestere) ved siden af den indirekte investering via kommanditselska-
bet. Fordelen ved at bede investorerne om at co-investere er, at H1 kan investere i flere og/eller storre
selskaber end hvis H1 skal lefte investeringen alene. For investorer, der co-investerer, kan det vaere en
fordel, fordi de kan opna en sterre eksponering mod virksomheder, som den enkelte investor har serlig
tiltro til, og det kan ske til lavere omkostninger.

I dette tilfelde gjorde tidslinjen omkring investeringen 1 H3 det ikke muligt at f4 en co-investering pa
plads inden investeringen blev gennemfort. H1 ensker derfor nu at fa etableret co-investeringen. Konkret
har tre investorer tilbudt at co-investere 1 H3. Co-investeringen enskes gennemfort ved at HI salger en
andel pd 1 alt 20 % af H3 til de tre co-investorer sdledes, at de tre investorer erhverver 1/3 hver af de 20%
som H1 ensker at szlge.

En af investorerne, som kommanditselskabet onsker at selge til og som ensker at erhverve aktierne i H3,
er G1, som er en kapitalfond i Luxembourg, der er organiseret som et selskab, der efter danske regler er
skattemeessigt transparent (et Luxembourg SICAV SIF). G1 er ikke selv direkte investor i H1. Forvalteren
for denne kapitalfond er ogsa forvalter for G2, som er direkte investor i H1.

Salget vil blive gennemfort som et salg af ejerandele mod kontanter. Ejerandelene 1 H3, der er et selskab
1 X-land, kan skattemessigt sidestilles med aktier i et dansk kapitalselskab. Det kan laegges til grund,
at salget gennemfores til markedsverdi, hvilket forventeligt vil veere samme pris, som HI investerede
til. Det kan endvidere laegges til grund, at H1 for overdragelsen af H3 ejer 70,11 % af kapitalen og rader
over 70,11 % af stemmerne, og efter overdragelsen vil eje 50,11 % af kapitalen og rdde over 50,11 % af
stemmerne.

Den pétenkte transaktion er tidligere behandlet i det bindende svar offentliggjort som
SKM2021. 48. SR. Der er dog opstdet det spergsmal, om G1 kan anvende et nystiftet selskab ("G3")
til at erhverve ejerandelene 1 H3, uden at dette udleser udbytteskat for de andre investorer i H1.

Det kan leegges til grund, at det nystiftede G3, som G1 onsker at erhverve ejerandelene igennem, vil vare
et sakaldt "tomt selskab" som defineret 1 selskabsskattelovens § 33 A, stk. 3.

Strukturen for det patenkte salg til G1 igennem G3, kan illustreres som nedenfor (forsimplet).

Det er afgerende for H2 at fa afklaret, om salg til G1 (gennem G3) af H3 skattemessigt skal behandles
som salg af aktier eller som en udbytteudlodning. Dette kan have afgerende betydning for, hvor hensigts-
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maessigt det er at selge til de pdgeldende kaobere. Skattestyrelsen kan leegge til grund, at visse investorer 1
H1 ikke vil kunne modtage skattefrit udbytte fra H3.

Spergers opfattelse og begrundelse
2.1 Sporgsmal 1

Det onskes bekraftet, at et provenu fra et salg af aktier i H3 som beskrevet ovenfor ikke vil blive
omkvalificeret til udbytte i medfer af selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, for investorer i H1, der er
skattepligtige 1 Danmark.

Som altovervejende udgangspunkt behandles salg af kapitalandele skattemassigt som avancer.
I visse tilfaelde omkvalificeres aktieavancer dog til udbytte efter selskabsskattelovens § 2 D.

Spergsmalet 1 indeverende sag er, om det kontante vederlag betalt for ejerandelene 1 H3 skal udbytte-be-
skattes efter selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2.

Det er Spergers (H2) opfattelse, at selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 1. pkt., ikke finder anvendelse, idet
vederlaget for de overdragne aktier fuldt ud erlegges kontant.

Det er herudover Spergers (H2) opfattelse, at selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 2. pkt., ikke finder
anvendelse, hvilket er underbygget nedenfor.

Selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 2. pkt., omkvalificerer salgssummer for aktier til udbytte ndr;

(1). der overdrages aktier til et "tomt selskab",

(i1). der udelukkende ydes vederlag i andet end koncernaktier (f.eks. kontant vederlag) for
aktierne, og

(111). overdragereren eller enheder koncernforbundne med overdrageren ejer efter overdragelsen

aktier 1 det erhvervende selskab eller et selskab, der er koncernforbundet med det overdragne selskab,
bortset fra det overdragne selskab.

Selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 2. pkt., finder sdledes anvendelse, sdfremt investorerne i H1 (overdra-
gerne) efter transaktionen ejer aktier i G3 (erhververen) eller et selskab, der er koncernforbundet med
G3. Dette kunne vare tilfeldet, hvis G3 og et andet portefoljeselskab, der er ejet af H1, (et "Andet
Portefoljeselskab") skal anses som koncernforbundne efter transaktionen, idet investorerne i HI 1 sa fald
- som folge af deres ejerskab af aktier i et Andet Portefoljeselskab - ville blive anset for at eje aktier 1 et
selskab, der kunne vere koncernforbundet med G3 (erhververen).

Det kan overvejes, om der opstar en forbindelse som navnt umiddelbart ovenfor, hvis (i) G1, som har
bestemmende indflydelse over G3, tillige kan anses for at have bestemmende indflydelse over det Andet
Portefoljeselskab efter transaktionen, og (ii) dette matte vere tilfeeldet, om dette s& indebarer, at G3 og
det Andet Portefoljeselskab er koncernforbundne efter ligningslovens § 2.

Ad (i) - Bestemmende indflydelse

G1 og G2 har felles forvaltning og derfor falles ledelse. I henhold til ligningslovens § 2 skal aktier
og stemmerettigheder fra begge enheder regnes sammen, nar det skal vurderes, om de har bestemmende
indflydelse 1 et underliggende selskab.
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Det er saledes et spergsmal om, hvorvidt der vertikalt er bestemmende indflydelse over et Andet Portefol-
je-selskab ved investeringen 1 H1. Dette kan illustrativt tegnes saledes:

Spergsmalet er sdledes, om den ejerandel G2 har igennem HI etablerer bestemmende indflydelse for G1 1
forhold til de underliggende portefoljeselskaber.

En minoritetsinvestering gennem et selvstendigt skattesubjekt (f.eks. et A/S eller ApS) medferer som
udgangspunkt ikke, at der etableres bestemmende indflydelse over datterselskaber til det selvstendige
skattesubjekt. Det samme gor sig som udgangspunkt geldende for transparente enheder, hvilket folger
direkte af ordlyden af ligningslovens § 2, stk. 1, 2. pkt., hvoraf det fremgar:

"Med juridiske personer i nr. 1 og stk. 3 sidestilles selskaber og foreninger m.v., der efter danske
skatteregler ikke udgor et selvstendigt skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af selskabsretlige
regler, en selskabsaftale eller en foreningsvedteegt."

Det folger sdledes direkte af ordlyden, at skattetransparente enheder og selvstendige skattesubjekter skal
sidestilles, hvorfor det ikke ber gere nogen forskel i forhold til begrebet bestemmende indflydelse, om en
investering er foretaget gennem et selvstendigt skattesubjekt eller en skattetransparent enhed.

Den blotte investering 1 H1 er efter Spergers (H2) opfattelse ikke i sig selv tilstraekkelig til, at der er tale
om bestemmende indflydelse for de enkelte investorer over portefoljeselskaberne. Dette er ogsé fastsliet 1
en rekke juridiske kilder. De mest centrale er gennemgaet nedenfor.

Skatteministeriet har i et ministersvar sldet fast, at en investering igennem en skattetransparent enhed ikke
1 sig selv medferer bestemmende indflydelse i de underliggende selskaber, se hertil bilag 16 til L 199
(2011-2012), hvoraf det som svar pa spergsmalet:

"Vil et selskabsretligt lovligt udlan fra et aktieselskab til et moderselskab, der er et partnerselskab,
blive omfattet af den foreslaede § 16 E, hvis en eller flere af deltagerne i partnerselskabet er personer,
og vil det i givet fald afhcenge af, om en eller flere af disse tilsammen har bestemmende indflydelse i
partnerselskabet og dermed i aktieselskabet? "

blev svaret af ministeren (Spergers understregning):

"Det leegges til grund for besvarelsen, at det nevnte partnerselskab er skattemeessigt transparent, sdledes
at indkomst i partnerselskabet skal beskattes hos dets deltagere. Lanet til partnerselskabet skal sdledes
skattemcessigt henfores til deltagerne i forhold til deres ejerandel i partnerselskabet. Beskatningen vil
dermed athewenge af. om en eller flere af disse efter reglerne i ligningslovens § 2 skal anses for at have
for at have bestemmende indflydelse i aktieselskabet. Hvis deltagerne f.eks. som led i deres deltagelse
i partnerselskabet sammen med de ovrige deltagere har en aftale om udovelse af feelles bestemmende
indflydelse i aktieselskabet, vil alle deltagerne veere skattepligtige af deres andel af lanet."

Ovenstdende er endvidere underbygget af et ministersvar til det lovforslag, hvor ordlyden omkring kon-
cernforbindelse og transparente selskaber blev justeret i ligningslovens § 2. I dette ministersvar anferer
ministeren ogsd, at investering gennem en transparent enhed ikke medferer bestemmende indflydelse for
investor 1 de underliggende selskaber, se hertil bilag 4 til L 116 (2005-2006) (som ogsa er gentaget i bilag
9), hvor der pé spergsmaélet:

"Skulle man ikke onske at folge dette forslag, bedes det bekrceftet, at der ikke skal indeholdes kildeskat
pd renter m.v. vedrorende lan fra individuelle kommanditister, dvs. hvor K/S et ikke er ldngiver, og hvor
langivningen ikke er relateret til aktiebesiddelsen gennem kommanditselskabet."
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blev svaret:

"Den foresldede kildeskat pa renter vedrorer ldn, hvor K/S’et er ldngiver og hvor langivningen er relate-
ret til aktiebesiddelsen gennem kommanditselskabet, herunder tilfeelde hvor kommanditisterne formelt er
ldngivere - men K/S et er den reelle langiver. "

I ministersvaret antages det saledes, at der ikke skal palaegges kildeskat pé et 1an direkte fra en minoritets-
investor 1 et K/S til et datterselskab 1 K/Set. Da det er en betingelse for at palegge kildeskat, at der er
tale om kontrolleret geld, antager ministeren séaledes, at en investering igennem et K/S ikke i sig selv er
tilstreekkeligt til at etablere bestemmende indflydelse for investoren.

Ovenstdende er endvidere understottet af Skattestyrelsens Juridiske Vejledning (2021-2), hvor det i
eksempel 4 1 afsnit C. D. 11.1.2.3.1 antages af Skattestyrelsen selv, at der ikke opstir bestemmende
indflydelse ved investering gennem en skattetransparent enhed. I eksemplet fremgar det (Spergers under-
stregning):

"Tre personer (eller selskaber) P1, P2 og P3, har et I/S, som de hver kontrollerer en tredjedel af. 1/S et
ejer to selskaber DI og D2. Da ingen af personerne har bestemmende indflydelse, og da et I/S ikke
er _skattepligtigt i LL § 2’s forstand, er der ingen bestemmende indflydelse vertikalt i koncernen. D1
og D2 er koncernforbundne, idet DI og D2 kontrolleres af samme kreds af aktioncerer, nemlig de tre
interessenter P1, P2 og P3."

Ifolge dette afsnit vil en investering igennem et I/S saledes ikke i sig selv medfere, at der etableres
bestemmende indflydelse.

Herudover synes det ogsa antaget i den juridiske litteratur, at den blotte investering 1 et skattetransparent
selskab ikke er tilstraekkeligt til at udgere felles bestemmende indflydelse, se hertil eksempelvis afsnit 7 1
Jakob Bundgaards artikel trykt i SU 2006.188.

Idet investeringen i en transparent enhed i sig selv ikke medferer bestemmende indflydelse over underlig-
gende selskaber, kan det dog overvejes om LPA’en udger en aftale om fzlles bestemmende indflydelse
mellem investorerne i forhold til underliggende portefoljeselskaber.

Det er Sporgers (H2) opfattelse, at dette ikke er tilfeeldet. Definitionen af, hvornér der foreligger en aftale
om faelles bestemmende indflydelse, er uddybet i forarbejderne, se hertil bilag 12 til L 116 (2005-2006),
hvoraf det fremgar:

"En aktionceroverenskomst er ikke i sig selv tilstreekkelig til at fastsla, at der er indgdet en aftale om
udovelse af feelles bestemmende indflydelse."”

samt endvidere.

"Det vil bero pad en konkret vurdering af den foreliggende aftale, om der foreligger en aftale om udovelse
af feelles bestemmende indflydelse. I denne vurdering kan indgad, om aftalen medforer

— feelles raden over flertallet af stemmerettigheder,

— feelles udnceevnelse eller afscettelse af et flertal af medlemmerne i selskabets overste ledelsesorgan eller
— feelles bestemmende indflydelse overs selskabets driftsmeessige og finansielle ledelse."

Efter Spergers (H2) opfattelse indeholder LPA’en ikke bestemmelser om; (i) en felles rdden over flertallet
af stemmerne 1 H1 (eller underliggende investeringer), (ii) en faelles udnavnelse af ledelsen eller (iii)
feelles kontrol over den finansielle og driftsmassige ledelse. Derfor udger LPA’en ikke en aftale om fzlles
bestemmende indflydelse.
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Dette er underbygget af, at beslutningskompetencerne i HI (som gennemgéet ovenfor) primart er fordelt
mellem tre organer; (i) Manager, (i) komplementaren, og (iii) investorerne.

Manager valges af investorerne (kommanditisterne) og varetager den daglige ledelse af H1. Komple-
mentaren har vetoret over denne beslutning. Manager varetager den daglige ledelse af H1 under de
foruds@tninger, der er aftalt i LPA’en. Dette er ikke anderledes, end nar kapitalejerne i et ApS med en
et-strenget ledelsesmodel vaelger selskabets direktor.

Komplementaren har den formelle og gverste ledelseskompetence, men investorerne og komplementaren
har aftalemassigt i LPA’en uddelegeret denne til Manager. Komplementaren er udpeget i henhold til
H1’s vedtaegter, og besidder centrale tilsynsopgaver og har vetorettigheder, herunder vetorettigheder mod
valget af en ny Manager, vetorettigheder overfor @ndringer til vedtaegter og LPA.

Investorerne velger Manager og godkender arligt arsregnskabet for H1, ligesom investorerne skal
godkende en rakke beslutninger foretaget af komplementaren eller Manager (se hertil ovenfor under
1.1). Endvidere krever enhver @ndring til LPA’en som udgangspunkt, at 80 % af investorerne skal
tiltreede @ndringen.

Kompetencerne 1 H1 er saledes fordelt mellem disse tre organer, sidledes at en enhed, der ikke er
selskabsdeltager, 1 form af Manager er udpeget til at forvalte investeringerne, men er begrenset af
komplementarens og investorernes indflydelse og de retningslinjer, der er skrevet i LPA’en.

Der er saledes ikke tale om en fzlles raden over flertallet af stemmerne, idet investorerne individuelt
har deres stemmeret, mens komplementaren har en raekke vetorettigheder. Ligeledes er der ikke tale om
en felles udnavnelse af ledelsen (Manager), idet ledelsen som udgangspunkt valges af investorerne (i
fellesskab), mens komplementaren har vetoret. Endelig er der ikke falles kontrol over den finansielle og
driftsmessige ledelse, idet denne som udgangspunkt varetages af Manager, der er valgt af investorerne,
men hvor komplementaren har vetoret, samt at Manager er underlagt visse forpligtelser i LPA’en, som det
vil kreeve enighed mellem komplementaren og en majoritet af investorerne at a&ndre.

Idet der som gennemgéet ovenfor ikke er tale om, at G1 har bestemmende indflydelse over et Andet
Portefoljeselskab efter overdragelsen af H3, er det Spergers (H2) opfattelse, at selskabsskattelovens § 2
D, stk. 2, 2. pkt., ikke finder anvendelse.

Ad (i1) - Koncernforbindelse

Selv hvis Skattestyrelsen matte komme frem til, at investeringen gennem H1 udgjorde bestemmende ind-
flydelse (hvilket Sperger (H2) ikke er enig 1), ville dette ikke medfere, at G3 eller G1, der uomtvisteligt
har bestemmende indflydelse over G3 (det tomme selskab), ogsa er koncernforbundne med et Andet
Portefoljeselskab.

Safremt G1 og G2 kunne siges at have bestemmende indflydelse i savel G3 (det tomme selskab), der
erhverver aktier i H3, som i et Andet Portefoljeselskab, sa ville der under alle omstendigheder ikke
vare tale om, at "samme kreds af selskabsdeltagere", jf. ligningslovens § 2, stk. 3, har bestemmende
indflydelse i begge disse enheder.

I nervaerende foresporgsel har G3 alene én investor 1 form af G1, og kredsen af selskabsdeltagere 1 G3 er
saledes G1.

I det Andet Portefoljeselskab er kredsen af selskabsdeltagere alle investorerne i H1.

Som anfert 1 afsnit 1.2 har alle investorerne 1 HI en ejerandel pd mindre end 10%. Dette indeberer, at
hvis man ser pd den samlede kreds af selskabsdeltagere 1 det Andet Portefoljeselskab, sa er der mindre
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end 10% af disse, som efter ligningslovens § 2, stk. 2, kan anses for ogsa at vare selskabsdeltagere 1 det
G3 (det tomme selskab), der erhverver aktier 1 H3.

Der er séledes ikke blot tilnermelsesvis tale om, at samme kreds af selskabsdeltagere har bestemmende
indflydelse 1 bdde G3 (det tomme selskab) og det Andet Portefoljeselskab.

At ligningslovens § 2, stk. 3’s definition af "samme kreds af selskabsdeltagere" skal fortolkes, som
det fremgér ovenfor, er ogsa tiltrddt i den juridiske litteratur, se hertil eksempelvis Jens Wittendorft, 1
SR. 2018.221, hvoraf det fremgér (vores understregning):

"Bestemmelsen [i ligningslovens § 2, stk. 2, 3. pkt. red] finder kun anvendelse i forhold til LL § 2, stk.
1, nr. 1 og 2. Den er derfor uden betydning ved vurderingen af, om to selskaber er “koncernforbundne",
Jf- LL § 2, stk. 1, nr. 3. Endvidere finder den ikke anvendelse i forhold til datterselskaber til selskabsdel-
tagerne. Dette er illustreret i nedenstdende figur, hvor det forudscettes, at selskab A og selskab C ikke
er koncernforbundne, at der mellem selskab A og selskab C findes en aftale om udovelse af feelles
bestemmende indflydelse over JV A/S, og at selskab B, selskab D og JV A/S ikke har feelles ledelse.

[...]

Dispositioner mellem pa den ene side selskab B og selskab D og pd den anden side JV A/S er derimod
ikke omfattet af ligningslovens § 2. Da JV A/S ikke kontrollerer selskab B og selskab D eller vice versa,
finder ligningslovens § 2, stk. 1, nr. 1 og 2, sdledes ikke anvendelse. Da JV A/S, selskab B og selskab D
ikke er koncern-forbundne efter ligningslovens § 2, stk. 3, finder ligningslovens § 2, stk. 1, nr. 3, heller
ikke anvendelse. Selskabsdeltagere, som har en aftale om udovelse af feelles bestemmende indflydelse
over et selskab, skal sdledes ikke behandles som én aktioncer i relation til koncernbegrebet i LL § 2, stk.
3"

I gvrigt bemeerkes for en god ordens skyld, at der slet ikke er de samme faktiske investorer pa hver side af
transaktionen, idet G3 er ejet af G1, imens det er G2, der er investor i H1.

Der skal derfor ikke ske omkvalifikation af aktieavancen ved salg af H3 til udbytte skattemeessigt.
Det er saledes Spergers opfattelse, at Spergsmaél 1 skal besvares med "Ja".
Skattestyrelsens indstilling og begrundelse

Spergsmal 1

Det onskes bekreftet, at provenu fra et salg af aktier i H3 som beskrevet nedenfor ikke vil blive
omkvalificeret til udbytte i medfer af selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, for investorer i H1, der er
skattepligtige 1 Danmark.

Begrundelse

Skatteradet har i et bindende svar om salget af aktierne 1 H3, offentliggjort som SKM2021. 48. SR slaet
fast, at selskabsskattelovens § 2 D, stk. 1, ikke skulle anvendes pa H1’s salg af ejerandele 1 H7 (i denne
sag H3).

Sperger (H2) ensker nu oplyst, om G1 kan anvende et nystiftet selskab, G3, til at erhverve ejerandelene 1
H3, uden at dette udleser udbytteskat for investorerne i H1.
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Selskabsskattelovens § 2 D er en varnsregel, der har til formél, at udbyttebeskatningen ikke omgas
ved koncerninterne overdragelser af aktier m.v. Bestemmelsen skal imodegi, at en skattepligtig udbytte-
beskatning konverteres til en skattefri aktieavance via sidanne koncerninterne overdragelser.

Selskabsskattelovens § 2 D finder anvendelse 1 tre situationer:

— Koncerninternt aktiesalg, jf. selskabsskattelovens § 2 D, stk. 1.

— Salg til tomme selskaber, jf. selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2.

— Overdragelse i1 forbindelse med skattepligtig fusion eller spaltning, jf. selskabsskattelovens § 2 D, stk.
4.

Hvis en juridisk person overdrager aktier m.v. til selskaber, der pd overdragelsestidspunktet 1 det vasent-
lige er uden ekonomisk risiko ved erhvervsmassig aktivitet, jf. selskabsskattelovens § 33 A, stk. 3, og
vederlaget delvis bestar af andet and aktier 1 det erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne
selskaber, anses denne del af vederlaget som udbytte, jf. selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 1. pkt.

Det er oplyst, at vederlaget for de overdragne aktier vil ske fuldt ud kontant. Selskabsskattelovens § 2 D,
stk. 2, 1. pkt., anvendes derfor ikke, da denne del af bestemmelsen omhandler overdragelse mod vederlag,
der delvis bestar af andet end aktier i det erhvervende selskab.

Det samme, som er fastsat i1 selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, nr. 1, gelder, hvis overdrageren (her
investorerne 1 H1) udelukkende modtager vederlag i andet end aktier i det erhvervende selskab eller
hermed koncernforbundne selskaber og overdrageren eller fysiske eller juridiske personer, hvormed
overdrageren har en forbindelse som omhandlet 1 ligningslovens § 2, efter overdragelsen ejer sddanne
vaerdipapirer 1 et eller flere af disse selskaber bortset fra det selskab, hvori der overdrages aktier m.v. Det
fremgar af selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 2. pkt.

Sperger (H2) har oplyst, at det nystiftede G3, som G1 ensker at erhverve ejerandelene igennem, vil
vaere et "tomt selskab", som defineret i selskabsskattelovens § 33 A, stk. 3. Sperger (H2) har desuden
oplyst, G1 uomtvisteligt har bestemmende indflydelse over G3. Disse oplysninger laegges til grund som
forudsaetninger for indstillingen.

I SKM2021. 48. SR fastslog Skatteradet, at det er de enkelte deltagere i kommanditselskabet, der er
overdrager af aktierne, da kommanditselskaber ikke er selvstendige skattesubjekter.

Overdrageren (investorerne i H1) ejer ikke aktier i G3.

Det mé derfor underseges, om overdrageren efter salget ejer aktier 1 et selskab, der er koncernforbundet
med G3. Som anfert af Sperger (H2), vil det kunne vere tilfeldet, hvis G3 og et Andet Portefoljeselskab,
der er ejet af HI skal anses som koncernforbundne efter salget, da overdrageren ejer aktier 1 det andet
portefoljeselskab.

Gl og G2

Sperger (H2) har 1 sin anmodning om bindende svar oplyst, at G1 og G2 har felles forvaltning og dermed
feelles ledelse. Denne oplysning laegges til grund som en forudsatning for indstillingen.

Ved koncernforbundne juridiske personer forstds juridiske personer, hvor samme kreds af selskabsdelta-
gere har bestemmende indflydelse, eller hvor der er felles ledelse, jf. ligningslovens § 2, stk. 3. Da G1
og G2 har felles forvaltning, kan G3 og Det andet portefoljeselskab anses for koncernforbundne efter
ligningslovens § 2, stk. 3.

G1 og G2 er transparente enheder. Det fremgar af selskabsskattelovens § 2 D, stk. 5, at ved fastsattelse
af, hvornar der er tale om koncernforbundne selskaber, finder ligningslovens § 2 anvendelse. Med
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en juridisk person sidestilles et selskab og en forening m.v., der efter danske skatteregler ikke udger
et selvstendigt skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af selskabsretlige regler, en selskabsaftale
eller en foreningsvedtaegt. De to transparente enheder sidestilles derfor ogsd i forhold til betegnelsen
"koncernforbundet" med selvstendige skattesubjekter.

Folgende fremgar desuden af Den juridiske vejledning 2022-1 C. D. 11.1.2.3.1: "Bade transparente
selskaber og fx aktieselskaber er koncernforbundne, hvis de administreres af den samme ledelse, eller
hvis der er vaesentlige personsammentfald i de to selskabers ledelse.

Som eksempel pa dette kan det navnes, at bestemmelsen om falles ledelse anvendes, nér administra-
toren (fx komplementaren i et kommanditselskab eller et management selskab) er den samme 1 flere
kapitalfonde, eller nér der er tale om forskellige administratorer, men disse administratorer er koncernfor-
bundne/naertstdende."”

Gls og G2 forbindelser til Andet Portefoljeselskab

Bestemmende indflydelse er defineret i ligningslovens § 2, stk. 2, og forstds som ejerskab eller radighed
over stemmerettigheder, saledes at der direkte eller indirekte ejes mere end 50 procent af aktiekapitalen
eller rades over mere end 50 procent af stemmerne.

Sperger (H2) anforer, at en minoritetsinvestering gennem et selvstendigt skattesubjekt som udgangspunkt
ikke medforer, at der etableres bestemmende indflydelse over datterselskaber til det selvstendige skatte-
subjekt.

Af ligningslovens § 2, stk. 1, 2. pkt., fremgar, at med juridiske personer i ligningslovens § 2, stk.
I, nr. 1, og stk. 3, sidestilles selskaber og foreninger m.v., der efter danske skatteregler ikke udger
et selvstendigt skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af selskabsretlige regler, en selskabsaftale
eller en foreningsvedtaegt. Hensigten med at sidestille skattetransparente selskaber med selskaber, der
er selvstendige skattesubjekter var, at varnsreglerne i bl.a. ligningslovens § 2 ogsa skulle anvendes
pa selskaber m.v., der ikke er selvstendige skattesubjekter. Se bemarkningerne til lov nr. 308 af 19.
april 2006, hvoraf fremgér, at der: "Konkret indferes et kriterium, hvorefter selskaber og foreninger, der
ikke anses for at vare selvstendige skattesubjekter, omfattes af vernsbestemmelserne, nar de udever
bestemmende indflydelse over en skattepligtig og nar deres forhold er reguleret af selskabsretlige regler,
en selskabsaftale eller en foreningsvedtaegt."

Videre fremgar det af disse bemarkninger: "Den foresldede andring af ligningslovens § 2, stk. 1, betyder,
at skattepligtige, hvorover et kommanditselskab mv. udever bestemmende indflydelse, skal anvende mar-
kedspriser og -vilkér for handelsmassige eller gkonomiske transaktioner med kommanditselskabet. ZAn-
dringen 1 ligningslovens § 2 medferer desuden, at geeld til et kommanditselskab, der udever bestemmende
indflydelse péd debitorselskabet, vil vaere kontrolleret geeld 1 forhold til selskabsskattelovens § 11, stk. 1,
nr. 2."

Det er Skattestyrelsens opfattelse, at de transparente enheder netop er transparente, og saledes ikke kan
have status som subjekter, der kan udeve bestemmende indflydelse. Det er derfor skattesubjekterne, dvs.
de enkelte deltagere i den transparente enhed, der skal anses for at have en del af den bestemmende
indflydelse. Det er sdledes deltagerne, der 1 fellesskab udever den bestemmende indflydelse via den
transparente enhed.

Dette bekreftes af heringsskemaet (bilag 6) til lov nr. 254 af 30. marts 2011 (L 84 2010-11, 1. sam-
ling). Danske Advokater har i deres heringssvar opstillet et eksempel, hvor en rekke investorer via en
transparent enhed og et EU holdingselskab ejer et dansk selskab. Skatteministeren bemarker her til et
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svar pa et sporgsmél om de omstruktureringsregler, der indferes med loven, at ved anvendelsen af den
foreslaede § 15, stk. 4, 6. pkt., 1 fusionsskatteloven (krav om tilladelse), at "de enkelte investorer anses
for at have bestemmende indflydelse via det udenlandske kommanditselskab." Der henvises samtidig til
kommentarerne til FSR’s heringssvar i samme bilag.

I relation til den foresldede bestemmelse om at kraeve tilladelse til skattefri fusion i visse situationer
skriver FSR 1 sit heringssvar, at der ifolge bemarkningerne til lovforslaget bl.a. kan vere bestemmende
indflydelse gennem transparente enheder. Skatteministeren svarer, at "Nar den transparente enhed har
bestemmende indflydelse, skal de enkelte deltagere saledes anses for at have del i denne bestemmende
indflydelse.

Det er Skattestyrelsens opfattelse, at dette viser, at det er de skattepligtige, der har bestemmende indfly-
delse.

Resultatet er herved det samme, hvad enten deltagerne udever den bestemmende indflydelse gennem en
transparent enhed, gennem felles bestemmende indflydelse eller gennem felles ledelse. Selskabsdeltager-
ne anses for at have bestemmende indflydelse i det felleskontrollerede selskab, men selskabsdeltagerne er
ikke indbyrdes koncernforbundne. Det er derfor Skattestyrelsens opfattelse, at G2 har bestemmende ind-
flydelse vertikalt, dvs. over underliggende portefoljeselskaber, nir K/S’et besidder mere end 50 procent af
kapitalen eller stemmerettighederne.

Det er Spergers (H2) opfattelse, at den blotte investering 1 HI ikke er tilstraekkelig til, at de enkelte
investorer far bestemmende indflydelse over portefoljeselskaberne.

Sperger (H2) henviser i den forbindelse bl.a. til et ministersvar til lov nr. 926 af 18. september 2012
(bilag 16 - L 199 (2011-12). Ministersvaret handlede om, hvorvidt et udlin fra et aktieselskab til et
moderselskab, der er et partnerselskab, vil blive omfattet af ligningslovens § 16 E om aktionzrlan, og
om dette vil athenge af, om en eller flere af de personlige deltagere i partnerselskabet tilsammen har
bestemmende indflydelse i partnerselskabet og dermed i aktieselskabet.

Ministeren svarede, at: "Beskatningen vil dermed atheenge af, om en eller flere af disse efter reglerne i
ligningslovens § 2 skal anses for at have bestemmende indflydelse i aktieselskabet. Hvis deltagerne f.eks.
som led 1 deres deltagelse 1 partnerselskabet sammen med de ovrige deltagere har en aftale om udevelse
af felles bestemmende indflydelse 1 aktieselskabet, vil alle deltagerne vare skattepligtige af deres andel
af ldnet."

Dette svar skal imidlertid holdes op imod skatteministerens svar i heringsskemaet til lov nr. 254 af
30. marts 2011, hvor der direkte sporges til, om deltagerne har bestemmende indflydelse gennem den
transparente enhed. Ministersvaret fra 2012 andrer derfor ikke pad Skattestyrelsens opfattelse.

Herudover henviser Sperger (H2) til Den juridiske vejledning 2021-2 afsnit C. D. 11.1.2.3.1, hvor
eksempel 4 viser en situation, hvor et I/S er ejet af tre personer (eller selskaber), som hver kontrollerer
med 1/3:

"Tre personer (eller selskaber) P1, P2 og P3, har et I/S, som de hver kontrollerer en tredjedel af. I/S’et
ejer to selskaber D1 og D2. Da ingen af personerne har bestemmende indflydelse, og da et I/S ikke
er skattepligtigt i LL § 2’s forstand, er der ingen bestemmende indflydelse vertikalt i koncernen. D1
og D2 er koncernforbundne, idet D1 og D2 kontrolleres af samme kreds af aktionarer, nemlig de tre
interessenter P1, P2 og P3." (Skattestyrelsens understregning)

Eksempel 4 1 Den juridiske vejledning C. D. 11.1.2.3.1 2021-2 er @&ndret med Den juridiske vejledning
2022-1. Den s@tning, der er understreget i det citerede afsnit ovenfor, er udgaet.
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Den understregede setning var i strid med geldende ret, da der er bestemmende indflydelse vertikalt
gennem [/S’et. Omfattet af ligningslovens § 2, stk. 1, nr. 1, er skattepligtige, hvorover fysiske eller
juridiske personer udever bestemmende indflydelse. I henhold til sidste pkt. i ligningslovens § 2, stk.1
omfatter juridiske personer 1 ligningslovens § 2, stk. 1, nr. 1, og stk. 3 selskaber og foreninger m.v.,
der efter danske skatteregler ikke udger et selvstendigt skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af
selskabsretlige regler, en selskabsaftale eller en foreningsvedtaegt.

Spergers (H2) opfattelse af, at en investering gennem et I/S ikke i sig selv medferer, at der etableres
bestemmende indflydelse, er derfor ikke korrekt, hvis I/S’ ejer mere end 50 % af den skattepligtige. Det
er derfor Skattestyrelsens opfattelse, at G2 har bestemmende indflydelse i Andet Portefoljeselskab.

Spergsmalet er imidlertid, om G1’s investering 1 G3 er relateret til aktiebesiddelsen gennem H1.

Sperger (H2) henviser yderligere til et ministersvar i bilag 4 til lov nr. 308 af 19. april 2006, der justerede
ordlyden om koncernforbindelse og transparente selskaber i ligningslovens § 2. De skattetransparente
enheder blev med loven i forhold til varnsreglerne om transfer pricing og tynd kapitalisering m.fl.
sidestillet med selvstendige skattesubjekter. Det medferte bl.a., at geld fra en kapitalfond bliver anset for
at vaere koncernintern geld i reglerne om kildeskat pé renter, selvom kapitalfonden ikke er et selvstendigt
skattesubjekt. Der indfertes et kriterium, hvorefter selskaber, der ikke anses for at vaere selvstendige skat-
tesubjekter, blev omfattet af vernsreglerne, nar de udever bestemmende indflydelse over en skattepligtig
og deres forhold er reguleret af selskabsretlige regler, en selskabsaftale eller en foreningsvedtaegt.

Sperger (H2) henviser til et spergsmal/ svar til loven, hvor der sperges til en situation, der ikke er omfat-
tet af lovaendringen. Skatteministeren oplyser 1 sit svar, hvad der er omfattet: "Den foresldede kildeskat pa
renter vedrerer l&n, hvor K/S’et er langiver og hvor ldngivningen er relateret til aktiebesiddelsen gennem
kommanditselskabet, herunder tilfelde hvor kommanditisterne formelt er langivere - men K/S’et er den
reelle langiver."

Det fremgér indirekte af bilag 4 til lov nr. 308 af 19. april 2006 (L 116 2005-06), at der ikke er tale om
kontrolleret geeld, hvis en af kommanditisterne uden om K/S’et og uden relation til aktiebesiddelsen gen-
nem K/S’et udléner et beleb til det underliggende selskab. Kommanditisten kan saledes agere uathengigt
af kommanditselskabet.

Det er Skattestyrelsens opfattelse, at en kommanditists datterselskab, der ejes uden relation til aktiebesid-
delsen gennem K/S’et, tilsvarende ikke skal anses for at vaere koncernforbundet med K/S’ets dattersel-
skaber. Dette medforer tilsvarende, at G3 ikke skal anses for at vare koncernforbundet med et andet
portefoljeselskab.

Det skal dog bemarkes, at en transaktion mellem kommanditistens datterselskab og K/S’ets datterselskab
kan veare relateret til K/S’et og kommanditistens deltagelse 1 K/S’et - fx hvis kommanditistens dattersel-
skab som folge af kommanditistens bestemmende indflydelse foretager et udldn, som er aftalt som led
1 deltagelsen 1 K/S’et, til K/S’ets datterselskab. I et saddant tilfeelde ma lanet anse for at have passeret
kommanditisten.

P& den baggrund er det Skattestyrelsens opfattelse, at selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, ikke finder
anvendelse. Provenuet fra salget af aktier i H3 bliver derfor ikke omkvalificeret til udbytte for investorer 1
H1, der er skattepligtige 1 Danmark.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spergsmél 1 besvares med "Ja".
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Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder Skattestyrelsens indstilling og begrundelse.
Lovgrundlag, forarbejder og praksis

Spergsmal 1

Lovgrundlag

Selskabsskattelovens § 2 D

Hvis en juridisk person overdrager aktier, andelsbeviser og lignende verdipapirer, herunder konverti-
ble obligationer, samt tegningsrettigheder til sddanne vardipapirer 1 et koncernforbundet selskab (det
erhvervede selskab) til et andet koncernforbundet selskab eller en koncernforbundet fond eller trust (det
erhvervende selskab) og vederlaget for denne overdragelse helt eller delvis bestdr af andet end aktier
1 det erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber, anses denne del af vederlaget for
udbytte. Dette geelder dog ikke, hvis det overdragende selskab opfylder betingelserne for at modtage
skattefrit udbytte efter § 2, stk. 1, litra c, eller § 13, stk. 1, nr. 2, sdfremt vederlaget havde veret udbytte
af aktier 1 det overdragede selskab umiddelbart inden overdragelsen. Endvidere gelder det ikke ved
overdragelse af aktier til et erhvervende selskab m.v., der inden overdragelsen ikke var koncernforbundet
med det overdragende selskab, men som alene som folge af felles bestemmende indflydelse efter stk. 5,
2. pkt., bliver koncernforbundet med dette selskab efter overdragelsen, safremt det erhvervende selskab
ikke af det overdragende selskab eller et med dette koncernforbundet selskab m.v. har faet midler stillet
til rddighed. 1. pkt. finder ikke anvendelse, selv om vederlaget helt eller delvis bestir af andet end
aktier 1 det erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber, 1 det omfang de erhvervede
vardipapirer svarer til de afstdede vaerdipapirer.

Stk. 2. Hvis en juridisk person overdrager aktier, andelsbeviser og lignende verdipapirer, herunder kon-
vertible obligationer, samt tegningsrettigheder til sddanne vaerdipapirer til selskaber, der pa overdragelses-
tidspunktet 1 det vaesentlige er uden gkonomisk risiko ved erhvervsmaessig aktivitet, jf. § 33 A, stk. 3, og
vederlaget delvis bestér af andet end aktier 1 det erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne sel-
skaber, anses denne del af vederlaget som udbytte. Det samme galder, hvis overdrageren udelukkende
modtager vederlag i andet end aktier i det erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber
og overdrageren eller fysiske eller juridiske personer, hvormed overdrageren har en forbindelse som
omhandlet i ligningslovens § 2, efter overdragelsen ejer sddanne vardipapirer 1 et eller flere af disse
selskaber bortset fra det selskab, hvori der overdrages aktier m.v. Stk. 1, 2. og 4. pkt., finder tilsvarende
anvendelse.

Stk. 3. Erhvervsmessig aktivitet, der inden for de seneste 3 ar forud for overdragelsen af aktier m.v. er
erhvervet fra en person eller et selskab m.v., der har den 1 ligningslovens § 2 anferte forbindelse med
det erhvervende selskab, indgar ikke 1 vurderingen efter stk. 2, jf. § 33 A, stk. 3. Hvis et datterselskab er
erhvervet fra et koncernforbundet selskab inden for de seneste 3 ar forud for overdragelsen af aktier m.v.,
indgar erhvervsmeessig aktivitet 1 datterselskabet ikke 1 vurderingen af moderselskabet efter § 33 A, stk.
3.

Stk. 4. Vederlag i andet end aktier i det modtagende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber
i forbindelse med fusion eller spaltning, der ikke er omfattet af fusionsskatteloven, anses som udbytte,
safremt aktionaren eller fysiske eller juridiske personer, hvormed aktionaren har en forbindelse som om-
handlet i ligningslovens § 2, efter omstruktureringen ejer aktier i et af de indskydende eller modtagende
selskaber eller hermed koncernforbundne selskaber. Stk. 1, 4. pkt., finder tilsvarende anvendelse.
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Stk. 5. Ved fastsettelse af, hvornir der er tale om koncernforbundne selskaber, finder ligningslovens
§ 2 anvendelse. Med en juridisk person sidestilles et selskab og en forening m.v., der efter danske
skatteregler ikke udger et selvstendigt skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af selskabsretlige
regler, en selskabsaftale eller en foreningsvedtaegt.

Selskabsskattelovens § 33 A, stk. 3

Bestemmelsen 1 stk. 1 finder endvidere kun anvendelse, nar overdragelsen vedrorer kapitalandele 1 et
selskab, der pd overdragelsestidspunktet i det vasentlige er uden ekonomisk risiko ved erhvervsmassig
aktivitet eller ved erhvervsmeessig aktivitet 1 et eller flere datterselskaber, hvori selskabet ejer mindst 25
pct. af aktiekapitalen

Ligningslovens § 2

Skattepligtige,

1) hvorover fysiske eller juridiske personer udever en bestemmende indflydelse,

2) der udever en bestemmende indflydelse over juridiske personer,

3) der er koncernforbundet med en juridisk person,

4) der har et fast driftssted beliggende 1 udlandet,

5) der er en udenlandsk fysisk eller juridisk person med et fast driftssted i Danmark, eller

6) der er en udenlandsk fysisk eller juridisk person med kulbrintetilknyttet virksomhed omfattet af
kulbrinteskattelovens § 21, stk. 1 eller 4,

skal ved opgerelsen af den skatte- eller udlodningspligtige indkomst anvende priser og vilkar for handels-
maessige eller skonomiske transaktioner med ovennavnte parter i nr. 1-6 (kontrollerede transaktioner) i
overensstemmelse med, hvad der kunne vaere opndet, hvis transaktionerne var afsluttet mellem uathaengi-
ge parter.

Med juridiske personer i nr. 1 og stk. 3 sidestilles selskaber og foreninger m.v., der efter danske skattereg-
ler ikke udger et selvstendigt skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af selskabsretlige regler, en
selskabsaftale eller en foreningsvedtegt.

Stk. 2. Ved bestemmende indflydelse forstds ejerskab eller radighed over stemmerettigheder, séledes at
der direkte eller indirekte ejes mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller rades over mere end 50 pct.
af stemmerne. Ved bedemmelsen af, om den skattepligtige anses for at have bestemmende indflydelse
pa en juridisk person, eller om der udeves en bestemmende indflydelse over den skattepligtige af en
juridisk eller fysisk person, medregnes aktier og stemmerettigheder, som indehaves af koncernforbundne
selskaber, jf. stk. 3, af personlige aktionzrer og deres nartstdende, jf. ligningslovens § 16 H, stk. 6,
eller af en fond eller trust stiftet af moderselskabet selv eller af de naevnte koncernforbundne selskaber,
naertstdende m.v. eller af fonde eller truster stiftet af disse. Tilsvarende medregnes ejerandele og stemme-
rettigheder, som indehaves af andre selskabsdeltagere, med hvem selskabsdeltageren har en aftale om
udovelse af felles bestemmende indflydelse. Tilsvarende medregnes ejerandele og stemmerettigheder,
som indehaves af en person eller et dodsbo, i feellesskab med naertstaende eller 1 fellesskab med en fond
eller trust stiftet af den skattepligtige eller dennes nartstdende eller fonde eller truster stiftet af disse. Som
nartstdende anses den skattepligtiges @gtefelle, foreldre og bedsteforeldre samt bern og bernebern og
disses agtefeller eller dedsboer efter de naevnte personer. Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles med
oprindeligt slaegtskabsforhold.
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Stk. 3. Ved koncernforbundne juridiske personer forstas juridiske personer, hvor samme kreds af selska-
bsdeltagere har bestemmende indflydelse, eller hvor der er fzlles ledelse.

Stk. 4. En juridisk eller fysisk person anses for udenlandsk, hvis personen er hjemmeheorende i en frem-
med stat, Feergerne eller Grenland, herunder efter bestemmelserne i en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Stk. 5. Ved @ndringer i1 ansattelsen af den skatte- eller udlodningspligtige indkomst i henhold til stk.
1, kan den skattepligtige undgd yderligere folgeandringer (sekundere justeringer) ved at forpligte sig
til betaling 1 overensstemmelse med de i stk. 1 anvendte priser og vilkar. Det er en forudsatning for
anvendelsen af 1. pkt., at den patagne forpligtelse ogsd opfylder de 1 stk. 1 anforte betingelser. 1. pkt.
gaelder ikke, 1 det omfang den patagne forpligtelse er omfattet af § 16 E. Ved kontrollerede transaktioner
med udenlandske fysiske og juridiske personer og faste driftssteder finder 1. pkt. kun anvendelse, safremt
den pagaldende udenlandske skattemyndighed foretager en beskatning, der er i overensstemmelse med de
priser og vilkar, der er lagt til grund ved ansettelsen af den skattepligtige indkomst 1 henhold til stk. 1.

Stk. 6. Det er en forudsatning for at nedsette ansattelsen af den skatte- eller udlodningspligtige indkomst
i henhold til stk. 1, at der foretages en korresponderende forhgjelse af den anden part. Det er en
forudsaetning for forhejelse af anskaffelsessummer, at der foretages en korresponderende ansattelse af
den anden part. Ved kontrollerede transaktioner med udenlandske fysiske eller juridiske personer og faste
driftssteder er det en forudsetning, at den korresponderende indkomst medregnes ved indkomstopgerel-
sen i det pagaldende andet land.

Forarbejder
Bemerkninger til lov nr. 1254 af 18. december 2012 (L 10 2012-13)

Den foresldede bestemmelse 1 selskabsskattelovens § 2 D er en varnsregel, der skal hindre omgaelse
af beskatning af udbytter til et selskab, som efter de gaeldende regler ikke er fritaget for beskatning af
udbyttet.

Den foresldede bestemmelse skal anvendes i tilfaelde, hvor skiftet fra udbytte til anden form for betaling
opnéds ved f.eks. en skattefri akticombytning, som ville medfoere, at udbyttet ikke leengere beskattes. Be-
stemmelsen skal med andre ord ikke anvendes, nar overdrageren i forvejen kan modtage udbytterne
skattefrit. Det vil sige tilfzelde, hvor overdrageren er omfattet af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c,
eller § 13, stk. 1, nr. 2. For s& vidt angér et udenlandsk selskab m.v., er det en forudsatning, at det er
retmassig ejer af udbyttet.

Den foresldede bestemmelse finder anvendelse, nar en juridisk person overdrager aktier m.v. 1 et koncer-
nforbundet selskab (det erhvervede selskab) til et andet koncernforbundet selskab eller en koncernforbun-
det fond eller trust (det erhvervende selskab), og vederlaget for denne overdragelse helt eller delvist
bestér af andet end aktier 1 det erhvervende selskab.

(...)
Bemarkninger til lov nr. 274 af 26. marts 2014 - L 81 2013-14

Almindelige bemcerkninger

(..)

Selskabsskattelovens § 2 D medforer, at det vederlag, der ikke bestar af aktier i det nyindskudte selskab
m.v., som aktionererne modtager ved den skattefrie aktiecombytning, anses som udbytte. Bestemmelsen
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finder anvendelse, hvis der 1 aktionarkredsen er en koncernforbindelse for og efter den skattefri aktieom-
bytning.

Skatteministeriet er i forsommeren 2013 kommet i besiddelse af en rakke dokumenter, der viser, at
skatteradgivere markedsforer en ny omgaelse af udbyttebeskatningen ved igen at benytte skattefrie aktie-
ombytninger, hvor ejerkredsen vederlaegges med aktier kombineret med en kontant udligningssum.

Dokumenterne omhandler et konkret selskab, hvis ejerkreds er spredt og uathengig af hinanden og
sammensat af sdvel danske som udenlandske selskabsaktionarer samt fysiske personer. Aktionarernes
ejerandel varierer, saledes at der er aktionarer med mere end 10 pct. og aktionerer med mindre end
10 pct. En udbytteudlodning direkte fra det udloddende selskab vil potentielt indebare, at en raekke af
aktionererne skal betale udbytteskat, fordi ejerandelen er mindre end 10 pct.

For at undga en potentiel udbyttebeskatning har selskabets radgiver forst anmodet SKAT om dispensation
for udbyttebeskatning i forbindelse med en kapitalnedsattelse, hvilket SKAT har givet afslag pa.

Som folge af SKATs afslag prasenteres ejerkredsen i stedet for en alternativ mulighed for at undgé
udbyttebeskatning. Dette kan ske ved en skattefri aktieombytning, hvor aktionarerne vederlagges 1 aktier
kombineret med en kontant udligningssum svarende til deres andel af det patenkte udbytte. Aktieom-
bytningen indebarer, at de aktionarer, der kunne modtage skattefrit udbytte uden en aktiecombytning,
fortsat er skattefri. De aktionzrer, der er skattepligtige for aktieombytningen, bliver skattefri efter
aktieombytningen, fordi den kontante udligningssum efter geeldende regler beskattes efter aktieavance-
beskatningsloven. Dette gelder for danske og udenlandske selskabsaktionarer samt udenlandske fysiske
personer. Danske fysiske personer er dog som udgangspunkt skattepligtige af avancer, men kan benytte
deres anskaffelsessum til at nedbringe beskatningen og opnér dermed ogsa en fordel ved aktieombytnin-
gen. Efter aktieombytningen er aktionarkredsens ejerandele uaendret.

Det er muligt at benytte modellen, fordi den spredte og uathangige ejerkreds ikke har modstridende
interesser 1 at foretage en akticombytning. Brugen af skattefri akticombytninger, hvor aktionererne
vedlegges med aktier kombineret med en kontant udligningssum, kan benyttes hver gang, der pataenkes
at udlodde udbytte.

Den model, der markedsferes, er ikke daekket af selskabsskattelovens § 2 D, idet aktionarkredsen ikke
er koncernforbunden, da der er tale om en uathaengig ejerkreds, der ikke pa forhdnd har aftalt at lede og
agere som en samlet enhed.

Lovforslaget gar ud pé at hindre omgéelsesmulighederne for derved at sikre den udbyttebeskatning, der
blev fastholdt ved lov nr. 1255 af 18. december 2012 (L 49 Folketingsaret 2012/2013).

(..)

For at sikre beskatningen af udbytter fuldt ud foreslds det samtidig at udvide anvendelsesomradet for
selskabsskattelovens § 2 D. Hvis aktionererne er skattefri af aktieavancer, hvilket som udgangspunkt
gelder selskabsaktionarer, kan en konvertering af skattepligtigt udbytte til en skattefri kontant udlig-
ningssum anvendes uden at gere brug af skattefri fusion, spaltning eller aktieombytning. Udvidelsen af
selskabsskattelovens § 2 D betyder, at den modtagne kontante udligningssum anses for at vaere udbytte.

For ikke at gare bestemmelsen bredere end nedvendigt, foreslas det 1 forbindelse med aktieombytninger,
at det kun er 1 de tilfeelde, hvor der indgar tomme selskaber, at de kontante udligningssummer skal anses
for at veere udbytte.
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Den model, der anvendes til at omgéd udbyttebeskatningen, involverer typisk anvendelsen af nystiftede
selskaber, som pd overdragelsestidspunktet 1 det vaesentlige er uden gkonomisk risiko ved erhvervsmaes-
sig aktivitet, dvs. tomme selskaber.

Det foreslés at indfere udbyttebeskatning af de kontante udligningssummer, aktion@rerne modtager, nér
der indskydes tomme selskaber, for derved at sikre, at ellers skattepligtige udbytter ikke konverteres til
skattefrie avancer.

Tomme selskaber, der 1 det veasentlige er uden ekonomisk risiko ved erhvervsmessig aktivitet, er et
begreb, som er kendt og anvendt 1 anden skattelovgivning sdsom selskabsskattelovens § 33 A, stk. 3.

Efter selskabsskattelovens § 33 A stk. 3, er det en forudsetning for, at haeftelsesreglen i samme bestem-
melses stk. 1 finder anvendelse, at overdragelsen vedrerer kapitalandele i et selskab, der pa overdragelses-
tidspunktet i det vaesentlige er uden ekonomisk risiko ved erhvervsmassig aktivitet.

Tilsvarende bliver det en forudsatning for, at den foreslaede vernsregel finder anvendelse, at der som
led 1 omstruktureringen indskydes et tomt selskab, der i det vasentlige er uden ekonomisk risiko ved
erhvervsmaessig aktivitet andet end erhvervelsen af aktier i det selskab, som skal foretage udlodning af
udbytte.

At indskyde et tomt selskab, samtidig med at der traekkes kontanter ud, ses i hgj grad at vere motiveret
af et onske om at omga udbyttebeskatningen. Nar der anvendes tomme selskaber i kombination med
udligningssummer, er der potentielt tale om at flytte penge ud af de eksisterende virksomheder.

(..)

I modsetning til den geldende selskabsskattelovs § 2 D, stk. 1 og 2, bliver det ikke et krav, at der
i ejerkredsen er en koncernforbindelse. Den foresldede udvidelse af selskabsskattelovens § 2 D vil i
lighed med den galdende bestemmelse finde anvendelse ved alle former for skattefrie og skattepligtige
omstruktureringer, hvor der opnds kontante udligningssummer.

Specielle bemarkninger

De foreslaede @ndringer i selskabsskattelovens § 2 D sker med henblik pa at hindre omgéelse af beskat-
ning af udbytter til selskaber, som efter de geldende regler ikke er fritaget for beskatning af udbytter.

Bestemmelsen foreslds at finde anvendelse i1 de tilfelde, hvor skiftet fra udbytte til en anden form for
betaling opnas ved fusion, spaltning eller aktiecombytning. Forslaget berorer ikke raekkevidden af de
gaeldende regler 1 selskabsskattelovens § 2 D, idet der alene sker en precisering af, at disse regler ogsa
gaelder ved fusion og spaltning.

Det forhold, at vederlaget anses som udbytte, indeberer som efter den gaeldende § 2 D i selskabsskattelo-
ven, at udbyttet er omfattet af ligningslovens § 16 A, og at udbyttet dermed er omfattet af den begraensede
skattepligt i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c.

Hvis en aktionar delvist vedlegges med aktier i det erhvervende selskab, det modtagende selskab eller
hermed koncernforbundne selskaber, vil reglen finde anvendelse. Dette indebarer, at alt vederlag, som
ikke bestar af sddanne aktier, anses for udbytte. Ved fastsattelse af, hvornér der er tale om koncernfor-
bundne selskaber, finder ligningslovens § 2 anvendelse.

1§ 2 D, stk. 2, foreslas det, at i de tilfeelde, hvor en aktioner i forbindelse med en skattepligtig akticom-
bytning fuldt ud vederleegges med aktier i det tomme selskab, finder reglen ikke anvendelse. Ligeledes
gelder det, at hvis en aktionaer fuldt ud vederlegges med andet end aktier i det erhvervende selskab, det
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modtagende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber, vil reglen heller ikke finde anvendelse,
idet aktierne dermed ma anses for afstaet, forudsat at der efter overdragelsen ikke ejes aktier m.v. 1 et eller
flere af disse selskaber.

Ved skattepligtig aktiecombytning finder bestemmelsen kun anvendelse, hvis overdragelsen sker til et tomt
selskab, jf. selskabsskattelovens § 33 A, stk. 3. Det vil sige, at bestemmelsen ikke finder anvendelse 1
de tilfelde, hvor der er tale om en aktieombytning, hvor det erhvervende selskab er i besiddelse af en
okonomisk risiko ved erhvervsmassig aktivitet.

Da der er tale om en varnsregel, der har til hensigt at forhindre omgéelse, er det nedvendigt at sikre, at
reglen ikke omgds ved tilkeb eller tilforsel af aktiver/aktiviteter. Det foreslds derfor i § 2 D, stk. 3, at akti-
viteter, der er erhvervet fra koncernforbundne selskaber, ikke indgér i1 vurderingen af det tomme selskabs
erhvervsmassige aktivitet. Endvidere vil den aktivitet, der er 1 det tomme selskabs datterselskaber for og
efter omstruktureringen, heller ikke indga.

Ved skattepligtig fusion og spaltning foreslas det tilsvarende i § 2 D, stk. 4, at vederlag i andet end
aktier 1 det modtagende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber anses som udbytte, safremt
aktioneren efter omstruktureringen ejer aktier i det modtagende selskab eller hermed koncernforbundne
selskaber. I modsatning til skattepligtig aktiecombytning er den foresldede udbyttebeskatning af kontante
udligningssummer ved skattepligtig fusion og spaltning ikke begranset til omstruktureringer, hvori der
indgér tomme selskaber.

Bemarkninger til lov nr. 308 af 19. april 2006 (L116 2005-06)
(...)

Det foreslés, at de skattetransparente enheder 1 forhold til vernsreglerne om transfer pricing og tynd kapi-
talisering m.fl. sidestilles med selvstendige skattesubjekter. Dette medforer, at transaktioner mellem en
kapitalfond og dets datterselskab er omfattet af transfer pricing reglerne, samt at gald fra kapitalfonden
anses for at vere koncernintern geld i1 reglerne om tynd kapitalisering og kildeskat pa renter, selvom
kapitalfonden ikke er et selvstendigt skattesubjekt. Kapitalfondene sidestilles dermed med blandt andre
aktieselskaber.

Konsekvensen af, at kapitalfondene i de nuvaerende regler ikke er omfattet af vaernsreglerne, er bl.a., at
der ikke sker indeholdelse af kildeskat pa renter og kursgevinster, der udbetales til kapitalfonden. Rente-
betalingen anses nemlig for at veere udbetalt direkte til investorerne. Disse er hver for sig ikke omfattet af
varnsreglen, idet de ejer mindre end 50 pct. af kapitalen/stemmerne i det rentebetalende selskab.

Dette betyder, at folgende scenario er muligt:

" Der oprettes et holdingselskab i Danmark. Holdingselskabet, som lanefinansieres af kapitalfonden, star
for kebet af aktierne i det danske selskab (targetselskabet).

" Holdingselskabet og det danske targetselskab sambeskattes, hvorved holdingselskabets renteudgifter
modregnes 1 targetselskabets skattepligtige indkomst.

" Kapitalfonden er beliggende i et skattelyland, som Danmark ikke har og heller ikke kan forventes at fa
en dobbeltbeskatningsoverenskomst med. Kapitalfonden beskattes ikke eller beskattes meget lempeligt i
skattelyet. Endvidere udveksler dette skattelyland ikke oplysninger om, hvem investorerne i kapitalfonden
er, til de lande, hvor investorerne er hjemmeheorende.

Hyvis kapitalfonden i stedet havde varet et selvsteendigt skattesubjekt, ville der skulle indeholdes kildeskat
pa alle rentebetalinger til kapitalfonde beliggende i lande, som ikke har en dobbeltbeskatningsoveren-
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skomst med Danmark. Denne kildeskat skal forhindre, at det rentemodtagende udenlandske selskab
slipper for beskatning eller beskattes meget lempeligt, samtidigt med at Danmark giver det rentebetalende
selskab fradrag for renteudgifterne.

Med den foresldede @ndring sikres det, at der indeholdes kildeskat af rentebetalingen til kapitalfonden,
i det omfang investorerne er selskaber mv. og er hjemmeheorende i er land, som ikke har en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst med Danmark.

En anden konsekvens af, at kapitalfondene i de nuvarende regler ikke er omfattet af vernsreglerne, er,
at reglerne om tynd kapitalisering ikke finder anvendelse. Kapitalfondens holdingselskab har dermed
fradrag for renteudgifterne uanset storrelsen pd galden til kapitalfonden. Hvis ldngiver 1 stedet var
et enkeltstiende moderselskab til holdingselskabet, ville der ikke kunne opnés fradrag for renterne af
gaelden, 1 det omfang holdingselskabets gaeld oversteg egenkapitalen med mere end forholdet 4:1.

De nuverende regler er ikke hensigtsmassige. Der er ikke tvivl om, at kapitalfonden udever bestemmen-
de indflydelse pa holdingselskabet, nar investorerne 1 kapitalfonden agerer samlet. Lan fra kapitalfonden
til holdingselskabet ber derfor vaere omfattet af reglerne om tynd kapitalisering. I realiteten er der
saledes ikke forskel pd den omtalte situation og situationen, hvor kapitalfonden er stiftet som et selskab i
skatteretlig henseende.

Der foreslas en @ndring af koncerndefinitionen i varnsreglerne om transfer pricing, tynd kapitalisering,
kildeskat pa koncerninterne renter og kildeskat pa koncerninterne kursgevinster, sdledes at geeld til trans-
parente enheder, som f.eks. kommanditselskaber, anses for kontrolleret gaeld pd samme made, som hvis
den udenlandske langiver var et selskab. Konkret indferes et kriterium, hvorefter selskaber og foreninger,
der ikke anses for at vere selvstendige skattesubjekter, omfattes af vaernsbestemmelserne, nar de udever
bestemmende indflydelse over en skattepligtig og ndr deres forhold er reguleret af selskabsretlige regler,
en selskabsaftale eller en foreningsvedtagt.

(..)

Den foreslaede @ndring af ligningslovens § 2, stk. 1, betyder, at skattepligtige, hvorover et kommanditsel-

skab mv. udever bestemmende indflydelse, skal anvende markedspriser og "vilkar for handelsmaessige
eller skonomiske transaktioner med kommanditselskabet. Andringen i ligningslovens § 2 medferer desu-

den, at geeld til et kommanditselskab, der udever bestemmende indflydelse pa debitorselskabet, vil vare
kontrolleret gaeld i forhold til selskabsskattelovens § 11, stk. 1, nr. 2. (Skattestyrelsens understregninger)

Bilag 16 til lov nr. 926 af 18. september 2012 (L 199 2011-12)

Vil et selskabsretligt lovligt udlan fra et aktieselskab til et moderselskab, der er et partnerselskab, blive
omfattet af den foreslaede § 16 E, hvis en eller flere af deltagerne i partnerselskabet er personer, og
vil det 1 givet fald athenge af, om en eller flere af disse tilsammen har bestemmende indflydelse i
partnerselskabet og dermed 1 aktieselskabet?

Kommentar

Det legges til grund for besvarelsen, at det naevnte partnerselskab er skattemassigt transparent, saledes
at indkomst 1 partnerselskabet skal beskattes hos dets deltagere. Lanet til partnerselskabet skal saledes
skattemessigt henfores til deltagerne 1 forhold til deres ejerandel i1 partnerselskabet. Beskatningen vil
dermed afthange af, om en eller flere af disse efter reglerne 1 ligningslovens § 2 skal anses for at have
for at have bestemmende indflydelse 1 aktieselskabet. Hvis deltagerne f.eks. som led i deres deltagelse
1 partnerselskabet sammen med de ovrige deltagere har en aftale om udevelse af felles bestemmende
indflydelse 1 aktieselskabet, vil alle deltagerne vare skattepligtige af deres andel af lénet.
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Bilag 4 til lov nr. 308 af 19. april 2006 (L 116 (2005-06)

Foreningen af Statsautoriserede Revisorers bemerkninger 1 hgringssvar:

(..)

Skulle man ikke enske at folge dette forslag, bedes det bekreftet, at der ikke skal indeholdes kildeskat
pa renter m.v. vedrerende lén fra individuelle kommanditister, dvs. hvor K/S’et ikke er langiver, og hvor
langivningen ikke er relateret til aktiebesiddelsen gennem kommanditselskabet.

(...)
Skatteministerens svar
(...)

Den foresléede kildeskat pé renter vedrerer 1dn, hvor K/S’et er langiver og hvor ldngivningen er relateret
til aktiebesiddelsen gennem kommanditselskabet, herunder tilfzlde hvor kommanditisterne formelt er
langivere - men K/S’et er den reelle langiver.

(...)
Bilag 9 til lov nr. 308 af 19. april 2006 (L 116 2005-06)
(...)

FSR: Det bedes bekraeftet, at der ikke skal indeholdes kildeskat pd renter mv. vedrerende lan fra indi-
viduelle kommanditister, dvs. hvor K/S’et ikke er langiver, og hvor langivningen ikke er relateret til
aktiebesiddelsen gennem kommanditselskabet.

Kommentar: Den foresldede kildeskat pé renter mv. vedrerende 14n, hvor kommanditselskabet er ldngiver
og hvor langivningen er relateret til aktiebesiddelsen gennem kommanditselskabet, herunder tilfeelde hvor
kommanditisterne formelt er langivere - men kommanditselskabet er den reelle léngiver.

Bilag 12 til lov nr. 308 af 19. april 2006 (L 116 2005-06)

(..)

Hvis flere opkebende kapitalfonde i detaljeret grad aftaler, hvordan det opkebte selskab i fremtiden skal
ledes, agerer de som en samlet enhed. Der ses ikke at vare forskel pa denne situation og den situation,
hvor de opkebende kapitalfonde opretter et felles interessentskab med henblik pd opkebet. Sidstnavnte
situation er omfattet af forslaget, forstnaevnte situation ber derfor ogsa omfattes af forslaget.

Det foreslds derfor, at nér det skal bedemmes, om en kapitalfond har bestemmende indflydelse i et
selskab, medregnes ejerandele og stemmerettigheder, som indehaves af andre selskabsdeltagere, med
hvem kapitalfonden har en aftale om udevelse af bestemmende indflydelse. Samtidig foreslds det, at be-
stemmelsen ligeledes skal gelde for selvstendige selskabsskattesubjekter sa som aktieselskaber. Transfer
pricing-reglerne m.fl. vil dermed fa virkning, hvis to selskaber har aftalt felles bestemmende indflydelse i
et selskab, som de ejer (50/50).

Bestemmelsen vil alene finde anvendelse, nér der foreligger en aftale om udevelse af feelles bestemmende
indflydelse. Bestemmelsen medferer ikke, at selskabsdeltagerne indbyrdes er koncernforbundne. Bestem-
melsen medferer alene, at selskabsdeltagere anses for at have bestemmende indflydelse 1 det fellesejede
selskab. Sével direkte som indirekte selskabsdeltagere vil blive anset for at have bestemmende indflydelse
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1 det feellesejede selskab. Det er saledes ikke muligt at undgé at blive omfattet at bestemmelsen ved at
indskyde et mellemliggende holdingselskab.

(..)

Det vil bero pa en konkret vurdering af den foreliggende aftale. om der foreligger en aftale om udovelse
af feelles bestemmende indflydelse. I denne vurdering kan indgd, om aftalen medferer

— fzlles rdden over flertallet af stemmerettigheder,
— fzlles udnavnelse eller afsattelse af et flertal af medlemmerne i selskabets gverste ledelsesorgan eller
— fzlles bestemmende indflydelse overs selskabets driftsmassige og finansielle ledelse.

(..)

En aktionzroverenskomst er ikke i sig selv tilstrekkelig til at fastsld, at der er indgdet en aftale om
udovelse af felles bestemmende indflydelse. Visse aktion@roverenskomster indeholder eksempelvis be-
stemmelser om forkebsret ved salg og bestemmelser om begransninger 1 pantsatningsadgangen. Sddanne
bestemmelser medferer ikke 1 sig selv, at der udeves falles bestemmende indflydelse. (Skattestyrelsens
understregninger)

(...)
Betaenkning af 22. marts 2006 til lov nr. 308 af 19. april 2006 - L 116 (2005-06)

(..)

Hvis flere opkebende kapitalfonde 1 detaljeret grad aftaler, hvordan det opkebte selskab i1 fremtiden skal
ledes, agerer de som en samlet enhed. Der ses ikke at vare forskel pa denne situation og den situation,
hvor de opkebende kapitalfonde opretter et faelles interessentselskab med henblik pa opkebet. Sidstnavn-
te situation er omfattet af forslaget, forstnevnte situation ber derfor ogsd omfattes af forslaget.

Det foreslds derfor, at nar det skal bedemmes, om en kapitalfond har bestemmende indflydelse i et
selskab, medregnes ejerandele og stemmerettigheder, som indehaves af andre selskabsdeltagere, med
hvem kapitalfonden har en aftale om udevelse af bestemmende indflydelse. Samtidig foreslds det, at be-
stemmelsen ligeledes skal gaelde for selvstendige selskabsskattesubjekter sa som aktieselskaber. Transfer
pricing-reglerne m.fl. vil dermed fa virkning, hvis to selskaber har aftalt felles

bestemmende indflydelse i et selskab, som de ejer (50/50).

Bestemmelsen vil alene finde anvendelse, nar der foreligger en aftale om udevelse af faelles bestemmende
indflydelse. Bestemmelsen medfoerer ikke, at selskabsdeltagerne indbyrdes er koncernforbundne. Bestem-
melsen medferer alene, at selskabsdeltagerne anses for at have bestemmende indflydelse i det faellesejede
selskab. Sével direkte som indirekte selskabsdeltagere vil blive anset for at have bestemmende indflydel-
se 1 det fellesejede selskab. Det er sdledes ikke muligt at undgd at blive omfattet af bestemmelsen ved at
indskyde et mellemliggende holdingselskab.

Bestemmelsen vil sdledes finde anvendelse pa sa vel kapitalfondene som mellemholdingselskaber, nar
to kapitalfonde med hvert sit mellemholdingselskab har aftalt udevelse af fzlles bestemmende indflydel-
se. Dette vil gelde, uanset om aftalen er indgaet mellem kapitalfondene eller mellem mellemholdingsel-
skaberne.

Det vil bero pa en konkret vurdering af den foreliggende aftale, om der foreligger en aftale om udevelse
af feelles bestemmende indflydelse. I denne vurdering kan indgd, om aftalen medferer
— falles rdden over flertallet af stemmerettigheder,
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— felles udnevnelse eller afsettelse af et flertal af medlemmerne 1 selskabets gverste ledelsesorgan eller
— fzlles bestemmende indflydelse overs selskabets driftsmassige og finansielle ledelse.

Kapitalfonde, der foretager en felles investering, vil ofte aftale falles bestemmende indflydelse.

De deltagende kapitalfonde vil sdledes 1 forbindelse med den fzlles investering typisk aftale felles
retningslinjer pa en rekke omréder, f.eks. 1 form af en aktioneroverenskomst. Disse kan eksempelvis
veaere folgende:

— Krav til minimumsinvestering/ejerandel og eventuelt om deltagelse i fremtidige kapitalforhgjelser for
at finansiere yderligere opkeb.

— Ret til at kunne kraeve at selge pd samme vilkar som en selgende aktionar og pligt til at skulle selge
pa samme vilkdr som en salgende aktionar (sakaldt tag along & drag along).

— Enighed om den fazlles strategi med investeringen (investeringshorisont, eventuel foretrukken exitma-
de).

— Aftale om fzlles udpegning af bestyrelsesmedlemmer og bestyrelsens virke (bestemmelser, som typisk
forekommer 1 bestyrelsens forretningsorden om meder, quorum, flertalsregler, krav til kvalificerede
flertal i visse beslutninger m.v.).

— Retningslinjer for strategien for den kebte virksomhed.

En aktioneroverenskomst er ikke i sig selv tilstreekkelig til at fastsla, at der er indgdet en aftale om
udovelse af feelles bestemmende indflydelse. Visse aktionaeroverenskomster indeholder eksempelvis be-
stemmelser om forkebsret ved salg og bestemmelser om begransninger i pantsetningsadgangen. Sddanne
bestemmelser medferer ikke i sig selv, at der udeves faeelles bestemmende indflydelse.

Der vil i situationerne med faelles bestemmende indflydelse vare tale om, at selskaberne eller kapi-
talfondene er uathangige pa en lang rekke punkter. De vil have forskellige investorkredse, ledelser,
investeringsprofiler, forretningsstrategier og skattemaessige positioner, ligesom de meget vel hver for sig
kan have investeringer 1 konkurrerende virksomheder. For en konkret investering foretages, vil der ofte
ikke vare kontraktlige forpligtelser selskaberne og fondene imellem.

Nyaffattelsen af ligningslovens § 2, stk. 3

Det foreslas. at der ved koncernforbundne juridiske personer forstés juridiske personer,

— hvor samme kreds af selskabsdeltagere har bestemmende indflydelse, eller
— hvor der er feelles ledelse.

Det foresldede forste led svarer til den nuvarende bestemmelse i ligningslovens § 2. stk. 3.

Det foresldede andet led indeholder tilfaelde, hvor de juridiske personer har fzlles ledelse. Denne del
indgar allerede i1 det fremsatte lovforslag, for sd vidt angar de transparente enheder (der henvises til
bemarkningerne herom i lovforslaget). Det foreslas, at to selskaber (f.eks. aktieselskaber) pa tilsvarende
made anses for koncernforbundne, hvis de administreres af den samme ledelse, eller hvis der er vaesentli-

ge personsammenfald i de to selskabers ledelse. (Skattestyrelsens understregninger)
Horingsskema til lov nr. 254 af 30. marts 2011 (L 84 2010-11, 1. samling)

Danske Advokater
(...)

Investorer
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Hvis det 1 den 1 figur 1 skitserede struktur kan dokumenteres, at mindst 50 % af de ultimative investorer
er hjemmeherende 1 et EU land eller et land med hvilket Danmark har indgéet en dobbeltbeskatningsover-
enskomst, bedes Skatteministeriet oplyse, om en lodret fusion mellem DK og EU Holding med EU
Holding som det modtagende selskab da vil kunne gennemfores skattefrit?

Hvis koncernledelsen og koncernadministrationen for den samlede koncern er indsat i EU Holding,
bedes Skatteministeriet oplyse, om EU Holding da opfylder betingelserne for at modtage udbytter uden
indeholdelse af kildeskat pa

udbytte?
(...)
Skatteministerens kommentar

(..)

Fusionen vil kunne udlgse udbyttebeskatning efter den foresldede § 15, stk. 4, 4. pkt. 1 fusionsskattelo-
ven. Hvis EU-Holding ikke er "retmaessig ejer" af likvidationsudlodningen, vil den enkelte investor vere
skattepligtig af udbytterne,

hvis beskatningen af investoren ikke skal frafaldes eller nedsettes efter moder-/ datterselskabsdirektivet
eller efter den relevante dobbeltbeskatningsoverenskomst, dvs.

overenskomsten med det land, hvor investoren er hjemmeherende.

Ved vurdering af om EU-Holding er retmassig ejer skal der foretages en konkret vurdering af, om
EU-Holding har reel befojelse til at disponere over det beleb, der

ma anses for at blive udloddet som likvidationsprovenu.

Det skal bemarkes, at ved anvendelsen af den foresladede § 15, stk. 4, 6. pkt., (krav om tilladelse) skal de
enkelte investorer anses for at have bestemmende indflydelse via det udenlandske kommanditselskab, se
kommentarerne neden for til FSR. (Skattestyrelsens understregning)

(..)
FSR
(..)

I relation til forslaget til FUL § 15, stk. 4, 6. pkt. fremgér det af bemarkningerne side 43, at der kan vere
bestemmende indflydelse gennem:

1. Aftale om udevelse af felles bestemmende indflydelse
2. Transparente enheder

3. Feelles ledelse

FSR er enig i, at nr. 1 er korrekt, jf. LL § 2, stk. 2, 3. pkt.

Det er dog FSRs opfattelse at nr. 2 ikke er korrekt. Transaktioner mellem et dansk selskab og en
transparent enhed, der kan udeve en bestemmende indflydelse over det danske selskab, kan kvalificeres
som kontrollerede transaktioner efter LL § 2, stk. 1, 2. pkt. Nar det skal vurderes, om en person eller
et selskab har bestemmende indflydelse i et dansk selskab er der derimod ikke hjemmel 1 LL § 2, stk.
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2 til, at der skal ske "medregning" fra transparente enheder, medmindre der foreligger en aftale mellem
deltagerne 1 en transparent enhed om, at de skal udeve felles bestemmende indflydelse over det danske
selskab.

Skatteministerens svar

(..)

Henvisningen i den foresldede bestemmelse svarer til henvisningen i den eksisterende bestemmelse i
ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, nr. 2. I forarbejderne til denne bestemmelse (lovforslag L 213,
2006/07) fremgér det, at:

"Med koncernforbundne selskaber forstés tillige tilfeelde, hvor bestemmende indflydelse indehaves af en
transparent enhed efter ligningslovens § 2, stk. 1, 2. pkt., samt tilfeelde hvor der er en aftale om udevelse
af feelles bestemmende indflydelse eller fzlles ledelse."

Henvisningen til ligningslovens § 2 skal fortolkes pa samme méide i fusionsskattelovens § 15, stk. 4, 6.
pkt.

Nér den transparente enhed har bestemmende indflydelse, skal de enkelte deltagere sdledes anses for at
have del 1 denne bestemmende indflydelse. (Skattestyrelsens understregning)

(..)

Praksis

SKM2021. 48. S

Skatteradet bekreftede, at provenuet fra H1's salg af ejerandele 1 H7 ikke skulle omkvalificeres til
udbytter efter selskabsskattelovens § 2 D, stk. 1.

H1 onskede at athaende 20% af investeringen i H7 til tre kebere (en tredjedel til hver).

Selskabsskattelovens § 2 D, stk. 1 finder anvendelse nér (1) en juridisk person (2) overdrager (3) aktier,
andelsbeviser og lignende (4) 1 et koncernforbundet selskab (5) til et andet koncernforbundet selskab
og (6) vederlaget herfor bestdr helt eller delvis 1 andet end aktier 1 det kebende selskab eller hermed
koncernforbundne selskaber.

Hvis alle seks betingelser var opfyldt, ville den del af vederlaget for overdragelsen, der bestod af andet
end aktier 1 det erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber blive anset for udbytte.

Skatterddet fandt 1 alle tre spergsmal, at overdrageren og erhververen ikke var koncernforbundne, hvilket
var en betingelse for, at selskabsskattelovens § 2 D, stk. 1 kunne finde anvendelse.

Den juridiske vejledning 2021-1 C. D. 11.1.2.3.1 Koncernforbundne juridiske personer

(..)

Hvad er koncernforbundne juridiske personer?

Skattepligtige, som er koncernforbundet med en juridisk person, er omfattet af armsleengdeprincippet i LL
§ 2. Med koncernforbundne juridiske personer forstas juridiske personer, hvor samme kreds af aktionarer
har bestemmende indflydelse, eller hvor der er feelles ledelse. Se LL § 2, stk. 3.
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Bade transparente selskaber og fx aktieselskaber er koncernforbundne, hvis de administreres af den
samme ledelse, eller hvis der er vaesentlige personsammentald i1 de to selskabers ledelse.

Som eksempel péa dette kan det nevnes, at bestemmelsen om fzlles ledelse anvendes, nir administra-
toren (fx komplementaren i et kommanditselskab eller et management selskab) er den samme i flere
kapitalfonde, eller nar der er tale om forskellige administratorer, men disse administratorer er koncernfor-
bundne/nrtstiende.

SeLL § 2, stk. 1, nr. 3.
(...)
Eksempel 4

Dette eksempel viser, at selskaber med samme kreds af aktionarer er koncernforbundne.

Tre personer (eller selskaber) P1, P2 og P3, har et I/S, som de hver kontrollerer en tredjedel af. 1/S’et
ejer to selskaber D1 og D2. Da ingen af personerne har bestemmende indflydelse, og da et I/S ikke
er skattepligtigt i LL § 2’s forstand, er der ingen bestemmende indflydelse vertikalt i koncernen. D1
og D2 er koncernforbundne, idet D1 og D2 kontrolleres af samme kreds af aktionarer, nemlig de tre
interessenter P1, P2 og P3. (Skattestyrelsens understregning)

(..)

Den juridiske vejledning 2022-1 C. D. 11.1.2.3.1 Koncernforbundne juridiske personer

Hvad er koncernforbundne juridiske personer?

Skattepligtige, som er koncernforbundet med en juridisk person, er omfattet af armslengdeprincippet

1 LL § 2. Med koncernforbundne juridiske personer forstis juridiske personer, hvor samme kreds af
selskabsdeltagere har bestemmende indflydelse, eller hvor der er felles ledelse. Se LL § 2, stk. 3.

Bade transparente selskaber og fx aktieselskaber er koncernforbundne, hvis de administreres af den
samme ledelse, eller hvis der er vaesentlige personsammenfald i de to selskabers ledelse.

Som eksempel pa dette kan det navnes, at bestemmelsen om faelles ledelse anvendes, nér administra-
toren (fx komplementaren i et kommanditselskab eller et management selskab) er den samme i flere

kapitalfonde, eller nir der er tale om forskellige administratorer, men disse administratorer er koncernfor-
bundne/nartstdende.

SeLL § 2, stk. 1. nr. 3.

Tre personer (eller selskaber) P1. P2 og P3. har et I/S, som de hver kontrollerer en tredjedel af. _1/S’et

ejer to selskaber D1 og D2. D1 og D2 er koncernforbundne, idet D1 og D2 kontrolleres af samme kreds af
aktionaerer, nemlig de tre interessenter P1, P2 og P3.

Den juridiske vejledning 2022-1 C. D. 1.2.8 Omgaelse af udbyttebeskatning - SEL. § 2 D
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(..)

Lovbestemmelsens bagerund, formal og historik

Ved lov nr. 1254 af 18. december 2012 (L 10 Folketingséaret 2012/2013) blev der indfert en varnsregel
1 selskabsskattelovens § 2 D med det formal at sikre udbyttebeskatningen, og at imedegd serligt kapital-
fondenes omgaelse af kildebeskatningen af udbytter.

Den model, som kapitalfondene benyttede til at omgd udbyttebeskatningen, gik ud p4, at kapitalfondene
umiddelbart for en pdtenkt udbytteudlodning foretog en skatteftri aktiecombytning.

Ved den skattefrie aktiecombytning blev et nyt selskab indskudt mellem kapitalfonden og det udbytteud-
loddende selskab. Som vederlag modtog kapitalfondsejerne aktier 1 det nye selskab kombineret med en
skattefri kontant udligningssum svarende til det patenkte udbytte.

Selskabsskattelovens § 2 D medferte, at det vederlag, der ikke bestod af aktier i det nyindskudte selskab
m.v., som aktionarerne modtog ved den skattefrie aktiecombytning, ansds som udbytte. Bestemmelsen
fandt anvendelse, hvis der i aktionerkredsen var en koncernforbindelse for og efter den skattefri aktieom-
bytning.

Skatteministeriet fik efterfolgende kendskab til dokumenter, hvor skatterddgivere markedsferte en ny
omgaelse af udbyttebeskatningen ved igen at benytte skattefrie aktiecombytninger, hvor ejerkredsen veder-
leegges med aktier kombineret med en kontant udligningssum.

Dokumenterne omhandlede et konkret selskab, hvis ejerkreds er spredt og uathangig af hinanden og
sammensat af savel danske som udenlandske selskabsaktionarer samt fysiske personer. Aktionarernes
ejerandel varierer, sdledes at der er aktionzrer med mere end 10 pct. og aktionerer med mindre end
10 pct. En udbytteudlodning direkte fra det udloddende selskab vil potentielt indebere, at en raekke af
aktion@rerne skal betale udbytteskat, fordi ejerandelen er mindre end 10 pct.

L 81 - Udvidelse af SEL § 2 D

For at hindre, at aktionarer kan temme selskaber for overskudskapital, samtidig med at de bevarer
ejerskabet, indfertes det ved lov nr. 274 af 26. marts 2014 (lovforslag L 81), at alle kontante udlignings-
summer, der modtages i forbindelse med overdragelse af aktier, andelsbeviser og andre lign. verdipapirer,
beskattes som udbytte, forudsat at aktioneren efter omstruktureringen ejer aktier i et af de indskydende
eller modtagende selskaber eller selskaber, som er koncernforbundne med de nevnte selskaber. Forslaget
medferer, at aktionarer, der opretholder ejerskabet til selskaberne, bliver udbyttebeskattet af den kontante
udligningssum pa samme made, som hvis den kontante udligningssum var udloddet som sadvanligt
udbytte.

Andringerne forhindrer ikke omstruktureringer, hvor der sker fuld vederleeggelse med aktier.

Vederlag

Hvis en aktionar delvist vedlegges med aktier i det erhvervende selskab, det modtagende selskab eller
hermed koncernforbundne selskaber, vil reglen finde anvendelse.

Dette indeberer, at alt vederlag, som ikke bestar af sddanne aktier, anses for udbytte.

Udvidelsen af SEL § 2 D vil fortsat finde anvendelse ved alle former for skattefrie og skattepligtige
omstruktureringer, hvor der opnas kontante udligningssummer.
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Det forhold, at vederlaget anses som udbytte, indebarer at udbyttet er omfattet af LL § 16 A, og at
udbyttet dermed er omfattet af den begrensede skattepligt 1 SEL § 2, stk. 1, litra c.

Koncernforbindelse

I modsatning til den forgeldende selskabsskattelovs § 2 D, stk. 1 og 2, bliver det ikke et krav, at der 1
ejerkredsen er en koncernforbindelse.

I de tilfaelde, hvor en aktionzr i forbindelse med fx en skattepligtig aktieombytning fuldt ud vederlaegges
med aktier, finder reglen ikke anvendelse. Ligeledes gelder det, hvis en aktionar fuldt ud vederlaegges
med andet end aktier i det erhvervende selskab, det modtagende selskab eller hermed koncernforbundne
selskaber, idet aktierne dermed ma anses for afstiet, forudsat at der efter overdragelsen ikke ejes aktier
m.v. i et eller flere af disse selskaber.

Tomme selskaber

Bestemmelsen finder kun anvendelse, hvis overdragelsen sker til et tomt selskab, jf. SEL 33 A, stk. 3. Det
vil sige, at bestemmelsen ikke finder anvendelse i de tilfelde, hvor der fx er tale om en aktiecombytning,
hvor det erhvervende selskab er i besiddelse af en gkonomisk risiko ved erhvervsmassig aktivitet.

Efter § 2 D, stk. 3, skal aktiviteter, der er erhvervet fra koncernforbundne selskaber, ikke indgd i
vurderingen af det tomme selskabs erhvervsmaessige aktivitet. Endvidere vil den aktivitet, der er i det
tomme selskabs datterselskaber for og efter omstruktureringen, heller ikke indgé.

Ved skattepligtig fusion og spaltning skal vederlag i andet end aktier i det modtagende selskab eller
hermed koncernforbundne selskaber anses som udbytte, safremt aktion@ren efter omstruktureringen ejer
aktier i det modtagende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber.

Virkningstidspunkt

Loven far virkning for vederlag i forbindelse med afstaelse af aktier, der foretages fra den 20. november
2013. Ved afstaelse forstés, at der er indgdet en endelig bindende aftale om overdragelse af aktier.

Hvis afstielsen sker 1 forbindelse med omstrukturering, hvor beslutningen kraver vedtagelse pa en
generalforsamling, fx fusion eller spaltning, har loven virkning for vederlag, hvor omstruktureringen
vedtages den 20. november 2013 eller senere. Dette galder ogsa vederlag, der modtages 1 forbindelse
med en omstrukturering, hvor det indskydende selskab ikke opherer, dvs. grenspaltning.

Selskaber, foreninger mv. omfattet af reglen

De selskaber, foreninger mv., der er omfattet af reglen, er juridiske personer hjemmehorende 1 Danmark
eller hjemmeherende 1 udlandet.

Med juridiske personer sidestilles selskaber og foreninger mv., som er hjemmeherende i udlandet, som
efter danske skatteregler ikke udger et selvstendigt skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af
selskabsretlige regler, en selskabsaftale eller en foreningsvedtaegt.

Bestemmelsen omfatter sdledes ogsa tilfaelde, hvor flere udenlandske selskaber, foreninger mv. deltager i
et kommanditselskab, som overdrager aktier i et dansk koncernforbundet selskab.

L 237 A - Udvidelse af SEL § 2 D, stk. 2. 2. pkt. og stk. 4

Ved lov 2018-09-11 nr. 1130 (lovforslag 237 A) om andring af selskabsskatteloven og forskellige andre
love er bestemmelserne i1 selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 2. pkt., og stk. 4, @ndret, siledes, at
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varnsreglerne finder anvendelse, hvis fysiske eller juridiske personer, der har en sddan forbindelse med
overdrageren som n&vnt i ligningslovens § 2, efter overdragelsen ejer aktier 1 det erhvervende selskab,
det modtagende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber.

Dette vil hindre, at der kan ske en omgaelse af beskatningen af udbytter ved, at overdrageren tilrettelaeg-
ger det séledes, at ejerskabet til aktierne placeres i et koncernforbundet selskab eller hos en fysisk person
med near tilknytning til det overdragende selskab. Afgerende er, om det reelt er et led i den samlede
transaktion, at ejerskabet til det overdragne selskab direkte eller indirekte bevares. Det vil derfor ikke
udlese beskatning som udbytte efter bestemmelsen, hvis overdrageren, et koncernforbundet selskab eller
en fysisk person med ner tilknytning til det overdragende selskab pa et senere tidspunkt og uathangigt
af den oprindelige aktieoverdragelse opnér et direkte eller indirekte ejerskab til aktierne i det overdragne
selskab.

Henvisningen til ligningslovens § 2 indebzarer, at det afgerende er, om de pagaldende fysiske og juridiske
personer har en sadan tilknytning til hinanden, at de i relation til skattelovgivningens almindelige regler
anses for interesserforbundne.

(..)

Litteratur

Jakob Bundgaard i SU2006. 188, afsnit 7
(...)

De to evrige illustrationer viser derimod tilfelde, som neppe vil kunne anses for at vaere omfattet af
reglerne pa baggrund af en ordlydsfortolkning heraf. 1 det ene tilfeelde foreligger der lan direkte fra
selskabsdeltagerne 1 kapitalfonden (hvor deltagerne ikke isoleret set udever bestemmende indflydelse pé
debitorselskabet). I den andet tilfelde foreligger der en blandet koncern, hvor der ydes 1&n mellem en
transparent kapitalfond og debitorselskabet, hvilke ikke kan anses for koncernforbundne selskaber.

I den folgende illustration fremgar to forskellige situationer, hvor der foreligger fzlles ledelse over
kapitalfondene. Det ses, som det ogsa er fremgédet ovenfor, at der ikke efter ordlyden foreligger en
koncernforbindelse ved fzlles ledelse mellem to transparente enheder, mens dette er tilfeldet ved to
selvstendige skattesubjekter.

(...)
Jens Wittendorffi SR. 2018.221
(...)

Bestemmelsen finder kun anvendelse 1 forhold til LL § 2, stk. 1, nr. 1 og 2. Den er derfor uden betydning
ved vurderingen af, om to selskaber er “koncernforbundne", jf. LL § 2, stk. 1, nr. 3. Endvidere finder
den ikke anvendelse 1 forhold til datterselskaber til selskabsdeltagerne. Dette er illustreret i nedenstaende
figur, hvor det forudsettes, at selskab A og selskab C ikke er koncernforbundne, at der mellem selskab A
og selskab C findes en aftale om udevelse af felles bestemmende indflydelse over JV A/S, og at selskab
B, selskab D og JV A/S ikke har felles ledelse.
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I eksemplet er dispositioner mellem pd den ene side selskab A og selskab C og pd den anden side JV
A/S omfattet af LL § 2, stk. 1, nr. 1 og 2. Selskabsdeltagerne skal saledes medregne hinandens aktier og
stemmer som folge af aftalen om udevelse af fzlles bestemmende indflydelse.

Dispositioner mellem pé den ene side selskab B og selskab D og pa den anden side JV A/S er derimod
ikke omfattet af LL § 2. Da JV A/S ikke kontrollerer selskab B og selskab D eller vice versa, finder LL §
2, stk. 1, nr. 1 og 2, séledes ikke anvendelse. Da JV A/S, selskab B og selskab D ikke er koncernforbund-
ne efter LL § 2, stk. 3, finder LL § 2, stk. 1, nr. 3, heller ikke anvendelse. Selskabsdeltagere, som har en
aftale om udovelse af felles bestemmende indflydelse over et selskab, skal sidledes ikke behandles som én
aktioner i relation til koncernbegrebet i LL § 2, stk. 3.
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