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Vejledende udtalelse om fortjenstmargen for livsforsikringsselskaber, der driver
bade livsforsikrings- og skadesforsikringsvirksomhed (SUL)

1. Finanstilsynets vejledende udtalelser

Finanstilsynet offentligger vejledende udtalelser om, hvordan en specifik bestemmelse eller samspillet
mellem flere regelsat skal fortolkes. Finanstilsynets vejledende udtalelser angar alene Finanstilsynets for-
tolkning til anvendelse pa Finanstilsynets ressortomrade, og er derfor ikke udtryk for andre myndigheders
fortolkning. Der er ikke tale om indferelse af nye retsregler.

2. Sammenfatning

Finanstilsynet har med udgangspunkt i observeret markedspraksis og i lyset af den seneste @ndring
af bekendtgerelse om livsforsikringsselskabers syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed (SUL-bekendt-
gorelsen)! fundet anledning til at offentliggere denne vejledende udtalelse. Udtalelsen retter sig mod
alle livsforsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser (samlet betegnet livsforsikringsselskaber) om
deres regnskabsmassige opgerelse af fortjenstmargen, nar livsforsikringsselskaberne driver syge- og
ulykkesforsikringsvirksomhed.

Finanstilsynet vurderer, at livsforsikringsselskaber, der udbyder SUL-forsikringer, ikke kan modregne et
forventet fremtidigt underskud fra SUL-forsikringsvirksomheden i et forventet fremtidigt overskud fra
livsforsikringsvirksomheden ved opgerelsen af fortjenstmargen til regnskabet. Finanstilsynet vurderer, at
livsforsikringsselskaber skal opgere og oplyse fortjenstmargen for hhv. deres SUL- og livsforsikringsvirk-
somhed serskilt, sd resultatet af og balanceposterne vedrerende hvert af de to forretningsben fremgar
tydeligt for regnskabsbrugeren.

3. Baggrund

Nogle danske livsforsikringsselskaber har tilladelse til at udbyde forsikringer med SUL-dakning. Livsfor-
sikringsselskaberne udbyder typisk SUL-daekningen i tilknytning til en livsforsikringsdekning under en
samlet forsikringskontrakt til forsikringstageren.

Finanstilsynet har gennem laengere tid haft fokus pa, at en del livsforsikringsselskaber har givet store
rabatter pa forsikringer, som bade indebarer SUL- og livsforsikringsdakning. Rabatterne har varet rettet
mod SUL-dekningen og har veret finansieret af realiserede og forventede overskud fra livsforsikrings-
virksomheden.

I lyset af de store underskud pé livsforsikringsselskabernes SUL-forsikringsvirksomhed, @ndrede Finans-
tilsynet SUL-bekendtgerelsen med virkning fra 1. januar 2022. Det skete for at tage hdnd om den
risiko, som systematiske underskud pd livsforsikringsselskabernes SUL-forsikringsvirksomhed udger
for holdbarheden af livsforsikringsselskabernes forretningsmodeller, og for at sikre de livsforsikredes
interesser. ZAndringerne indebar en tydeliggerelse af og mere direktivner implementering af Solvens
II-direktivets krav om sarskilt forvaltning af hhv. SUL- og livsforsikringsvirksomheden.

Finanstilsynet har tidligere accepteret, at livsforsikringsselskaber, der udbyder SUL-dakning som led i
en samlet forsikringskontrakt, for hver forsikringskontrakt har foretaget en samlet (netto-) opgerelse af
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forventet gevinst (som typisk stammer fra kontraktens livsforsikringsdel) og forventet tab (som typisk
stammer fra kontraktens SUL-forsikringsdel). Livsforsikringsselskaberne har derfor alene hensat netto-
gevinsten under posten Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter i balancen ved den
regnskabsmessige handtering af fortjenstmargen.

4. Geeldende ret

Udgangspunktet for livsforsikringsselskaber er, at de ikke 1 samme selskab mé forene livsforsikringsvirk-
somhed med anden forsikringsvirksomhed, jf. § 19, stk. 1 i lov om finansiel virksomhed. Et livsforsik-
ringsselskab kan dog fa tilladelse til at udeve skadesforsikringsvirksomhed indenfor forsikringsklasse 1
og 2 (Syge- og ulykkesforsikring), jf. bilag 7 til i lov om finansiel virksomhed.

Livsforsikringsselskaber, der ogséd udbyder SUL-forsikringer, skal sikre sarskilt forvaltning, s der sker
en klar adskillelse af livsforsikringsvirksomheden og skadesforsikringsvirksomheden, jf. § 19, stk. 2, i lov
om finansiel virksomhed og SUL-bekendtgerelsens § 3.

Bekendtgoerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvargdende pensionskasser (regn-
skabsbekendtgerelsen)? stiller i § 32 krav om, at det forsikringstekniske resultat for hhv. SUL- og
livsforsikringsvirksomheden vises hver for sig, og at det forsikringstekniske resultat af SUL-forsikrings-
virksomheden specificeres i en note, der gengiver de udgifts- og indtagtsposter, som vedrerer denne
del af forretningen. Specifikationen skal vare i overensstemmelse med kravene til skemaet for det
forsikringstekniske resultat, som gaelder for den forsikringstekniske del af resultatopgerelsesskemaet for
skadesforsikringsselskaber, jf. regnskabsbekendtgerelsens § 32.

Fortjenstmargen udger et element i de forsikringsmaessige hensattelser 1 forsikringsselskabets regn-
skab. Livsforsikringsselskaberne skal opdele posterne 1 balancen, si der blandt andet er sarskilt opgerelse
af posten Fortjenstmargen pd skadesforsikringskontrakter (passivpost 11, jf. ogsa regnskabsbekendtgerel-
sens § 20 a) og posten Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter (passivpost 13, jf.
ogséd regnskabsbekendtgerelsens § 16), jf. regnskabsbekendtgerelsens bilag 2 Balanceskema, Passiver
under post III.

Muligheden for at anvende sammendragningsmuligheden for uvasentlige beleb i regnskabsbekendtgorel-
sens § 4, stk. 3, finder ikke anvendelse, idet denne udtrykkeligt ikke omfatter underposter til ovennavnte
bilag 2, post III.

Fortjenstmargen defineres 1 regnskabsbekendtgerelsens bilag 1, pkt. 42, som:

"En komponent i veerdien af en forsikrings- eller investeringskontrakt, der repreesenterer nutidsveerdien
af virksomhedens endnu ikke indtjente fortjeneste pda kontrakten, og som forventes indregnet i resulta-
topgorelsen i takt med, at virksomheden yder forsikringsdecekning og eventuelle andre ydelser under
kontrakten. ”

Fortjenstmargen opgeres pa livsforsikringer og investeringskontrakter til nutidsvaerdien af det forventede
fremtidige overskud i de resterende kontraktperioder for de livsforsikringer og investeringskontrakter,
som virksomheden har indgéet, jf. regnskabsbekendtgerelsens § 68.
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Tilsvarende opgeres fortjenstmargen pé skadesforsikringskontrakter som den forventede fortjeneste 1
de ikke-forlobne dele af risikoperioderne for de skadesforsikringskontrakter, som virksomheden har
indgaet. Posten anvendes ikke for forsikringer, hvor preemiehensettelserne er opgjort efter den forenklede
metode 1 regnskabsbekendtgarelsens § 69 a, jf. regnskabsbekendtgerelsens § 20 a.

I en situation hvor et livsforsikringsselskab indgar en forsikringskontrakt, der bdde indebaerer SUL-
og livsforsikringsdaekning, betragter selskabet typisk dekningerne som sammenhangende. Regnskabsbe-
kendtgerelsen forholder sig ikke eksplicit til den regnskabsmessige behandling af sddanne kontrakter,
som bade indeholder SUL- og livsforsikring.

5. Finanstilsynets vurdering

Livsforsikringsselskaber, der har tilladelse til at udeve SUL-forsikringsvirksomhed, skal i regnskabet
tydeligt adskille resultatet af samt de afledte balanceposter for henholdsvis SUL- og livsforsikringsvirk-
somheden i1 henhold til regnskabsreglerne og tilherende regnskabsskemaer. Reglerne indebarer herunder
en pligt til saerskilt opgerelse af fortjenstmargen for SUL- og livsforsikringsvirksomhed. Dermed afspejler
regnskabet kravet om se@rskilt forvaltning, som livsforsikringsselskaber, der udever bade SUL- og livsfor-
sikringsvirksomhed, er underlagt.

Finanstilsynet har tidligere accepteret livsforsikringsselskabernes praksis med at modregne forventede
underskud fra SUL-forsikringsvirksomheden i forventede overskud fra livsforsikringsvirksomheden pa
forsikringskontrakter, som bade indebarer SUL- og livsforsikringsdekning. Det skal ses i lyset af, at
regnskabsbekendtgorelsen ikke specifikt forholder sig til sammenh@ngende kontrakter, og i lyset af
Finanstilsynets hidtidige tilgang til kravet om sarskilt forvaltning.

Finanstilsynet har med SUL-bekendtgerelsen fra 2022 tydeliggjort kravene til serskilt forvaltning af
SUL-virksomheden i livsforsikringsselskaber bl.a. ved at kraeve, at forretningsomrdderne hver for sig skal
vaere holdbare, og at livsforsikringsselskaberne forer og indberetter interne s@rskilte opgerelser, hvor det
fremgér, hvordan resultatet for henholdsvis SUL- og livsforsikringsvirksomheden er opnaet, og hvordan
aktiver og passiver er fordelt pd henholdsvis SUL- og livsforsikringsvirksomheden.

Finanstilsynet ensker pd den baggrund at pracisere, at livsforsikringsselskaber, der udbyder SUL-forsik-
ringer, ikke kan modregne et forventet fremtidigt underskud fra SUL-forsikringsvirksomhed i et forventet
fremtidigt overskud fra livsforsikringsvirksomhed ved opgerelsen af fortjenstmargen i regnskabet.

Finanstilsynet vurderer, at livsforsikringsselskaberne skal opgere og oplyse fortjenstmargen for hhv. deres
SUL- og livsforsikringsvirksomhed sarskilt for at skabe den tilstraekkelige transparens i livsforsikrings-
selskabernes regnskaber om deres s@rskilte forvaltning af SUL- og livsforsikringsvirksomhed drevet i
samme selskab. Hvis SUL-virksomheden forventeligt medferer et tab, skal dette udgiftsferes med det
samme, fordi fortjenstmargen ikke kan vare negativ. Tilsvarende galder, hvis livsforsikringsvirksomhe-
den forventeligt medforer et tab.

6. Regnskabsmeaessig behandling i IFRS 17 forsikringskontrakter

Finanstilsynet er opmarksom pé, at Kommissionen ved forordning om vedtagelse af visse internationale
regnskabsstandarder® har vedtaget den internationale regnskabsstandard (IFRS) 17 Forsikringskontrak-
ter, som er vasensforskellig fra galdende danske regler for regnskabsafleggelse for forsikringsselska-

VEIJ nr 9362 af 28/04/2023 3



ber. IFRS 17 skal anvendes pa bersnoterede selskabers koncernregnskaber for regnskabsar, der begynder
1. januar 2023 eller derefter, og ma efter dansk ret ikke anvendes pa danske selskabsregnskaber?.

Finanstilsynet anser regnskabsbekendtgerelsen for at vare forenelig med IFRS 4 Forsikringskontrakter,
men uforenelig med IFRS 17. Den regnskabsmaessige behandling af contractual service margin i IFRS
17 (et begreb tilsvarende fortjenstmargen i regnskabsbekendtgerelsen) er derfor ikke relevant for udarbej-
delse af danske selskabsregnskaber. Finanstilsynet forventer at forholde sig til den regnskabsmaessige
behandling af contractual service margin i koncernregnskaber for bersnoterede forsikringsselskaber ved
en senere lejlighed.

Finanstilsynet, den 28. april 2023
KRISTIAN VIE MADSEN

/ Birgitta Nielsen
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Bekendtgerelse nr. 2003 af 1. november 2021 om livsforsikringsselskabers syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed

Bekendtgorelse nr. 937 af 27. juli 2015 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser med senere &ndringer
Forordning (EU) nr. 2021/2036 af 19. november 2021

§ 183, stk. 2, jf. stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, pabyder forsikringsselskaber at aflaegge selskabsregnskab efter regnskabsbekendtgerelsen.

N

VEIJ nr 9362 af 28/04/2023 5



