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Skattefri aktiecombytning uden tilladelse - samlet aftalekompleks

Hovedanpartshaveren i H2 ApS havde stiftet et holdingselskab ved en skattefri ombytning af
anparter uden tilladelse. H2 ApS enskede at udvide ejerkredsen. En kommende ejer stiftede et ApS,
hvorefter holdingselskabet solgte sit tilgodehavende pa ca. 1 mio. kr. i H2 ApS til det nystiftede sel-
skab. Finansieringen af det nystiftede selskabs erhvervelse af tilgodehavendet skete ved udstedelse af et
galdsbrev pa markedsvilkér. Herefter konverterede det nystiftede selskab sit tilgodehavende 1 H2 ApS til
selskabskapital til overkurs, og lanet blev indfriet med udbytte fra H2 ApS. Overkursen blev en del af
udbytteudlodningen fra H2 ApS og var derved med til at indfri geldsbrevet. Sperger enskede bekraeftet,
at den skattefrie aktieombytning af anparterne i1 H2 ApS ikke ville vare skattepligtig, hvis der blev
foretaget en kapitalforhejelse ved konvertering af geeld i H2 ApS under de beskrevne omstaendigheder.

Der var sket en reel afstdelse mod en aftalt modydelse, og holdingkravet var derfor ikke iagtta-
get. Betingelsen 1 aktieavancebeskatningslovens 36, stk. 6 3. pkt., ansés herefter ikke for opfyldt. Skatte-
radet kunne derfor ikke bekrafte dette.

Skatterddsmade 23. maj 2023 - SKM2023. 246. SR

Spergsmal:
1. Kan Skatterddet bekrafte, at den skattefrie aktieombytning med anparterne i H2 ApS ikke er skatte-
pligtig, séfremt der foretages kapitalforhgjelse ved konvertering af gaeld i H2 ApS under de beskrevne

omstendigheder?
Svar:
1. Nej

Beskrivelse af de faktiske forhold

A har stiftet selskabet H1 ApS d. xx.xx. 2021 med apportindskud af anparterne i selskabet H2 ApS. Stif-
telsen/apportindskuddet blev foretaget som en skattefri aktiecombytning uden tilladelse. Betingelsen for
skattefriheden ifm. Aktieombytningen er derfor, at H1 ApS, beholder anparterne i H2 ApS i 3 éar.

H2 ApS har et enske om at udvide ejerkredsen med virkning fra d.1. januar 2023. Udvidelsen af

ejerkredsen patenkes gennemfort som folgende:

— Kommende reelle ejer stifter et ApS kontant med t.kr. xx.

— HI1 salger sit tilgodehavende pa ca. x. mio. 1 datterselskabet H2 ApS til det nystiftede selskab.

— Finansiering af det nystiftede selskabs erhvervelse af tilgodehavendet 1 H2 ApS sker ved udstedelsen
af et geeldsbrev pa markedsvilkar.

— Det nystiftede selskab konverterer sit tilgodehavende 1 H2 ApS til selskabskapitalen til overkurs.

Yderligere oplysninger.

Reelle ejer af det nystiftede selskab skal ikke kautionere for mellemverende mellem H1 ApS og det nys-
tiftede selskab. Afdrag og renter pd gaeldsbrevet vil derfor alene blive betalt ifm. fremtidige udlodninger
fra H2 ApS.

Supplerende oplysninger

Skattestyrelsen har anmodet om supplerende oplysninger 1 forbindelse med behandling af anmodning om
bindende svar. I det folgende folger de stillede speorgsmél og svar:
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1. hvor stor en ejerandel erhverver den kommende reelle ejer? ~Den kommende reelle ejer erhverver en
ejerandel pa 50 %

2. [ bedes redegare for indholdet af geeldsbrevet samt hvilke betingelser som gceldsbrevet er indgdet
pd. ~Geldsbrevet pitenkes udarbejdet med en forretning pd 5 % og et indfrielsesvilkér a la: "Lanet
indfries med udbyttet fra H2 ApS. Debitors andel af udbytte fra H2 ApS gar ubeskaret til kreditor
frem til geld og palebne renter er indfriet - medmindre der efterfolgende indgas anden aftale mellem
debitor og kreditor.

3. [ bedes redegare for hvilken kurs, som det nystiftede selskab konverterer sit tilgodehavende i H2 ApS
til samt hvor mange anparter der erhverves. —Det nystiftede selskab konverterer sit tilgodehavende 1
H2 ApS til kurs 100 og erhverver 50 anparter a kr. 1.000.

4. i bedes beskrive, hvordan tilgodehavendet, som HI ApS har pda H2 ApS pd ca. 1. mio. er opstd-
et. “Der er tale om udloddet udbytte fra H2 ApS.

5. Er overkursen med til at finansiere udbytteudlodningen fra H2 ApS, som skal anvendes til at indfri
geeldsbrevet? —Overkursen bliver en del af udbytteudlodningen fra H2 ApS, og derved med til at
indfri geeldsbrevet.

Spergers opfattelse og begrundelse

Rédgiver er af den opfattelse, at spergsmélene skal besvares med "Nej". Der sker ikke afstdelse af
de oprindelige anparter i1 H2 ApS, og dermed sker der ikke en overtreedelse af holdingkravet. Det er
radgivers opfattelse, at de ovrige omstaendigheder er uden betydning for den skattefrie aktiecombytning.

Det egentlige formél med udvidelsen af ejerkredsen er, at f4 den kommende reelle ejer ansat i H2
ApS, idet den nuverende reelle ejer vurderer ansattelsen som yderst vigtig for H2 ApS’ fremtid. Der
er pa ingen made tale om hverken hensigt eller reel skatteunddragelse/skattespekulation forbundet med
dispositionen. Dispositionen enskes alene gennemfort som beskrevet, fordi den kommende reelle ejer
ikke har den fornedne kapital til at foretage kapitalforhejelsen.

Skattestyrelsens indstilling og begrundelse

Spergsmal 1

Det onskes bekraftet, at den skattefrie aktieombytning med anparterne 1 H2 ApS ikke er skattepligtig,
safremt der foretages kapitalforhgjelse ved konvertering af geld 1 H2 ApS under de beskrevne omstan-
digheder.

Begrundelse
Aktieavancebeskatningslovens § 36 fastlegger betingelserne for skattefri aktieombytning.

Aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 2 - stemmeflertalskravet

Det fremgar af aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 2, at ved ombytning af aktier, forstds den transak-
tion, hvorved et selskab erhverver en andel i et andet selskabs aktiekapital med den virkning, at det opnar
flertallet af stemmerne 1 dette selskab, eller hvis det allerede har et sddan flertal, erhverver en yderligere
andel ved til gengaeld for verdipapirer tilherende aktionzrerne i det andet selskab at tildele dem aktier
eller anparter 1 det forste selskab og eventuelt en kontant udligningssum.

Aktieombytningen betyder séledes, at det erhvervende selskab stir tilbage med et datterselskab (det
erhvervede selskab), og udger folgelig selv et holdingselskab.
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Det er et krav efter aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 2, at det erhvervende selskab, ved selve
aktieombytningen opnar flertallet af stemmerettighederne 1 det erhvervede selskab. Betingelsen omtales
ogsa som "Majoritetskravet" eller "Stemmeflertalskravet".

Hvis stemmeflertalskravet ikke er opfyldt, anses aktiecombytningen for skattepligtig.

Det afgerende 1 forhold til stemmeflertalskravet er det erhvervende selskabs stemmeandel. Det er derimod
uden betydning, om det erhvervende selskab opnar hovedparten af aktierne i det erhvervede selskab, idet
det alene er stemmeretsindflydelsen, der er afgerende. Selskabets kapitalandel 1 det erhvervede selskab er
saledes uden betydning.

En aftale, der indgds efter, at der er opndet tilladelse til skattefri aktiecombytning, vil kunne medfere
tilladelsens bortfald/tilbagekaldelse, hvis flertalsaktion@ren mister majoriteten. En betingelse for at tilba-
gekalde tilladelsen i en sédan situation er dog, at aftalen kan anses for indgéet i tilknytning til aktieombyt-
ningen. Se Den juridiske vejledning C. D. 6.3.3.3.1. De objektive regler for, om der er tale om skattefri
aktieombytning efter tilladelsessystemet, galder ogsd ved skattefri aktiecombytning uden tilladelse. Se
Den juridiske vejledning C. D. 7.4.1.

I den foreliggende situation er der ikke noget, der indikerer, at aftalen om udvidelsen af ejerkredsen
er indgaet 1 tilknytning til aktieombytningen. Idet dette legges til grund som en forudsatning for
indstillingen, er det Skattestyrelsens opfattelse, at aftalen om udvidelsen af ejerkredsen ikke medferer,
at stemmeflertalskravet ikke er opfyldt.

Aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 6. 3. pkt. - Holdingkravet

Det fremgar endvidere af aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 6, at det bl.a. er en betingelse for at
foretage en skattefri aktieombytning uden forudgéende tilladelse, at det erhvervende selskab efterfolgende
ikke afstir aktier 1 det erhvervede selskab i en periode pa 3 ar efter ombytningstidspunktet. Betingelsen
omtales ogsa som "Holdingkravet".

Ved afstdelse forstds efter aktieavancebeskatningslovens § 30, "... salg, bytte, bortfald og andre former
for afheendelse.". Med anvendelse af "... og andre former..." er der séledes ikke tale om en udtemmende
oplistning af, hvad der forstas ved afstaelse.

Konsekvensen af, at holdingkravet i1 aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 6, 3. pkt., ikke er overholdt
er, at selve ombytningen bliver skattepligtig, og aktierne 1 det erhvervede selskab vil blive anset for
afstéet til tredjemand p& ombytningstidspunktet. Med ombytningstidspunktet menes den dato, hvor aktie-
ombytningen endeligt vedtages 1 det erhvervede selskab, jf. bemarkningerne til L 202 af 22 april 2009, §
1, nr. 48.

Denne skattepligt kan dog undgds ved ansegning om tilladelse hos Skatteforvaltningen, efter reglerne
1 aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 1, og 3. Det folger af bestemmelsen, at hvis skattefriheden
skal opretholdes, skal det med ansegning sandsynliggeres over for Skatteforvaltningen, at ombytningen
og den efterfolgende afstielse af aktierne i det erhvervede selskab er forretningsmeessigt begrundet. Se
forarbejderne til bestemmelsen (De almindelige bemaerkninger til L 202 af 22. april 2009, ad § 1, nr. 48.

Spergsmalet 1 den konkrete sag er herefter om dispositionerne, som gnskes foretaget efter, at aktiecombyt-
ningen uden tilladelse er gennemfort, medferer, at holdingkravet 1 aktieavancebeskatningslovens § 36,
stk. 6, 3, pkt., ikke kan anses for iagttaget, saledes at aktieombytningen bliver skattepligtig.

Holdingkravet i aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 6, 3. pkt., blev indsat ved Lov nr. 525 af d. 6.
december 2009.
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Det fremgar af lovforslag nr. 202, som fremsat d. 22. april 2009, at formélet med holdingkravet er
at forhindre at adgangen til skattefri aktieombytning uden tilladelse anvendes til at omgéd avancebeskat-
ning. Omgdelse af avancebeskatning kunne f.eks. ske ved, at en personaktionar, der ensker at selge sit
driftsselskab, forst foretager en skattefri aktiecombytning uden tilladelse og derefter lader holdingselskabet
selge driftsselskabet skattefrit. PA den made vil driftsselskabet kunne salges uden umiddelbare skatte-
massige konsekvenser. I stedet udskydes beskatningen til det tidspunkt, hvor aktierne 1 holdingselskabet
afstds. Se de almindelige bemarkninger til § 1, nr. 48 og 49 i lovforslaget.

Det fremgar af sagens oplysninger, at A d. xx.xx. 2021 stiftede HI ApS med apportindskud af anparterne
1 selskabet H2 ApS. Stiftelsen/apportindskuddet blev foretaget som en skattefri aktieombytning uden
tilladelse.

H2 ApS ensker herefter at udvide ejerkredsen med virkning fra d. 1. januar 2023. Formalet med udvidel-
sen af ejerkredsen er at f4 den kommende reelle ejer ansat 1 H2 ApS, da det vurderes, at ansettelsen er
vigtig for H2 ApS.

Det er oplyst, at den kommende reelle ejer erhverver en andel pa 50 pct. af anparterne i H2 ApS.

Dette onskes gennemfort ved, at den kommende reelle ejer stifter et ApS kontant. Herefter selger H1
ApS sit tilgodehavende pa ca. DKK 1 mio., 1 H2 ApS til det nystiftede selskab. Det er oplyst, at
tilgodehavendet pd ca. DKK 1. mio. er opstéet som folge af udloddet udbytte fra H2 ApS til H1 ApS.

Det nystiftede selskab finansierer erhvervelsen af tilgodehavendet fra HI ApS ved at udstede et gelds-
brev pa markedsvilkar. Galdsbrevet mellem H1 ApS og det nystiftede selskab forrentes med 5 pct.
p.a. Indfrielsesvilkarene udformes, saledes at geeldsbrevet indfries med det nystiftede selskabs andel af
udbytte i H2 ApS. Det nystiftede selskabs andel af udbytte fra H2 ApS gar derfor til H1 ApS frem til, at
galdsbrevet og palebne renter er indfriet.

Det nystiftede selskab konverterer herefter tilgodehavendet til selskabskapital 1 H2 ApS til overkurs. Det
er oplyst, at det nystiftede selskab konverterer tilgodehavendet 1 H2 ApS til kurs 100 og erhverver 50
anparter a DDK 1.000 pr. styk.

Ovenstdende kan illustreres pa folgende made:

(Skattestyrelsens egen tilvirkning)
Praksis

Af praksis fremgar det bl.a. 1 SKM2008. 182. SR og SKM2009. 646. SR, at en efterfolgende kapitalforhe-
jelse ikke pévirker skattefriheden af en foretagen aktieombytning. Majoritetskravet anses for opfyldt, selv
om aktieombytningen umiddelbart efterfolges af en kapitalforhgjelse, hvor tredjemand indskyder kapital
(nytegning) i det erhvervede selskab, med den konsekvens, at majoriteten opgives.

Det folger dog ogsé af praksis, at en sammenhangende raekke af dispositioner efter en konkret vurdering
kan fore til, at stemmeflertalskravet og holdingkravet ikke anses for iagttaget. Dette kan eksempelvis ve-
re tilfaeldet, hvor dispositionerne - samlet set - reelt medforer, at der sker (delvis) afstielse af selskabet. Se
Den juridiske vejledning 2023-1, afsnit C. D. 7.4.1.

I SKM2012. 504. SR ejede Person X 100 pct., af selskabet A ApS. Selskab B, patenkte at indtrede
1 A ApS, hvorefter selskab B ville tegne ny kapital i A ApS for at blive medejer. Umiddelbart for
kapitaltilskuddet fra Selskab B ville Person X overdrage A ApS til et holdingselskab gennem en skattefti
aktieombytning uden tilladelse. Herefter pataenkte Person X at &ndre vedtegterne i A ApS, sé anpartska-
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pitalen opdeltes 1 2 anpartsklasser, A og B anparter. Efter ombytningen, ville B indskyde ny kapital 1i
A ApS 1 form af kapitalforhgjelse, og der ville her vaere en forlods udbytteret, knyttet til de anparter,
som ejedes af Person X, som udgjorde DKK 2.469.000, plus yderligere udbytter. Skatteministeriet fandt,
at de beskrevne dispositioner blev indgédet 1 umiddelbar forlengelse af hinanden og som led 1 et samlet
aftalekompleks, og at der reelt var tale om en samlet plan. Det fremgér bl.a. af afgerelsen, at:

"Skatteministeriet finder herefter i ncerveerende sag, at ovenstdende beskrevne transaktioner skal ses un-
der ét og i sammenhceng. Vedtegtscendringen og kapitalforhajelsen kombineret med den forlodsudbytteret
medforer i den konkrete situation reelt, at sporger afstar 85 % af kapitalen i selskabet A ApS, mod
vederleggelse med fremtidige udbytter m.v.

I den foreliggende sag ma det pd grundlag af samtlige omstendigheder leegges til grund, at der mellem
sporger og B, der tilforer kapital til A ApS samt derved opndr ejerskab i A ApS, er aftalt en samlet
plan for dels forlobet af den planlagte skattefri akticombytning samt efterfolgende kapitaltilforsel til dette
selskab, og hvorefter det er aftalt, at en veesentlig del af vederlaget til sporger betales ved udlodning. De
beskrevne dispositioner indgds i umiddelbar forlengelse af hinanden og som led i et samlet aftalekom-
pleks." (Skattestyrelsens understregning)

Skatteministeriet ansa i SKM2012. 504. SR hverken stemmeflertalskravet i aktieavancebeskatningslovens
§ 36, stk. 2, eller holdingkravet i § 36, stk. 6, 3. pkt., for opfyldt.

Skatteradet tiltradte Skatteministeriets indstilling og begrundelse. Der var saledes sket en afstaelse af
aktierne i det erhvervede selskab mod vederleggelse med fremtidige udbytter.

Skattestyrelsen henviser endvidere til SKM2015. 71. SR, hvor Sperger ApS var ejet 100 pct. af Person
A. Person A patenkte at foretage en skattefri aktieombytning. Efter aktieombytningen skulle en tredje-
mand indbetale ny kapital i Sperger ApS pa nom DKK 187.500, hvorefter den samlede kapital udgjorde
DKK 312.500. Tredjemanden kom herefter til at eje 60 pct. af selskabet. Umiddelbart herefter udloddedes
overkursen, som den nye selskabsdeltager havde indbetalt med xx% og 60 % til aktionerselskaberne i
Sperger ApS.

Skatteradet fandt, at de beskrevne transaktioner indgik 1 umiddelbar forlengelse af hinanden og som
led 1 et samlet aftalekompleks, og at der reelt var tale om en samlet plan, hvorved bestemmelsen i
aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 2, ikke var opfyldt. Skattestyrelsen udtalte bl.a., at:

"I den foreliggende sag mad det pd grundlag af samtlige omstendigheder leegges til grund, at der mellem
sporger og den, der tilforer kapital til Sporger ApS, som derved opnar 60 % ejerskab i Sporger ApS,
er aftalt en samlet plan for dels forlobet af den planlagte skattefrie aktiecombytning samt efterfolgende
kapitaltilforsel til dette selskab. Det er herefter aftalt, at en del af vederlaget til sporger betales ved
udlodning af overkursen. De beskrevne dispositioner indgds i umiddelbar forlengelse af hinanden som
led i et samlet aftalekompleks. SKAT finder dermed, at neerveerende beskrevne dispositioner - anpartsom-
bytningen, kapitalforhojelsen samt den efterfolgende udlodning af "overkurs" - skal ses samlet, og hvor
udlodningen udgor en del af en aftalt modydelse for sporgers reelle afstdelse af 60 % af selskabet,
Sporger ApS, og mad anses for at medfore, at betingelserne i aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 2,
ikke er opfyldt.” (Skattestyrelsens understregning).

Skatteradet tiltradte herefter Skattestyrelsens indstilling og begrundelse. Der var saledes reelt sket en
afstaelse af 60 pct. af anparterne 1 Sperger ApS, som folge af kapitalforhgjelsen kombineret med den
efterfolgende udlodning af overkursen som udgjorde en modydelse. Sagen blev afgjort allerede, fordi
stemmeflertalskravet ikke var opfyldt. Det er Skattestyrelsens opfattelse, at holdingkravet 1 aktieavance-
beskatningslovens § 36 af de samme grunde heller ikke var opfyldt i sagen.
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Spergsmalet er herefter, om der i den foreliggende sag er tale om, at de omhandlede dispositioner
udger en samlet plan, hvor der reelt er tale om, at H1 ApS afstar aktier 1 H2 ApS til det nystiftede
selskab. —Det er radgivers opfattelse, at der ikke sker afstielse af de oprindelige anparter i H2. Radgiver
er sdledes af den opfattelse, at de beskrevne dispositioner ikke medferer en overtraedelse af holdingkravet
1 aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 6.

I den foreliggende sag mé det dog pd grundlag af samtlige forhold og omstendigheder laegges til grund,
at de beskrevne dispositioner skal ses under ét og i sammenhang. Det er herefter Skattestyrelsens
opfattelse, at der mellem H1 ApS og det nystiftede selskab er aftalt en samlet plan, hvor overdragelsen
af tilgodehavendet kombineret med konvertering til selskabskapital til overkurs, samt udstedelse og
indfrielse af geldsbrevet ved udlodning af udbytte, udger et samlet aftalekompleks for den kommende
reelle ejers opnéelse af 50 pct. af ejerskabet i H2 ApS. Skattestyrelsen finder dermed, at de beskrevne
dispositioner reelt medferer, at H1 ApS afstdr 50 pct. af anparterne i H2 ApS til det nystiftede selskab
mod vederlaggelse af udbytter.

Skattestyrelsen har i sin vurdering lagt vegt pa, at de beskrevne dispositioner indgas i umiddelbar
forlengelse af hinanden og som led i et samlet aftalekompleks. Endvidere har Skattestyrelsen lagt vegt
pa, hvordan geldsbrevet indfries. Det fremgér af de faktiske forhold, at geldsbrevet indfries ved, at det
nystiftede selskabs andel af udbytte 1 H2 ApS anvendes som betaling. Overkursen, som det nystiftede
selskab indbetaler ved konverteringen af tilgodehavendet til kapitalandel i H2 ApS, er endvidere en del af
udbytteudlodningen fra H2 ApS og er dermed med til at indfri geeldsbrevet. Dette medferer, at der reelt er
tale, om at det nystiftede selskab tilvejebringer kapital, som anvendes til at indfri geeldsbrevet.

Pa den baggrund er det Skattestyrelsens opfattelse, at det samlede resultatet af dispositionerne er, at H1
ApS reelt afstdr 50 pct. af anparterne i H2 ApS mod, at det nystiftede selskab indbetaler en overkurs, som
anvendes til at indfri geeldsbrevet ved udbytteudlodninger.

Nar der pa den baggrund reelt sker en afstidelse mod en aftalt modydelse, finder Skattestyrelsen, at
holdingkravet ikke er iagttaget, hvorefter betingelsen i1 aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 6, 3. pkt.,
ikke er opfyldt. Aktieombytningen bliver dermed skattepligtig.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spergsmdl 1 besvares med "Nej".
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder Skattestyrelsens indstilling og begrundelse.

Lovgrundlag, forarbejder og praksis

Spergsmal 1

Lovgrundlag
Aktieavancebeskatningsloven § 30
Stk. 1

Ved afstaelse forstds i denne lov salg, bytte, bortfald og andre former for athaendelse.

Aktieavancebeskatningslovens § 36

Stk.1
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Ved ombytning af aktier har aktionarerne i det erhvervede selskab adgang til beskatning efter reglerne
1 fusionsskattelovens §§ 9 og 11, nar sdvel det erhvervende som det erhvervede selskab er omfattet af
begrebet selskab 1 en medlemsstat 1 artikel 3 1 direktiv 2009/133/EF, eller er selskaber, som svarer til
danske aktie- eller anpartsselskaber, men som er hjemmeherende i lande uden for EU. Som fusionsdato
anses 1 denne sammenhang datoen for aktiecombytningen. Anvendelse af reglerne i 1. pkt. er betinget af,
at der er opnaet tilladelse hertil fra told- og skatteforvaltningen. Told- og skatteforvaltningen kan fastsette
serlige vilkar for tilladelsen. 1.- 4. pkt. finder ikke anvendelse, nir det erhvervede eller det erhvervende
selskab ved beskatningen her i landet anses for at vare en transparent enhed.

Stk. 2

Ved ombytning af aktier, jf. stk. 1, forstas den transaktion, hvorved et selskab erhverver en andel i et
andet selskabs aktiekapital med den virkning, at det opnar flertallet af stemmerne 1 dette selskab, eller,
hvis det allerede har et sadant flertal, erhverver en yderligere andel ved til gengald for vaerdipapirer
tilherende aktionarerne i det andet selskab at tildele dem aktier eller anparter 1 det forste selskab og
eventuelt en kontant udligningssum. Betingelserne i1 1. pkt. om, at det erhvervende selskab skal opné
flertallet af stemmerne 1 det erhvervede selskab, anses for opfyldt, selv om det erhvervende selskab
umiddelbart efter aktiecombytningen spaltes efter reglerne 1 fusionsskattelovens § 15 a.

(..)
Stk. 6

Ombytning af aktier efter stk. 1-5 kan gennemfoeres, uden at der er opndet tilladelse hertil fra told-
og skatteforvaltningen. Det er en betingelse, at vaerdien af vederlagsaktierne med tilleg af en eventuel
kontant udligningssum svarer til handelsvaerdien af de ombyttede aktier. Det er dernast en betingelse,
at det erhvervende selskab ikke afstar aktier i det erhvervede selskab i en periode pa 3 ar efter ombyt-
ningstidspunktet. Uanset 3. pkt. kan aktierne 1 det erhvervede selskab i den navnte periode afstds i
forbindelse med en skattefri omstrukturering af det erhvervende eller det erhvervede selskab, hvis der ved
omstruktureringen ikke sker vederleggelse med andet end aktier. I sadanne tilfeelde finder betingelsen i
3. pkt. i sin restlebetid anvendelse pé selskabsdeltageren henholdsvis det eller de deltagende selskaber i
den efterfolgende skattefrie omstrukturering. Det er en betingelse for ombytning af aktier uden tilladelse,
at aktionarer, der har bestemmende indflydelse i det erhvervede selskab, jf. ligningslovens § 2, ombytter
aktierne i dette selskab med aktier i et selskab, der er hjemmehorende pd Feroerne eller i Grenland, en
stat, der er medlem af EU/EQS, eller en stat, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.

Forarbejder

Lovforslag nr. 202 af den 22. april 2009 om @ndring af aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre
love

Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§ 1
Nr. 48 og 49

Det foreslas, at betingelserne for skattefri aktieombytning, der gennemfores uden tilladelse, pd en raekke
punkter ®ndres. Endringerne indebzrer, at en del af de betingelser, der i dag stilles efter aktieavancebe-
skatningslovens § 36 A, oph@ves, og at der herefter i vaesentligt omfang vil gelde de samme betingel-
ser, som 1 dag gelder for skattefri akticombytning med tilladelse, jf. aktieavancebeskatningslovens §
36. Det foreslas derfor, at bestemmelsen i § 36 A ophaves, og at reglerne om skattefri aktiecombytning
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uden tilladelse integreres 1 bestemmelsen 1 § 36. Baggrunden for @ndringen er de samtidig foreslaede
@ndringer vedrorende beskatningen af selskabers udbytter og aktieavancer. Efter forslaget til den nye
bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 6, 1. pkt. kan en aktiecombytning, der er omfattet af
bestemmelserne 1 stk. 1-5, gennemfores uden tilladelse fra SKAT. Det er efter den geldende bestemmelse
1§ 36 A, stk. 3, en betingelse for skattefri akticombytning uden tilladelse, at vaerdien af vederlagsaktierne
med tilleg af en eventuel kontant udligningssum svarer til handelsvardien af de ombyttede aktier. Det
foreslés, at denne betingelse viderefores u@ndret 1 det nye regelset, jf. forslaget til § 36, stk. 6, 2. pkt.
Ved en aktieombytning uden tilladelse vil vederlagsaktierne i det erhvervende selskab skattemeessigt
blive behandlet, som om de var erhvervet pd samme tidspunkt og for samme anskaffelsessum som de
ombyttede aktier. Dette folger i dag af den geldende bestemmelse 1 § 36 A, stk. 4, 1. pkt., og vil efter
integrationen 1 regelsattet om skattefri aktieombytning med tilladelse folge af henvisningerne i § 36, stk.
1 og 3, til fusionsskattelovens § 11. Bestemmelserne 1 § 36 A, stk. 4, 2. og 3. pkt., videreferes derimod
ikke 1 det nye regelsat, da forudsatningen for bestemmelserne - at forhindre omgaelse af tredrsreglen for
selskaber - ikke leengere er til stede. Det er efter den gaeldende bestemmelse 1 § 36 A, stk. 5, en betingelse
for skattefri aktieombytning uden tilladelse, at det erhvervende selskabs aktier 1 det erhvervede selskab
anses for anskaffet pdA ombytningstidspunktet til den oprindelige anskaffelsessum. Hvis det erhvervende
selskab inden for 3 ar efter ombytningen selger aktierne i det erhvervede selskab, vil en gevinst der-
med vare skattepligtig 1 medfer af den geldende bestemmelse 1 aktieavancebeskatningslovens § 8, stk.
1. De foreslaede @ndringer vedrerende beskatningen af selskabers avancer og udbytter indebarer, at det
erhvervende selskab uden beskatning vil kunne selge aktierne 1 det erhvervede selskab umiddelbart efter
aktieombytningen. Det betyder, at der ikke leengere er behov for reglen i § 36 A, stk. 5, om anskaftelses-
tidspunkt og anskaffelsessum for aktierne i1 det erhvervede selskab. Aktierne 1 det erhvervede selskab vil
1 stedet - pd samme vis som det 1 dag gaelder ved skattefri aktiecombytning med tilladelse - blive anset for
erhvervet pd ombytningstidspunktet til handelsvaerdien pa dette tidspunkt. For at forhindre at adgangen
til skattefri aktieombytning uden tilladelse anvendes til at omga avancebeskatningen - for eksempel hvor
en personaktioner, der ensker at selge sit driftsselskab, forst foretager en skattefri aktieombytning uden
tilladelse og derefter lader holdingselskabet salge driftsselskabet skattefrit - er det som udgangspunkt
en betingelse for skattefriheden, at det erhvervende selskab ikke afstar aktierne i det erhvervede selskab
1 en periode pd 3 ér efter ombytningstidspunktet. Denne betingelse, der i1 det felgende omtales som
»holdingkravet«, er fastsat i forslaget til bestemmelsen 1 § 36, stk. 6, 3. pkt. Med ombytningstidspunktet
menes den dato, hvor aktieombytningen endeligt vedtages 1 det erhvervende selskab. Holdingkravet lober
dermed fra dette tidspunkt. Det geelder ogsd, hvor der er tale om en masseombytning, og hvor der er
fastsat en lengere ombytningsperiode, inden for hvilken de enkelte aktionazrer 1 det erhvervede selskab
individuelt kan velge at acceptere ombytningstilbuddet. For at gore det muligt at foretage efterfolgende
skattefri omstruktureringer kan aktierne i det erhvervede selskab i den navnte periode - uanset holding-
kravet 1 § 36, stk. 6, 3. pkt. - afstis i forbindelse med en skattefri omstrukturering af det erhvervende
eller det erhvervede selskab, hvis der ved denne efterfelgende omstrukturering alene sker vederlaeggelse
med aktier, jf. den foreslaede bestemmelse 1 § 36, stk. 6, 4. pkt. Det erhvervende selskab vil sdledes ikke
1 relation til betingelsen 1 § 36, stk. 6, 3. pkt., blive anset for at have afstdet aktierne i det erhvervede
selskab, hvis for eksempel:

1) det erhvervende selskab efterfolgende ved en ny skattefri aktieombytning ombytter aktierne i det
erhvervede selskab med aktier i et mellemliggende holdingselskab,

2) det erhvervende selskab efterfolgende spaltes skattefrit, og aktierne i1 det erhvervede selskab overdra-
ges til et eller flere af de modtagende selskaber,

3) det erhvervede selskab efterfolgende spaltes skattefrit, eller

4) Det erhvervende eller det erhvervede selskab efterfolgende indgér 1 en skattefri fusion.
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I tilfeelde hvor der efter en skattefri aktieombytning uden tilladelse gennemferes en skattefri omstrukture-
ring som navnt 1 § 36, stk. 6, 4. pkt., vil holdingkravet 1 § 36, stk. 6, 3. pkt., vedrerende aktieombytningen
1 sin restlebetid blive viderefort og finde anvendelse pd selskabsdeltageren henholdsvis det eller de
deltagende selskaber 1 den efterfolgende omstrukturering, jf. den foresldede bestemmelse 1 § 36, stk. 6, 5.
pkt. Formalet hermed er at sikre, at betingelsen 1 § 36, stk. 6, 3. pkt., ikke kan omgds ved at gennemfore
flere skattefri omstruktureringer i forlengelse af hinanden med henblik pa at omga en avancebeskat-
ning. Ved siden af den beskrevne videreforelse af holdingkravet fra den forudgéende aktieombytning vil
en efterfolgende skattefri omstrukturering uden tilladelse 1 sig selv vare betinget af et nyt holdingkrav
vedrerende visse af aktierne 1 de deltagende selskaber. Dette indebarer, at aktierne 1 et selskab efter
omstendighederne bade kan vare omfattet af et holdingkrav vedrerende den forudgdende aktieombytning
(1 restlebetiden) og af et nyt holdingkrav vedrerende den efterfolgende skattefri omstrukturering. Hvis
sddanne aktier afstds inden udlebet af restlobetiden af holdingkravet vedrerende den forudgdende aktie-
ombytning, vil bade aktieombytningen og den efterfolgende omstrukturering blive skattepligtige. Hvis
aktierne derimod afstds efter udlebet af restlobetiden af holdingkravet vedrerende aktieombytningen,
men inden udlgbet af holdingkravet vedrerende den efterfolgende skattefri omstrukturering, vil alene den
efterfolgende omstrukturering blive skattepligtig.

(...)

Den juridiske vejledning afsnit C. D. 7.4.1 Betingelser for skattefri aktiecombytning uden tilladelse
(...)

Definition

Ved aktieombytning ombytter aktionaren sine aktier i et selskab (erhvervede) med aktier i et andet
selskab (erhvervende) med den virkning, at det opnar flertallet af stemmerne i selskabet.

ABL § 36 giver mulighed for at gennemfore aktieombytningen skattefrit og dermed udskyde realisations-
beskatningen.

Regel

De objektive regler for, om der er tale om skattefri akticombytning efter tilladelsessystemet, gaelder ogsa
ved skattefri akticombytning uden tilladelse. Se ABL § 36, stk. 1 - 3 og afsnit C. D. 6.3.3 om objektive
betingelser for en skattefri aktiecombytning med tilladelse. Se ABL § 36, stk. 6

(...)
Holdingkravet

For at forhindre at adgangen til skattefri akticombytning uden tilladelse anvendes til at omgé avancebe-
skatningen, er det en betingelse for skattefriheden, at det erhvervende selskab ikke afstir aktierne i
det erhvervede selskab i en periode pé tre ar efter ombytningstidspunktet. Et eksempel pd at omga
avancebeskatningen kan vare, at en personaktioner, der ensker at salge sit driftsselskab, forst foretager
en skattefri aktieombytning uden tilladelse og derefter lader holdingselskabet slge driftsselskabet skatte-
frit. Denne betingelse omtales "holdingkravet" og er fastsat i ABL § 36, stk. 6, 3. pkt.

En efterfolgende kapitalforhgjelse 1 det erhvervede selskab, hvor tredjemand indskyder kapital, er ikke
et brud mod holdingkravet i ABL § 36, stk. 6, 3. pkt., da det erhvervende selskab ikke afstar aktier 1
forbindelse med kapitalforhgjelsen. Se SKM2009. 646. SR.
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En sammenh@ngende rekke af dispositioner kan efter en konkret vurdering fore til, at holdingkravet ikke
anses for opfyldt. Det kan eksempelvis vere tilfeldet, hvor dispositionerne - set samlet - reelt medferer,
at der sker (delvis) afstaelse af selskabet. Se SKM2012. 504. SR, hvor Skatteradet efter en samlet
vurdering hverken ansd holdingkravet i ABL § 36, stk. 6 eller majoritetskravet i ABL § 36, stk. 2 for
opfyldt.

Oplesning af det erhvervede selskab efter selskabslovens § 216 (oplesning ved erklaering) anses for en
skattepligtig likvidation og dermed en afstielse af aktierne i det erhvervede selskab. Sker oplesningen
inden 3 ar efter den skattefri aktieombytning, er dette et brud pa holdingkravet. Se SKM2011. 360. SR.

(..)

Praksis

SKM2008. 182. SR

Skatterddet bekraefter, at en anpartsombytning som umiddelbart efterfolges af en kapitalforhgjelse, hvor
tredjemand indskyder kapital i det erhvervede selskab, med den konsekvens, at majoriteten opgives, og de
to anpartshavere hver star som ejer af 50 %, ikke er i strid med reglerne i ABL § 36 A.

SKM2009. 646. SR—Skatterddet kunne bekraefte, at en netop gennemfert anpartsombytning, efter de
objektive regler 1 dageldende aktieavancebeskatningslov § 36 A, fortsat vil vare skattefri, selvom der
efterfolgende gennemfores en kapitalforhgjelse, hvor tredjemand indskyder kapital, sdledes at selskabet
ejes af to anpartshavere med 50 % ejerandel.

SKM2012. 504. SR

Spergeren ejer 100 % selskabet A ApS. Et selskab, B, patenker at indtreede 1 selskabet, og hvorefter
selskab B skal tegne ny kapital 1 A ApS for at blive medejer og for at styrke kapitalen. Person X
patenker herefter at gennemfore en skattefri anpartsombytning uden tilladelse. For anpartsombytningen
eller umiddelbart efter patenker sporger at &ndre vedtegterne 1 selskabet, A ApS, s& anpartskapitalen
opdeles 1 2 anpartsklasser, A- og B-anparter. Nar ombytningen er gennemfort, indskyder selskabet B ny
kapital 1 A ApS 1 form af en kapitalforhgjelse, og der vil her vare en forlods udbytteret, knyttet til de
anparter, som ejes af Person X. Skatterddet finder, at de beskrevne dispositioner indgas 1 umiddelbar
forlengelse af hinanden og som led i et samlet aftalekompleks, og at der reelt er tale om en samlet
plan, hvorved bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 36 om, at skattefriheden 1 forbindelse med
ombytningen er betinget af, at anpartshaveren har eller opnar majoriteten i1 det erhvervede selskab, ikke er
lagttaget.

SKM2015. 71. SR

Spearger ApS var ejet af én fysisk person. Det var patenkt, at foretage en aktiecombytning. Efter aktieom-
bytningen skulle en 3. mand have indbetalt ny kapital 1 Sperger ApS, sd 3. manden kom til at eje 60 %
af selskabet. Skatterddet fandt, at de beskrevne transaktioner indgik i1 umiddelbar forlengelse af hinanden
og som led 1 et samlet aftalekompleks, og at der reelt var tale om en samlet plan, hvorved bestemmelsen 1
aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 2 ikke var opfyldt.

Den juridiske vejledning C. D. 6.3.3.1 Krav om stemmeflertal

)
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Det er et krav i ABL § 36, stk. 2, at det erhvervende selskab ved ombytningen erhverver en andel 1 det
erhvervede selskabs aktiekapital med den virkning, at det erhvervende selskab far flertallet af stemmerne
1 det erhvervede selskab. Der er tale om, at moderselskabet skal f4 stemmemajoriteten bade formelt og
reelt.

(..)

Kapitalforhgijelse

Stemmeflertalskravet anses for opfyldt, selv om aktieombytningen umiddelbart efterfolges af en kapital-
forhejelse, hvor tredjemand indskyder kapital (nytegning) i det erhvervede selskab, med den konsekvens,
at majoriteten opgives. Se SKM2008. 182. SR og SKM2009. 646. SR, hvor der i begge sager blev
foretaget en efterfolgende kapitalforhgjelse, hvorefter det erhvervende selskab herefter udelukkende ejede
50 pct. af det erhvervede selskab. Disse afgerelser vedrerer det objektive regelsat (uden tilladelse fra
Skattestyrelsen), men anses at have afsmittende virkning pa reglerne om tilladelse til skattefri aktieom-
bytning. Der er sdledes et enslydende krav om, at det erhvervende selskab (holdingselskabet) gennem
aktieombytningen erhverver stemmeflertallet i det ombyttede selskab (det erhvervede selskab eller datter-
selskabet), alternativt allerede besidder stemmeflertallet inden ombytningen, men ved aktieombytningen
erhverver yderligere en kapitalandel.

Der anses sdledes at vare et krav om stemmeflertal pd det tidspunkt, hvor ombytningen gennemfo-
res, som ikke ma vare forsegt omgiet af et umiddelbart tilbagesalg. Se SKM2007. 922. SR og
SKM2008. 375. SR.

(...)
Efterfolgende aftale

En aftale, der indgds efter, at der er opnéet tilladelse til skattefri aktiecombytning, vil kunne medfere
tilladelsens bortfald/tilbagekaldelse, hvis flertalsaktionaeren mister majoriteten. En betingelse for at tilba-
gekalde tilladelsen i en sédan situation er dog, at aftalen kan anses for indgéet i tilknytning til aktieombyt-
ningen.

(..)

Den juridiske vejledning afsnit C. D. 7.4.1 Betingelser for skattefri aktieombytning uden tilladelse

(..)

Definition

Ved aktieombytning ombytter aktionaren sine aktier i et selskab (erhvervede) med aktier i et andet
selskab (erhvervende) med den virkning, at det opnér flertallet af stemmerne 1 selskabet.

ABL § 36 giver mulighed for at gennemfore aktiecombytningen skattefrit og dermed udskyde realisations-
beskatningen.

Regel

De objektive regler for, om der er tale om skattefri aktiecombytning efter tilladelses-systemet, galder ogsa
ved skattefri aktiecombytning uden tilladelse. Se ABL § 36, stk. 1 - 3 og afsnit C. D. 6.3.3 om objektive
betingelser for en skattefri aktieombyt-ning med tilladelse. Se ABL § 36, stk. 6

(..)
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Holdingkravet

For at forhindre at adgangen til skattefri akticombytning uden tilladelse anvendes til at omgé avancebe-
skatningen, er det en betingelse for skattefriheden, at det erhvervende selskab ikke afstir aktierne i
det erhvervede selskab i en periode péd tre ar efter ombytningstidspunktet. Et eksempel pd at omga
avancebeskatningen kan vare, at en personaktioner, der ensker at salge sit driftsselskab, forst foretager
en skattefri aktiecombytning uden tilladelse og derefter lader holdingselskabet salge driftssel-skabet skat-
tefrit. Denne betingelse omtales "holdingkravet" og er fastsat i ABL § 36, stk. 6, 3. pkt.

En efterfolgende kapitalforhgjelse 1 det erhvervede selskab, hvor tredjemand indskyder kapital, er ikke
et brud mod holdingkravet i ABL § 36, stk. 6, 3. pkt., da det erhvervende selskab ikke afstar aktier 1
forbindelse med kapitalforhgjelsen. Se SKM2009. 646. SR.

En sammenhangende rakke af dispositioner kan efter en konkret vurdering fore til, at holdingkravet
ikke anses for opfyldt. Det kan eksempelvis vare tilfeldet, hvor dispositionerne - set samlet - reelt
medforer, at der sker (delvis) afstaelse af selskabet. Se SKM2012. 504. SR, hvor Skatteradet efter en
samlet vurdering hverken ansé holdingkravet i ABL § 36, stk. 6 eller majoritetskravet i ABL § 36, stk. 2
for opfyldt.

Oplesning af det erhvervede selskab efter selskabslovens § 216 (oplesning ved er-klaring) anses for en
skattepligtig likvidation og dermed en afstdelse af aktierne i1 det erhvervede selskab. Sker oplesningen
inden 3 &r efter den skattefri aktiecombyt-ning, er dette et brud pa holdingkravet. Se SKM2011. 360. SR.

(..)
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