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1. Indledning og anvendelsesomrade

Denne vejledende udtalelse er Finanstilsynets fortolkning af betingelserne for, at pengeinstitutter kan
drive leasingvirksomhed i henhold til § 7, § 24, stk. 1, og § 26, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed
og de generelle krav, der gelder for omradet. Den vejledende udtalelse omfatter ikke leasingvirksomhed,
som pengeinstitutter kan drive i1 feellesskab med andre under naermere betingelser i § 26, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed. Leasing kan pd baggrund af konkrete omstaendigheder anses for lovlig, selvom den
fraviger de rammer, som er beskrevet i den vejledende udtalelse.

I henhold til § 7, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed mé pengeinstitutter kun udeve virksomhed
som navnt 1 bilag 1 til lov om finansiel virksomhed samt accessorisk virksomhed efter § 24 i lov om
finansiel virksomhed. Anden tilladt virksomhed kan udeves under betingelser efter § 26 i lov om finansiel
virksomhed.

Finansiel leasing er en kerneaktivitet for et pengeinstitut. Det folger af bilag 1, nr. 2, til lov om finansiel
virksomhed.

Naér et pengeinstitut ensker at udeve en aktivitet, som kan anses for accessorisk til den virksomhed, som
pengeinstituttet har tilladelse til i henhold til § 7 1 lov om finansiel virksomhed, finder § 24, stk. 1, i
lov om finansiel virksomhed anvendelse. Ved vurderingen af om en aktivitet er accessorisk virksomhed,
leegger Finanstilsynet vagt pd, at:

— aktiviteten er forbundet med eller ligger 1 naturlig forleengelse af pengeinstitutvirksomheden

— pengeinstituttet har opnéet serlig viden pa omradet

— aktiviteten ikke antager et dominerede omfang i forhold til virksomhedens aktiviteter som pengeinsti-
tut.

Nér aktiviteten ikke er accessorisk virksomhed, men dog pa baggrund af en konkret vurdering ligger
1 forlengelse af pengeinstituttets bankdrift, finder alene § 26, stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed
anvendelse. Denne udvidelse er dog begraenset af yderligere fire krav til tilretteleggelsen af aktiviteten,
som alle skal vere opfyldt:

1) Aktiviteterne udeves i et separat selskab, hvor risiciene er indkapslet.

2) Selskabet er et datterselskab til pengeinstituttet.
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3) Datterselskabet er selvstendigt kapitaliseret.
4) Datterselskabet udger ikke en betydelig del af pengeinstituttets aktiviteter.
Afsnit 3 1 den vejledende udtalelse gennemgér indledningsvis nogle generelle krav til handtering af

pengeinstitutters risici, som ogsd galder for leasing. Dernast behandles leasing opdelt efter hjemmels-
grundlaget for aktiviteten.

Afsnit 4 gennemgdr nogle af de sarlige karakteristika, der er ved finansiel leasing efter bilag 1, nr. 2, i lov
om finansiel virksomhed.

Afsnit 5 behandler nogle af de karakteristika, der typisk er til stede, for at Finanstilsynet anser en aktivitet
som accessorisk til pengeinstitutvirksomhed efter § 24, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Afsnit 6 beskriver nogle af de karakteristika, som optraeder ved udevelse af leasing efter § 26, stk. 3,1 lov
om finansiel virksomhed.

Endeligt beskriver afsnit 7 muligheden for at udeve leasing i andre EU-lande fra en finansiel virksomhed
i Danmark.

Den vejledende udtalelse skelner ikke mellem finansiel leasing og operationel leasing, medmindre det er
angivet.

Hvor den vejledende udtalelse bruger betegnelsen “pengeinstitut”, omfatter det ogsa et pengeinstituts
dattervirksomhed, hvis dattervirksomheden udgver aktiviteten.

2. Definitioner

Folgende definition optreeder i den vejledende udtalelse:

Kreditdelen af leasingaftalen: Nutidsvardien af resterende aftalte betalinger 1 henhold til leasingaftalen,
som optraeder pa opgerelsestidspunktet, og som péhviler leasingtager, uden hensyn til om leasingtager er 1
stand til at honorere det aftalte.

3. Generelle krav til leasingvirksomhed

Pengeinstitutter kan udeve leasingaktiviteter, jf. kravene 1 enten § 7, stk. 1, og bilag 1, nr. 2, § 24 eller i
en dattervirksomhed efter § 26, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed. Afsnit 4-6 kommer neermere ind pé
dette.

Hvis et pengeinstitut udever leasingaktiviteter, gaelder folgende generelle krav til de enkelte aktiviteter.

3.1. Krav om individuel vurdering af risikoen ved leasingaftalen

Pengeinstituttet skal altid individuelt vurdere risikoen ved leasingaftalen, hvor pengeinstituttet tager
hensyn til kreditrisikoen pé leasingtager og risikoen pd en eventuel restvardi. Det folger af principperne i
bilag 1 til bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.
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3.2. Retsrisici pd leasingaftaler

Sterrelsen af de samlede restrisici pd leasingaftaler, som et pengeinstitut ma patage sig, er begrense-
de. Det folger af § 149, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed. Reglen gelder ogsd pd koncernbasis
for et pengeinstitut, jf. § 171 1 lov om finansiel virksomhed som vedrerer konsolidering. Restrisikoen
pa en leasingaftale defineres som forskellen mellem kebsprisen péd leasingaktivet og nutidsvaerdien af
leasingtagerens forpligtelse overfor pengeinstituttet efter leasingaftalen. Det fremgar af § 149, stk. 2, i lov
om finansiel virksomhed. Bemark, at restrisikoen pa den enkelte leasingaftale som udgangspunkt ikke
@ndres 1 leasingaftalens lobetid.

Leasingaktiviteterne skal indarbejdes i1 pengeinstituttets seedvanlige interne ledelsesstruktur. Det sker, ved
at pengeinstituttet udarbejder en skriftlig kreditpolitik om leasingaftaler med restrisici. Kreditpolitikken
skal indeholde ledelsens overordnede holdninger pa omradet, jf. § 70 i lov om finansiel virksomhed. Be-
styrelsen skal fastseette en maksimal graense for de restrisici, som instituttet kan patage sig 1 forhold
til leasingaktiviteter. Graensen skal vere indenfor 25 pct. af kapitalgrundlaget, jf. § 149, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed. Af hensyn til koncernens styring af restrisici vil det ogsd vare nedvendigt at
fastsette en samlet graense pd koncernniveau, hvis aktiviteten udeves 1 et datterselskab.

4. Leasing som pengeinstitutvirksomhed i henhold til § 7, stk. 1, og bilag 1, i lov om finansiel
virksomhed (Finansiel leasing)

Finansiel leasing anses som en kerneaktivitet for pengeinstitutter, jf. § 7, stk. 1, og bilag 1, nr. 2, i lov om
finansiel virksomhed.

Udover kravene i1 afsnit 3 vurderer Finanstilsynet, at folgende betingelser skal vere opfyldt, for at
leasingaktiviteten er omfattet af § 7, stk. 1, og bilag 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed. Betingelserne
sikrer, at leasingaftalen lever op til de karakteristika, der kendetegner finansiel leasing.

Finanstilsynet anser det som et vasentligt karakteristika ved finansiel leasing, at leasingaftalens betalinger
er tilstreekkelige til at dekke aktivets fulde verdi pa indgéelsestidspunktet. Ved finansiel leasing er der
derfor ikke forventning til leasingaftalens lebetid, da denne athanger af aktivets verdi og leasingydelser-
ne, bortset fra en precisering for sd vidt angér ejendomsleasing.

4.1. Begreensning af risiko pd leasingaktivet i den enkelte leasingaftale

Restrisiciene begranser de samlede restrisici for pengeinstituttets leasingaftaler. Bestemmelsen afgrenser
dog ikke kravene til restrisiciene i den enkelte leasingaftale. Det folger af § 149, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed.

Finansiel leasing er ligesom udldn mod sikkerhed 1 et aktiv karakteriseret ved, at leasingtagers betalinger
reflekterer vardiforringelsen af aktivet. Leasingtager eller en tredjemand, som leasingtager har anvist
1 lobet af aftalen, betaler dermed den fulde veardi af aktivet. Som udgangspunkt ber leasingaftalens
betalinger vere tilstrekkelige til at dekke aktivets fulde verdi pa indgaelsestidspunktet. Det inkluderer
en eventuel betaling fra leasingtager selv eller tredjemand 1 henhold til leasingaftalen af et beleb, der
svarer til vaerdien af aktivet ved aftalens udleb. Der ber derfor ikke vare nogen restrisiko pd de enkelte
aftaler.
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Hvad angér leasing af fast ejendom, ma restvaerdien af leasingaktivet (ejendommen) ikke overstige 60
procent af ejendommens kebspris pad tidspunktet for indgaelse af aftalen. Det fremgar af kravet om
erhvervelsestidspunktet, som er narmere beskrevet i afsnit 4.2. Lebetiden ma maksimalt vaere 30 ar,
hvis aftalen skal anses for at vare lovlig finansiel leasing efter § 7, stk. 1 og bilag 1, nr. 2, i lov
om finansiel virksomhed. Hvis en leasingaftale i en ejendom ikke opfylder ovennavnte kriterier, anses
pengeinstituttets erhvervelse af ejendommen som ejendomsinvestering. Ejendom vil dermed indgé fuldt
ud ved opgerelsen af fast ejendom, som pengeinstituttet ejer, 1 henhold til § 147 1 lov om finansiel
virksomhed.

4.2. Erhvervelsestidspunkt af leasingaktivet

Et pengeinstitut md som udgangspunkt ikke erhverve leasingaktiver, for der er en leasingaftale. Erhverver
et pengeinstitut et patenkt leasingaktiv for, der foreligger en leasingaftale, vil aktivet ikke kunne anses
som et leasingaktiv. Erhvervelsen alene udger dermed ikke pengeinstitutvirksomhed omfattet af § 7, stk.
1, 1 lov om finansiel virksomhed.

Finansiel leasing ydes som udgangspunkt pa et specifikt aktiv som alternativ til l&nefinansiering. Penge-
instituttet har derfor aldrig aktivet i fysisk besiddelse. Erhverver pengeinstituttet leasingaktiver uden en
specifik leasingtager, vil der f.eks. potentielt vaere behov for lagerplads til opbevaring af aktiverne. Lager-
foring af aktiverne anses ikke som virksomhed omfattet af § 7, stk. 1. Der vil desuden vare en risiko for,
at aktivitet falder i verdi, og at leasingindtagter ikke vil opveje dette varditab. Det gelder dog ikke, nér
der er tale om erhvervelse af et mindre antal af samme type leasingaktiver, som leasingaftalen angar, i
forbindelse med det samlede kob af leasingaktiver.

4.3. Hensigt om at afheende leasingakivet, nar leasingaftalen ophorer

Finanstilsynet leegger vagt pa, at leasingaftalen er indgéet af pengeinstituttet med den hensigt at athaende
leasingaktivet, nar aftalen opherer. Finanstilsynet vurderer ogsa, at det ikke vil ligge i naturlig forleengelse
af pengeinstituttets kernevirksomhed, at instituttet selv forestar salg af aktivet til en forbruger, der er en
anden end leasingtager.

Pengeinstituttet kan justere aftalen med kunden i form af en forlengelse af lgbetiden. Instituttet kommer
dermed ikke 1 besiddelse af aktivet, og betalingerne fra den justerede leasingaftale er tilstraekkelige til at
daekke aktivets fulde verdi pa tidspunktet for forlengelsen af aftalen. Det inkluderer en eventuel betaling
1 henhold til leasingaftalen fra leasingtager selv eller tredjemand af et beleb svarende til vardien af
aktivet ved leasingaftalens udleb.

Ovenstaende tager ikke hensyn til eventuel misligholdelse. I sddanne tilfaelde méd pengeinstituttet forven-
tes at handtere overtagelsen af aktivet pd samme méade som andre overtagne aktiver pa misligholdte
eksponeringer.

5. Leasing som accessorisk virksomhed i henhold til § 24, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed

Finanstilsynet laeegger vaegt pa, at leasingaftalen lever op til leasingbegrebets karakteristika ved vurderin-
gen af, om der er tale om lovlig leasingaktivitet efter § 24, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Udover kravene i afsnit 3 skal folgende betingelser vaere opfyldt.
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5.1. Begreensning af risiko pa leasingaktivet i den enkelte leasingaftale

Restrisiciene, jf. § 149, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, begranser de samlede restrisici for
pengeinstituttets leasingaftaler. Bestemmelsen afgraenser dog ikke kravene til restrisiciene i den enkelte
aftale.

Risiciene i en leasingaftale bestar, udover kreditdelen af leasingaftalen, af en eventuel risiko pé aktivets
markedsverdi, 1 form af at pengeinstituttet lider tab ved et eventuelt salg af leasingaktivet ved aftalens op-
her. Denne risiko ber pengeinstitutter kun i meget begranset omfang lebe, fordi pengeinstitutvirksomhed
ikke bestar i keb og salg af fysiske aktiver.

Finanstilsynet anser det for vasentligt for pengeinstituttets risiko, at det lebende kompenseres for
vardiforringelsen af leasingaktivet i form af leasingydelserne i den enkelte aftale. Vardiforringelsen
af leasingaktivet afh@nger naturligt af typen af aktiv. Leasingaktivets forventede realisationsverdi ved
leasingaftalens opher ber ikke sattes hejere end den vaerdi, som aktivet ville vaere vurderet til pa
opherstidspunktet af aftalen, hvis aktivet skulle stilles til sikkerhed for et udlan. Finanstilsynet forventer,
at pengeinstituttet fastsatter leasingydelserne i aftalen tilstraekkeligt hoje, sa risikoen pa restverdien ikke
dominerer i forhold til risikoen pa kreditdelen i den samlede leasingaftale.

For at mindske risikoen pa restvardien ber pengeinstituttet tage hejde for, hvor likvidt markedet for
leasingaktivet forventes at vare efter udlebet af leasingaftalen. Jo lavere omsetteligheden for aktivet er,
jo lavere restveerdi ber pengeinstituttet acceptere.

5.2. Erhvervelsestidspunkt af leasingaktivet

Afsnit 4.2 finder tilsvarende anvendelse for leasing omfattet af § 24, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed. Lagerforing anses ikke som accessorisk virksomhed omfattet af § 24, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed.

5.3. Leasingaftalens lcengde

Finanstilsynet vurderer, at leasingaftaler med lebetid under seks méneder ikke kan anses som accessorisk
virksomhed. Lebetiden skal have karakter af finansiering af aktivet fremfor betaling for brugsretten for at
ligge 1 naturlig forleengelse af pengeinstituttets kernevirksomhed, finansiel leasing. Aftaler med en lgbetid
under seks maneder fir karakter af betaling for brugsretten. Betingelsen, at leasingaftalen skal have en vis
leengde, skal ses i sammenhang med de ovrige karakteristika for leasingaftaler, som er beskrevet i denne
vejledende udtalelse.

Ved fladeaftaler, hvor der kan vare behov for, at enkelte aktiver udskiftes, eller at der suppleres med
yderligere aktiver, betragtes leasingaftalen dog fortsat som accessorisk virksomhed. Det gaelder, selvom
enkelte aktiver udskiftes, inden der er géet seks méneder. Det forudsatter dog, at aktiverne omfattet af
flddeaftalen udger et storre antal ensartede aktiver, og at den overordnede leasingaftale har en lebetid pa
mindst seks méneder.

5.4. Hensigt om at afheende leasingaktivet ved leasingaftalens ophaor

Afsnit 4.3 finder tilsvarende anvendelse for leasing omfattet af § 24 1 lov om finansiel virksomhed.
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6. Leasing som anden tilladt virksomhed i henhold til § 26, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed

Udover kravene i1 afsnit 3 vurderer Finanstilsynet, at folgende betingelser skal vere opfyldt, for at
pengeinstitutterne kan udeve leasingaktiviteten lovligt efter § 26, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed
(anden tilladt virksomhed)

6.1. Krav om udovelse af leasingaktiviteten i et selvstendigt datterselskab

Leasingaktiviteter kan lovligt udeves efter § 26, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, hvis de ligger 1
forlengelse af pengeinstituttets bankdrift og opfylder folgende betingelser, jf. § 26, stk. 3:

1) Aktiviteterne udeves 1 et separat selskab, hvor risiciene er indkapslet.
2) Selskabet er et datterselskab til pengeinstituttet.
3) Datterselskabet er selvstendigt kapitaliseret.

4) Datterselskabet udger ikke en betydelig del af pengeinstituttets aktiviteter.

6.2. Begreensning af risiko pad leasingaktivet i den enkelte leasingaftale

Restrisiciene, jf. § 149, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, begrenser de samlede restrisici for
pengeinstituttets leasingaftaler. Bestemmelsen afgrenser dog ikke kravene til restrisiciene i den enkelte
aftale.

Risiciene 1 en leasingaftale bestér, udover kreditrisikoen pa leasingtager, ogsé af en eventuel risiko pa
restveerdien, 1 form af at pengeinstituttet lider tab ved et eventuelt salg af leasingaktivet ved aftalens
opher. Som udgangspunkt skal et pengeinstitut ikke lgbe disse risici.

Ved udevelse af aktiviteten efter § 26, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, er der ikke krav til sterrelsen
af restvaerdien efter udleb af leasingaftalen set 1 forhold aktivets oprindelige vaerdi. Restvardien af aktivet
1 forhold til kreditdelen i den samlede leasingaftale kan derfor vaere betydelig. For at mindske risikoen pé
aktivets restvaerdi ber selskabet sandsynliggere, at der er et likvidt marked for leasingaktivet efter udleb
af aftalen. Se ogsa afsnit 6.5 om forventninger til athendelse af leasingaktivet. Jo hgjere restvaerdien pd
aktivet er 1 forhold til kreditdelen af leasingaftalen, desto hgjere er kravene til likviditeten af markedet for
leasingaktivet.

6.3. Erhvervelsestidspunkt af leasingaktivet

Afsnit 4.2 finder tilsvarende anvendelse for leasing omfattet af § 26, stk. 3, 1 lov om finansiel virksom-
hed. Dog kan selskabet fore et lager, som ber svare til de leasingaftaler, selskabet forventer at indgé i den
folgende periode pa op til én méned. Dette er serligt relevant for indgaelse af leasingaftaler af kortere
varighed eller for genleasing af aktiver.

6.4. Leasingaftalens lcengde

Finanstilsynet vurderer, at leasingaftaler omfattet af § 26, stk. 3, kan have en lebetid pé ned til én
maned'. Gransen er fastsat udfra risikomassige overvejelser og de ovrige krav til leasingaktiviteter, som
er omfattet af § 26, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed.
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6.5. Hensigt om at afhcende leasingaktivet ved leasingsaftalens ophor

Finanstilsynet stiller efter § 26, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed ikke krav om, at pengeinstituttets
datterselskab ved indgéelse af en aftale skal have til hensigt at atha@nde leasingaktivet efter endt leasing-
periode. Dattervirksomheden kan derfor ved udleb af perioden enten forleenge aftalen, indgé en ny aftale
for aktivet eller atha@nde det. Dette er for at undga lagerforing af aktiver i virksomheden, udover hvad
der er nedvendigt og relevant for leasingaktiviteten. Finanstilsynet finder ikke, at lagerfering af aktiver
kan betragtes som en aktivitet, der ligger 1 forlengelse af pengeinstituttets bankdrift, jf. kravet 1 § 26,
stk. 3. En undtagelse er det lager til brug for forventede nert forestdende leasingaftaler, som er beskrevet
under pkt. 6.3. Finanstilsynet vurderer heller ikke, at det vil ligge i forlengelse af pengeinstituttets
bankdrift, at instituttet selv forestér salg af aktivet til en forbruger, der er en anden end leasingtager.

7. Mulighed for at udeve finansiel leasing i andre lande

Kun aktiviteter omfattet af § 7, stk. 1, og bilag 2, i lov om finansiel virksomhed kan udeves granseover-
skridende eller som en filial 1 et andet EU-land efter §§ 38 og 39 i lov om finansiel virksomhed. Det
betyder, at aktiviteter udevet i henhold til § 24, stk. 1, eller § 26, stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed i
stedet er omfattet af den generelle adgang til tjenesters frie bevagelighed. Aktiviteterne kan derfor vare
underlagt tilladelseskrav og lokalt tilsyn i andre EU-lande.

8. Ovrige forhold

Denne vejledende udtalelse erstatter Finanstilsynets vejledende udtalelse af 2. juni 2004.

Erhvervsministeriet, den 22. juni 2023
KRiSTIAN VIE MADSEN

/ Ri Kaarup
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1 Jf. lovbemarkningerne til § 26, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed (lovforslag nr. 47 fremsat den 3. oktober 2018).
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