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1.1: Introduktion

Denne vejledning erstatter Finanstilsynets vejledning nr. 9970 af 9. oktober 2017, Vejledning om opgerel-
se og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici for kreditinstitutter.

De danske kreditinstitutter skal arligt udarbejde dokumentation for opgerelse og vurdering af likviditets-
position og likviditetsrisici (den sakaldte ILAAP1D, jf. § 3, stk.1, nr. 11, og § 8, stk. 9, i bekendtgorelse
nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. (ledelsesbekendtgerelsen).

Formalet er at sikre, at hvert enkelt institut arligt vurderer, om dets likviditets- og finansieringsrisici og
styringen af disse risici harmonerer med instituttets forretningsmodel. Den vasentligste del af dokumenta-
tionen for opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici er dermed en samlet vurdering
af instituttets likviditets- og finansieringspositioner samt -risici, og stillingtagen til styringen heraf.

Denne vejledning kommunikerer Finanstilsynets forventninger til det enkelte instituts ILAAP. Vejlednin-
gen er geldende for alle kreditinstitutter, men isar for sma og mellemstore pengeinstitutter er vejlednin-
gen generelt dekkende for forventningerne til institutternes udarbejdelse af den arlige ILAAP.
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Kreditinstitutter, der indgér i en koncern, ber som udgangspunkt udarbejde dokumentation for opgerelse
og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici pa bade koncern- og institutniveau. Dokumentatio-
nen ber afspejle den vagtning, som den reelle likviditetsstyring har i virksomheden pé koncern- og
institutniveau. Da de fleste mindre kreditinstitutvirksomheder er institutter, benytter denne vejledning
betegnelsen “institut”. Virksomheder, for hvem dokumentationen er relevant pd bade koncern- og institut-
niveau, ber forholde sig til vejledningens indhold pa begge niveauer.

Nar der i denne vejledning star “’skal”, indeberer det, at instituttet skal gore som beskrevet, fordi det
folger af reguleringen. Nar der star “ber” eller tilsvarende, indebaerer det, at institutterne kan veelge
andre former for tiltag eller vurdere, at der ikke er behov for tiltag. Vejledningen er dermed ikke udtem-
mende. Det betyder, at et institut kan handle indenfor lovgivningen, selvom det er udenfor rammerne
af vejledningen. Et institut kan altsa afvige fra vejledningens anvisninger, men ber i alle tilfeelde kunne
redegore for, at det forer en forsvarlig likviditetsstyring.

1.2: Retsgrundlag

Siden 2013 er fokus pa kreditinstitutternes likviditet styrket. Det gaelder bdde i de regulatoriske mal
(LCR- og NSFR-kravet) og 1 Finanstilsynets lobende vurderinger af kreditinstitutterne. Det styrkede fo-
kus er en folge af indferelsen af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRR) og Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og
om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRD IV).

Institutternes forpligtigelse til at opgere og vurdere deres likviditetsposition og likviditetsrisici fremgar
af § 3, stk.1, nr. 11, og § 8, stk. 10, 1 bekendtgerelse nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.fl.

Institutternes egen vurdering af deres likviditetsposition og likviditetsrisici 1 deres ILAAP er et vigtigt
input 1 de nationale tilsynsmyndigheders vurdering af institutternes likviditetsforhold. Det fremgar ogsa
af Den Europ@iske Banktilsynsmyndigheds (EBA’s) retningslinjer for falles procedurer og metoder for
tilsyns- kontrol- og vurderingsprocessen (EBA/GL/2022/03). Derfor skal danske penge- og realkreditin-
stitutter drligt sende dokumentation for opgerelse og vurdering af deres likviditetsposition og likviditetsri-
sici, jf. § 347 i lov om finansiel virksomhed?.

1.3: Proportionalitetshensyn

De danske SIFD’er forventes at forholde sig til vejledningen og tage hejde for alle relevante forhold 1
folgende retningslinjer fra EBA:

- Retningslinjer for felles procedurer og metoder for tilsynskontrol- og vurderingsprocessen (SREP),
iser afsnit 8 og 9 om likviditetsrisici, EBA/GL/2022/03

- Retningslinjer om ICAAP- og ILAAP-oplysninger, der indhentes til SREP-formdl, iser afsnit 7 om
likviditetsrisici og afsnit 8, EBA/GL/2016/10

I denne vejledning er serligt folgende afsnit ogsa relevante for danske SIFI’er:

- Koncernforhold, jf. afsnit 1.1 og 5.3
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- Produkter og tjenester i henhold til artikel 23 1 LCR-forordningen, jf. afsnit 3.4.
- Formalia vedr. bestyrelsesgodkendelse, indberetningsfrist mv., jf. afsnit 5.1-5.4

Alle ovrige danske institutter kan som udgangspunkt leve op til Finanstilsynets forventninger til ILAAP
ved at folge denne vejledning. Vejledningen udmenter dermed EBA’s retningslinjer proportionalt for
institutter, der ikke er SIFI’er. Disse institutter kan dog ogsa velge at efterleve ovennavnte EBA-ret-
ningslinjer mere konsekvent.

Denne vejledning beskriver to former for proportionalitetshensyn. Det ene vedrerer de emner, som
Finanstilsynet forventer, at institutterne forholder sig til 1 deres dokumentation for opgerelse og vurdering
af likviditetsposition og likviditetsrisici. Det andet hensyn vedrerer dokumentationens udformning og
omfang.

1.3.1: Proportionalitetshensyn vedr. emner

Finanstilsynet forventer, at alle institutter udarbejder en samlet vurdering af deres likviditets- og finansie-
ringsposition og af deres likviditetsrisiko, jf. vejledningens del 2. Det ber fremga af denne vurdering, om
instituttet vurderer, at der er behov for at endre pa disse.

Vejledningens del 3 og 4 omfatter en reekke emner, som institutterne ber leegge til grund for den samlede
vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisiko. Emnerne er opstillet i den raekkefolge, der svarer til
Finanstilsynets umiddelbare forventninger til deres relevans for mindre pengeinstitutter. Pengeinstitutter-
ne ber forholde sig til alle emner i vejledningens del 3. Vejledningens del 4 omfatter emner af relevans
for nogle pengeinstitutter. Hvert enkelt institut ma forholde sig til, om emnerne i vejledningens del 4
er relevante for instituttet. Instituttet skal dog altid vurdere, om der ogsé er emner, som er relevante for
instituttet, der ikke er omfattet af vejledningen, ligesom instituttet til hver en tid ber afspejle makrogko-
nomiske udviklinger og aktuelle risici i sin risikostyring og ILAAP. Finanstilsynet forventer desuden,
at institutterne forholder sig til Finanstilsynets lebende afgerelser og kommunikation pd omradet og i
relevant omfang tager hegjde for disse i deres ILAAP. Realkreditinstitutter ber forholde sig til de emner
i bade del 3 og 4, der er relevante i forhold til deres forretningsmodel. Finanstilsynet forventer dermed
naturligvis ikke, at realkreditinstitutter forholder sig til afsnit 3.6 om pengeinstitutters indldnsfinansiering.

1.3.2: Proportionalitetshensyn vedr. dokumentationens udformning og omfang

Institutternes dokumentation kan besta af et hoveddokument og en rakke bilag. Hoveddokumentet ber
have en indholdsfortegnelse og en bilagsoversigt. Bilag 1 til denne vejledning indeholder et eksempel
pa, hvordan en bilagsoversigt kan struktureres. Hoveddokumentet ber indeholde konkrete henvisninger til
specifikke dele af de vedlagte bilag.

For hvert emne 1 vejledningens del 2-4 er der anfert, hvilke politikker, opgerelser mv. institutterne
f.eks. kan tage udgangspunkt i ved vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici. En del af disse
politikker, opgerelser mv. er baseret pa den dokumentation, som Finanstilsynet forventer, at instituttet har,
jf. kravene 1 bilag 4 i bekendtgerelse nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter
m.fl. Likviditetspolitikken ber altid vere vedlagt som bilag og med @ndringsmarkeringer siden seneste
ILAAP. Hvor det er relevant, ber institutterne inddrage yderligere eller anden dokumentation ud over
den, der er anfert i vejledningen, sddan at instituttets dokumentation for opgerelse og vurdering af
likviditetsposition og likviditetsrisici er tilstraekkeligt underbygget og institutspecifik.
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For realkreditinstitutter og for store og mellemstore pengeinstitutter forventer Finanstilsynet, at hoveddo-
kumentet indeholder alle relevante opgerelser og vurderinger, mens bilagsmaterialet alene er af supple-
rende og dokumenterende karakter.

For mindre pengeinstitutter, dvs. pengeinstitutter i gruppe 3 og 4 og de mindste pengeinstitutter i gruppe
6 1 Finanstilsynets storrelsesgruppering, forventer Finanstilsynet, at hoveddokumentet indeholder institut-
tets samlede vurdering. Desuden ber instituttet beskrive i hovedokumentet, hvordan det forholder sig
til emnerne i vejledningens del 3 (og emnerne i vejledningens del 4, hvis instituttet vurderer, at det
er relevant). Beskrivelsen behover ikke at indeholde fulde opgerelser og vurderinger, hvis instituttet
henviser til bilag, der indeholder dokumentation for disse.

Et mindre instituts dokumentation for opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici kan
f.eks. besta af:

- Hoveddokument med
— samlet vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici, jf. vejledningens del 2
— Dbeskrivelse af, hvordan instituttet forholder sig til emnerne i vejledningens del 3
— Dbeskrivelse af, hvordan instituttet forholder sig til emnerne i vejledningens del 4,
hvis det er relevant for instituttet. Som minimum ber instituttet vurdere, om emnerne
i vejledningens del 4 er relevante
- en oversigt over de vedlagte bilag, jf. bilag 1 til vejledningen. Vurderingen af relevans
af emner 1 vejledningens del 4 kan indgé her
- relevante bilag, sdsom
— instituttets likviditetspolitik med @ndringsmarkeringer
— instituttets beredskabsplan for fremskaffelse af likviditet
— instituttets interne likviditetsrapportering til direktion og bestyrelse
— andre dokumenter, som er kritiske for, at Finanstilsynet kan vurdere instituttets
ILAAP, likviditetspolitik, beredskabsplan mv. (f.eks. genopretningsplan, hvis insti-
tuttet henviser til den i sin likviditetsberedskabsplan).

Del 2: Instituttets samlede vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisiko

Finanstilsynet forventer, at instituttet opsummerer de resultater, som opgerelsen og vurderingen af insti-
tuttets likviditetsposition og likviditetsrisici har givet anledning til.

P& baggrund af denne opsummering skal instituttet foretage en samlet konkluderende vurdering af sine
likviditets- og finansieringspositioner. Instituttet skal desuden vurdere, om de fastlagte likviditetsmal er
passende og reflekterer den finansieringsprofil og de likviditetsrisici, som instituttet har identificeret og
beskrevet 1 sin ILAAP.

Instituttet skal specifikt vurdere, om likviditetsbufferens niveau er passende i forhold til de aktuelle
og de onskede likviditetsrisici. Desuden skal instituttet specifikt vurdere, om finansieringsstrukturen
afspejler instituttets aktuelle og forventede finansieringsmuligheder. Det geelder, uanset om finansieringen
er baseret pa indlan, egenkapital eller markedsfinansiering.

Hvis instituttet vurderer, at det har behov for at a&ndre pa likviditetsposition, likviditetsrisikoprofil eller
risikostyring pa likviditetsomradet, ber det fremgé, hvilke @ndringer instituttet patenker at gennemfore.
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I den samlede vurdering ber instituttet forholde sig til, om:

instituttet har en forsvarlig likviditet og en forsvarlig finansieringsstruktur, jf. bilag 4, nr. 6, 1 bekendtgerel-
se nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

instituttets aktuelle likviditetsposition og likviditetsmélsatninger er passende 1 forhold til dets finansie-
ringsstruktur, likviditetsrisici og risikostyring pa likviditetsomradet. Det geelder bade aktuelt, fremadskuen-
de og i en stresset situation. Likviditetsmalsatningen kan bade vaere det fastlagte risikoniveau i likviditets-
politikken og andre interne mélsatninger for likviditetsrisici. Vurdering af den aktuelle likviditetsposition
1 forhold til risikostyringen kan f.eks. ske i forhold til likviditetsstresstests og beredskabsplan for fremskat-
felse af likviditet

instituttets risikostyring pd likviditetsomradet er passende 1 forhold til instituttets sterrelse og det risikoni-
veau, som er fastlagt 1 likviditetspolitikken, jf. kravene i1 bilag 4 1 bekendtgerelse nr. 1103 af 30 juni 2022
om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl., herunder kravet i bilag 4, nr. 40 om risikostyring.

Del 3: Emner, der ber indga i opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici

3.1: Organisering af likviditetsomradet i instituttet, likviditetsrapportering og -overvagning

Instituttet ber forholde sig til:

instituttets organisationsdiagram, hvad angér organiseringen af likviditetsomradet, jf. § 9 i bekendtge-
relse nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

den lebende likviditetsrapportering til direktion og bestyrelse, i henhold til kravene i bilag 4 i bekendt-
gorelse nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

likviditetspolitik, retningslinjer, forretningsgange, arbejdsbeskrivelser mv., hvor instituttet har fastsat
rammer for organiseringen af likviditetsomradet, i likviditetsrapportering og/eller -overvégning, jf.
kravene 1 bilag 4 i bekendtgerelse nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter
m.fl.

Instituttets opgerelse og vurdering af ovenstdende kan tage afsat i og dokumenteres ved:

den interne organisering af likviditetsomradet, f.eks.

— hvor 1 virksomheden, likviditetsrisici kan opsta

— ansvarsfordelingen i forhold til den lebende styring

— eventuelle outsourcede aktiviteter pa likviditetsomradet, og hvem der 1 sé fald er ansvarlige for at
folge og vurdere disse

instituttets likviditetsrapportering, f.eks.

— hvilke lebende rapporteringer instituttet foretager pa omradet

— hvor 1 organisationen ansvaret for rapporteringerne ligger

— hvordan relevansen af indholdet i1 rapporteringerne lebende vurderes

instituttets overvagning af likviditetsrisici, f.eks.

— hvor 1 organisationen ansvaret for overvagningen ligger

— hvordan og hvor hyppigt overvdgningen sker i den daglige styring

— hvordan og hvor hyppigt overvigningen af beredskabsplanens iverksettelse sker

— hvordan og hvornér bestyrelse og direktion bliver involveret 1 risikostyringen pa likviditetsomrédet 1
uventede eller stressede situationer

— om instituttets organisering, rapportering og overvagning har betydning for den likviditets- og
fundingposition, som instituttet har eller patenker at fa.

VEJ nr 10033 af 23/10/2025 5



3.2: Beredskabsplan for fremskaffelse af likviditet og finansiering

Instituttet ber forholde sig til beredskabsplanens afsnit, i bilag 4, punkt 16-20, 1 bekendtgerelse nr. 1103 af
30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

Instituttets opgerelse og vurdering af ovenstaende kan tage afsat 1 og dokumenteres ved:

- hvor meget likviditet hvert tiltag 1 beredskabsplanen kan generere, herunder om denne likviditet er
tilstreekkelig til at dekke instituttets likviditetsbehov 1 tilfeelde af et hardt likviditetsstress

- om tiltagene 1 beredskabsplanen forventes at virke sa hurtigt, at instituttet kan overholde sine fastsatte
granser for likviditetsrisici under hardt stress

- om instituttets samlede vurdering af beredskabsplanen har betydning for den likviditets- og finansierings-
position, som instituttet aktuelt har eller pataenker at fa

- hvilken effekt tiltagene har pa de regulatoriske krav LCR og NSFR.

3.3: Daglig likviditetsstyring

Instituttet ber forholde sig til:

- grenser for likviditetsrisici, f.eks. som fastsat i1 likviditetspolitikken, jf. bilag 4, punkt 7, litra b, i
bekendtgerelse nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

- overvagning og maling af den daglige likviditet, jf. bilag 4, punkt 30 og 31, 1 bekendtgerelse nr. 1103 af
30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

- eventuelle vaesentlige betalinger eller andre forpligtelser, som instituttet ikke har opfyldt rettidigt over det
seneste ar, og tilherende forklaringer pé arsager

- instituttets behov for intradagslikviditet opgjort pd relevante tidspunkter i lgbet af det seneste ar.

Instituttets opgerelse og vurdering af ovenstdende kan tage afsat i og dokumenteres ved:

- om likviditetspositionen er passende opdelt mht. vaesentlige valutaer og geografisk lokalitet

- handteringen af pludseligt opstaede likviditetsbehov, f.eks. som folge af forsinkede betalinger, IT fejl,
menneskelige fejl mv.

- om instituttets kortsigtede likviditetsstyring og -prognoser er passende 1 forhold til volatiliteten i likvidi-
tetsbehovet

- om der er juridiske eller regulatoriske begraensninger for overforsel af likviditet indenfor koncernen eller
likviditetsundergruppen, hvis det er relevant for instituttet

- instituttets likviditetsprognose og cash flow-opgerelse af daglig likviditet i relevant omfang

- en opgerelse af volatiliteten 1 instituttets dag-til-dag-likviditetsbehov, og, hvis relevant for instituttet, en
opgerelse af behovet for intradagslikviditet

- instituttets behov for intradagslikviditet, og konsekvenserne heraf for sterrelsen af instituttets likviditets-
buffer

- instituttets mulighed for at tilvejebringe yderligere intradagslikviditet, f.eks. via sikkerhedsstillelse hos
modparter eller centralbanker.

3.4: Likviditetsbuffer, LCR og NSFR
Instituttet ber forholde sig til:

- likviditetspolitikkens afsnit om LCR, NSFR og likviditetsbuffer, jf. bilag 4, punkt 7, litra b, punkt 8 og
punkt 25, 1 bekendtgerelse nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.
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- opgerelse og overvagning af LCR, NSFR og likviditetsbuffer, der f.eks. kan indga i den lebende likviditets-
rapportering til direktion og bestyrelse, jf. bilag 4, punkt 14, punkt 29 og punkt 40, 1 bekendtgerelse nr.
1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

- opgerelse af produkter og tjenester 1 henhold til artikel 23 1 LCR-forordningen

- sikre dokumentation for antagelser, metodevalg og processer for opgerelse af LCR og NSFR, jf. bilag 4,
punkt 36, 1 bekendtgerelse nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

Instituttets opgerelse og vurdering af ovenstdende kan tage afsat i og dokumenteres ved

- om instituttets LCR-niveau og LCR-maélsatning er passende i forhold til dets sterrelse og risikoprofil,
herunder volatiliteten i instituttets LCR-krav

- om frekvensen for og omfanget af opgerelse af LCR-kravet sikrer, at instituttet til enhver tid kan overholde
LCR-kravet i henhold til artikel 414 i CRR

- om instituttet har vaesentlige udgédende pengestramme for produkter og tjenester i henhold til artikel 23 1
LCR-forordningen, og hvilke outflow-satser instituttet i sa fald anvender

- om likviditetsbufferen har en passende sterrelse og er tilstrekkelig diversificeret i forhold til instituttets
storrelse og risikoprofil

- om instituttets NSFR-niveau og NSFR-malsatning er passende i forhold til instituttets sterrelse og risiko-
profil

- hvilke neglekategorier, der driver NSFR-nogletallet

- om frekvensen for og omfanget af opgerelse af NSFR-kravet sikrer, at instituttet til enhver tid kan overhol-
de NSFR-kravet i henhold til artikel 414 og 428b i CRR.

3.5: Likviditetsstresstests

Instituttet bar forholde sig til stresstests afsnit, 1 bilag 4, punkt 21 til 25, 1 bekendtgerelse nr. 1103 af 30.
juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

Instituttets metoder til vurdering af potentielle likviditetsmaessige virkninger af stress som fastsat i
likviditetspolitik, retningslinjer, forretningsgange, arbejdsbeskrivelser mv., jf. kravene i bilag 4, punkt 7,
litra a, b og punkt 36, 1 bekendtgarelse nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter
m.fl.

Instituttets opgerelse og vurdering af ovenstdende kan tage afsat i og dokumenteres ved:
- om instituttets aktuelle likviditetsposition og likviditetsmalsetning er tilstraekkelig til at kunne modsta en
stresset situation
- om instituttet 1 passende omfang anvender resultater fra sine metoder til vurdering af potentielle likviditets-
massige virkninger af stress
- hvordan likviditetsforholdene bliver pavirket i relevante stress-scenarier, og hvordan eventuelle tiltag 1
beredskabsplanen kan tages 1 brug
- hvordan stresstestresultater bliver anvendt 1 den lebende likviditetsplanleegning
- om instituttets metoder til vurdering af potentielle likviditetsmaessige virkninger af stress afspejler institut-
tets forhold 1 tilstreekkelig grad:
— Institutter, der udferer likviditetsstresstests regelmaessigt, ber vurdere scenarierne 1 de udferte stresstests
med udgangspunkt 1 stresstestens hardhedsgrad og antagelserne bag stresstesten
— Mindre pengeinstitutter med et betydeligt indlansoverskud og en betydelig solvensoverdekning samt en
meget enkel forretningsmodel kan fastsatte en raekke stressindikatorer 1 stedet for at udfere likviditets-
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stresstests regelmaessigt. Disse institutter ber vurdere, om de fastsatte stressindikatorer er hensigtsmeessi-
ge 1 forhold til de fastsatte graenser for likviditetsrisici.

3.6: Pengeinstitutters indlinsfinansiering

Instituttet ber forholde sig til:

om sammens&tningen af indlan er passende i forhold til instituttets risikoprofil og sterrelse

instituttets greenser for likviditets- og finansieringsrisici, instituttets finansieringsstruktur, og hvordan insti-
tuttet opger sine likviditetsrisici, f.eks. med udgangspunkt i instituttets likviditetspolitik eller retningslinjer,
jf. bilag 4, punkt 7, litra a, og punkt 9, litra b og d, i bekendtgerelse nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og
styring af pengeinstitutter m.fl.

instituttets forventninger til likviditets- og finansieringsrisici, f.eks. med udgangspunkt i instituttets budget-
terede udvikling i indlan og udlén eller lignende

instituttets lobende rapportering til direktion og bestyrelse pa likviditetsomradet eller andre opgerelser, hvor
instituttets indlansfinansiering fremgér, jf. bilag 4, punkt 40, litra a, i bekendtgerelse nr. 1103 af 30. juni
2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

om instituttet budgetterer med indldnsunderskud

om den lgbetidstransformation, der folger af instituttets almindelige drift med lange aktiver og kortlobende
passiver, er indenfor acceptable og styrbare greenser. Det geelder serligt den del af lobetidstransformationen,
der ligger ud over 1 ar — og dermed udenfor NSFR-horisonten.

Instituttets opgerelse og vurdering af ovenstdende kan tage afsat i og dokumenteres ved:

en opgerelse af ind- og udlan, herunder omfang af indln dekket af indskydergarantiordningen, kundernes
geografiske tilhersforhold og indlanets stabilitet. Det kan f.eks. ske med udgangspunkt i LCR-kravets
kategorisering af indldn som stabile detailindskud hhv. evrige detailindskud, jf. artikel 24 og 25 1 LCR-for-
ordningen

en opgerelse af indlanets fordeling pd anfordring, aftaleindlan og andre typer af konti

en oversigt over, hvorndr eventuelle aftaleindldn udleber eller fir &ndrede betingelser, f.eks. @ndrede
renter. Institutterne ber ise@r have fokus pa aftaleindlén, der udleber indenfor 12 maneder

en opgerelse over erhvervsindlin af et vist omfang, fordelt pa brancher, og hvor meget de udger af den
samlede indl&nsbase

en vurdering af indlénets stabilitet, og hvordan likviditetssituationen vil se ud, hvis instituttet helt eller
delvist mister det ustabile indlén.

Del 4: Emner, der i relevant omfang ber indga i opgerelse og vurdering af likviditetsposition og
likviditetsrisici

4.1: Markedsfinansiering og markedsadgang til finansiering

Institutter, for hvem markedsfinansiering og markedsadgang er relevante, ber forholde sig til:

- instituttets finansieringsstruktur, f.eks. med udgangspunkt i likviditetspolitikken og den aktuelle mar-
kedsfinansiering, jf. bilag 4, punkt 9, litra a til c, i bekendtgerelse nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og
styring af pengeinstitutter m.fl.
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- instituttets forventede finansieringsbehov, f.eks. ud fra et budget for de kommende ar?.
- eventuelle evalueringer af finansieringsplanens virkning i det omfang dette er relevant for instituttet.

- en beskrivelse af, hvordan instituttet lobende fastholder sin markedsadgang, og hvis det er relevant ogsa
eventuelle tests af instituttets markedsadgang og kapacitet til at skaffe finansiering

Instituttets opgerelse og vurdering af ovenstidende kan tage afsat i og dokumenteres ved:

- instituttets samlede finansieringsbehov, og om sammensatningen af finansiering (indl&n*, egenkapital,
markedsfinansiering mv.) er passende i forhold til instituttets storrelse og forretningsomfang

- om instituttet har en passende restlabetid pd markedsfinansieringen

- om instituttet lobende vurderer muligheden for at skaffe markedsfinansiering (mulige modparter, volu-
men, pris, markedsadgang, eventuel finansiering i andre valutaer end DKK)

- om instituttets plan for den lgbende fornyelse af markedsfinansieringen er passende i forhold til institut-
tets finansieringsbehov. I relevant omfang ber koncentration af finansieringsrisici indgé 1 vurderingen

- instituttets forventede fremtidige finansieringsprofil, herunder om instituttet pd sigt forventer en anden
finansieringsprofil end den aktuelle og et @ndret omfang af markedsfinansiering

- refinansieringsrisici. Det galder is@r realkreditinstitutter og pengeinstitutter, der kan udstede sarligt
dekkede obligationer

- Refinansieringsrisici vedrerende gaeldsinstrumentsudstedelser til at opfyldelse af NEP- og geldsbuffer-
krav, jf. vejledning om forsvarlig finansieringsstruktur i forhold til NEP- og geldsbufferkravet (VEJ nr.
9927 af 17/11/2023)

- Realkreditinstitutter ber desuden forholde sig til mulighederne for at prisfastseatte f.eks. realkreditlan og
afsette realkreditobligationer.

4.2: Aktivbehzeftelse og sikkerhedsstillelse

Institutter, for hvem aktivbehaftelse og modtaget sikkerhedsstillelse er relevante og af et vist omfang, ber

forholde sig til:

- instituttets likviditetspolitik, retningslinjer, forretningsgange, arbejdsbeskrivelser mv. om aktivbehaftelse og
sikkerhedsstillelse, jf. kravene i bilag 4, punkt 10 og punkt 11, i bekendtgerelse nr. 1103 af 30. juni 2022 om
ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

- instituttets risikostyring og rapportering vedr. aktivbehaftelse og sikkerhedsstillelse, jf. kravene i bilag 4,
punkt 40, litra d-f, 1 bekendtgerelse nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

Instituttets opgerelse og vurdering af ovenstidende kan tage afsat i og dokumenteres ved:

- om instituttet er athengigt af aktivbeheftelse til fremskaffelse af finansiering

- stabiliteten i de kilder, som instituttet anvender til aktivbehaeftelse

- om omfanget og risikostyringen af aktivbehaftelse er passende i forhold til instituttets storrelse, forretnings-
model og risikoprofil

- om der kan opsté situationer, hvor instituttet er forpligtet til at stille yderligere sikkerhed, og hvordan sddanne
situationer 1 s fald kan pavirke instituttets likviditetsposition
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- om instituttet har mulighed for at skaffe yderligere finansiering via aktivbehaftelse

- 1 hvilket omfang modtaget sikkerhedsstillelse kan genbeheftes

- kvaliteten af modtaget sikkerhedsstillelse

- hvordan og hvornir modtaget sikkerhedsstillelse vil vere tilgaengelig for instituttet i en stresset situation.

Del 5: Generelle forhold vedr. opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici

5.1: Bestyrelsens godkendelse af dokumentation for opgerelse og vurdering af likviditetsposition og
likviditetsrisici

Bestyrelsen skal godkende dokumentationen for opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likvidi-
tetsrisici, jf. § 3, stk. 1, nr. 11, 1 bekendtgerelse nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.fl. Instituttet ber inden bestyrelsens godkendelse diskutere instituttets dokumentation
for opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici internt i1 et relevant forum, og de
interne droftelser ber dokumenteres, f.eks. i et modereferat.

5.2: Metoder

Hvis et institut i sin likviditetsrammesatning og -overvagning bruger opgerelsesmetoder, som afviger
vaesentligt fra de regulatoriske krav, ber det vaere beskrevet fyldestgerende i dokumentationen for opge-
relse og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici. Det kan f.eks. vaere afvigelser fra LCR-kravet,
som defineret i LCR-forordningen, eller fra tilsynsdiamanterne for penge- og realkreditinstitutter, som
instituttet bruger i sin risikostyring ud over de regulatoriske krav.

Opsummeringen i dokumentationen for opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici
ber afspejle serlige forhold for instituttet, jf. vejledningens del 2. Serlige forhold kan f.eks. vare
vaesentlige pabud til instituttet fra Finanstilsynet med relevans for likviditetsomradet. Det kan ogsé vare
eventuelle undtagelser®), som instituttet efter ansegning til Finanstilsynet har faet tilladelse til. Det geelder
undtagelser fra CRR eller Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61 af 10. oktober 2014
om supplerende regler til forordning (EU) nr. 575/2013 for si vidt angér likviditetsdeekningskrav for
kreditinstitutter (LCR-forordningen). Endelig kan der vare tale om eventuelle Sgjle II-likviditetskrav til
instituttet, som instituttet er blevet pdlagt af Finanstilsynet.

Et institut, der som led i udarbejdelsen af dokumentationen finder fejl eller mangler i risikostyringen pa
likviditetsomradet, ber i dokumentationen redegere for de tiltag, som instituttet iverksetter for at rette
op pa de fundne fejl eller mangler. Instituttet ber desuden redegere for de gennemforte forbedringer i det
efterfolgende drs dokumentation af opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici, lige-
som instituttet ber redegere for opfelgning pa Finanstilsynets eventuelle bemarkninger til den foregaende
ILAAP.

5.3: Koncernforhold

Institutter, der indgar i en koncern, skal udarbejde selvstendig dokumentation for opgerelse og vurdering
af likviditetsposition og likviditetsrisici 1 henhold til § 3, stk. 1, nr. 11, og § 8, stk. 10, 1 bekendtgerelse
nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. Dokumentationen skal udarbejdes
for hvert enkelt institut i koncernen 1 henhold til § 3, stk. 1, nr. 11, og § 8, stk. 10, 1 bekendtgerelse
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nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.. Institutter, der er undtaget fra
likviditetskravene 1 CRR pé individuelt niveau, jf. artikel 8 1 CRR, behover dog kun at udarbejde én
samlet opgerelse for den relevante likviditetsundergruppe.

I tilleg til dokumentationen for hvert enkelt institut skal der for institutter, der indgir i en koncern,
udarbejdes sarskilt dokumentation for opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici for
koncernen. Dokumentationen pa koncernniveau forventes at blive behandlet i moderselskabets ILAAP-
rapport.

Dokumentationen pa institutniveau ber afspejle instituttets specifikke forhold. Dokumentation pa koncer-
nniveau ber afspejle koncernens forhold i tilstreekkeligt omfang.

Selvom dokumentationen pd koncernniveau forventes at blive udarbejdet i en sarskilt rapport, kan denne
i relevant omfang indeholde eller henvise til analyser og beskrivelser udarbejdet i dokumentationen pa
institutniveau. P4 samme médde kan dokumentationen pa institutniveau i relevant omfang indeholde eller
henvise til analyser og beskrivelser i dokumentationen pa koncernniveau.

5.4: Referencedato og indberetningsfrist

Pengeinstitutterne ber ved opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici tage udgangs-
punkt 1 data fra ultimo &ret for.

Finanstilsynet vil som udgangspunkt gennemga institutternes ILAAP pd samme tidspunkt, som Finans-
tilsynet gennemgar institutternes solvensbehovsopgerelse og dokumentation herfor (ICAAP). Indberet-
ningsfristen er derfor den samme som for solvensbehovsopgerelsen, dvs. senest 45 arbejdsdage efter drets
udleb, jf. information pd Finanstilsynets hjemmeside (ICAAP og ILAAP).

Pengeinstitutter 1 gruppe 4 1 Finanstilsynets storrelsesgruppering skal udarbejde dokumentationen arligt,
jf § 3, stk. 1, nr. 11, og § 8, stk. 10, 1 bekendtgerelse nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og
styring af pengeinstitutter m.fl., men er undtaget fra at sende den til Finanstilsynet, jf. information pa
Finanstilsynets hjemmeside (ICAAP og ILAAP).

Bilag 1: Eksempel pa henvisninger til bilag til opgorelse og vurdering af likviditetsposition og likvidi-
tetsrisici for mindre pengeinstitutter

Tabel 1 viser, hvordan en oversigt over henvisninger til bilag til instituttets samlede vurdering af
likviditetsposition og likviditetsrisici kan bygges op. Tabel 1 kan bruges til konkrete henvisninger til
instituttets opgerelser, vurderinger mv. af de specifikke emner i vejledningens del 3 og 4. Hvis emnerne 1
vejledningens del 4 ikke er relevante for instituttet, anfores dette blot 1 tabel 1.

Tabel 1: Henvisninger til bilag til opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici

Henvisning til [Emne Bilag nr. |Bilagets titel Side/punkt i
vejledningen bilag
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Del 2 Samlet vurdering af likviditetsposition og likvidi-
tetsrisici. Hvordan instituttet har forholdt sig til Fi-
nanstilsynets tilbagemelding pa seneste ILAAP.

Del 3.1 Organisering af likviditetsomradet i instituttet, likvi-
ditetsrapportering og -overvagning.

Del 3.2 Beredskabsplan

Del 3.3 Daglig likviditetsstyring

Del 3.4 LCR

Del 3.4 Likviditetsbuffer

Del 3.4 Produkter og tjenester i henhold til artikel 23 1 LCR-
forordning.

Del 3.5 Likviditetsstresstests

Del 3.6 INSFR

Del 3.7 Indlansfinansiering

Del 4.2 Markedsfinansiering og markedsadgang

Del 4.3 Aktivbeheftelse og sikkerhedsstillelse

Finanstilsynet, den 23. oktober 2025

LoUISE MOGENSEN
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1))
2)

3)

4)

5)

Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed (EBA) anvender betegnelsen Internal Liquidity Adequacy Assessment Process (ILAAP).

Pengeinstitutter, der i henhold til Finanstilsynets storrelsesgruppering har en arbejdende kapital pa mindre end 1 mia. kr., skal udarbejde dokumentationen
arligt i henhold til § 3, stk. 1, nr. 11, og § 8, stk. 10, i bekendtgerelse nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl., men de er
dog undtaget fra at indsende dokumentationen til Finanstilsynet.

Institutter, der har udarbejdet en finansieringsplan, kan tage udgangspunkt i denne. EBA’s retningslinjer for faelles procedurer og metoder for tilsynskon-
trol og vurderingsprocessen (SREP, EBA/GL/2022/03) hhv. retningslinjer om ICAAP- og ILAAP-oplysninger, der indhentes til SREP-forméal (EBA/GL/
2016/10) omtaler finansieringsplaner. Et institut skal have principper for sin finansieringsstruktur og grenser for finansieringsrisici i relevant omfang, jf.
bilag 4, punkt 5 og 6, i bekendtgerelse nr. 1103 af 30. juni 2022 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

Finanstilsynet forventer, at kun pengeinstitutter forholder sig til indlan som en del af instituttets samlede finansieringsbehov og sammensatning af
finansiering

Sejle 11 likviditetskrav og tilladelse til undtagelse fra visse dele af LCR-forordningen har indtil videre fortrinsvis vaeret relevant for institutter med serlige
forretningsmodeller eller som er systemisk vigtige. Mindre pengeinstitutter forventes fortrinsvis at fokusere pa pébud fra seneste undersogelse eller andre
tilsynsreaktioner, som Finanstilsynet har meddelt instituttet.
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